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Haftalik Biilten

Kiresel piyasalarda haftanin ana giindem maddelerini ABD-iran arasindaki ateskes siireci ile major merkez bankalarinin faiz kararlari olusturdu. Gegtigimiz haftaya piyasalar,
Pakistan Basbakani Sahbaz Serifin ABD ve iran arasinda anlagmaya varildigini duyurmasinin ardindan giiglii yiikselislerle basladi. ABD Baskani Donald Trump da iran ile yapilan
baris anlagsmasinin tamamlandigini, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilacagini ve ABD'nin uyguladigi deniz ablukasinin derhal kaldirilacagini agikladi. Bu gergevede hafta ortasinda
ABD ile iran arasinda savasi sona erdirecek, Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agacak ve iran petroliine yonelik ABD yaptirimlarinin kaldirilmasini dngdren gegici bir anlasma imzalandi.
Nihai anlasmaya ulasilmasi amaciyla 60 giinlik bir miizakere siireci éngoriiliirken, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi, iran'in elindeki niikleer stoklarin tasfiye edilmesi ve
yaklasik 300 milyar dolarlik dondurulmus fonlarin serbest birakilmasina iliskin gorismelerin derhal baslatilacagi ifade edildi. Merkez bankalari cephesinde ise ABD Merkez
Bankasi (Fed), piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %3,50-%3,75 arali§inda sabit birakti. Kevin Warsh baskanliginda gergeklestirilen ilk FOMC toplantisinin ardindan
yayimlanan karar metninin onceki agiklamalara kiyasla belirgin sekilde kisaltildigi dikkat ¢ekti. Dot Plot projeksiyonlarinda enflasyon ve faiz beklentileri yukari yonli, biylime
beklentileri ise asag yonlii revize edildi. Yil sonu politika faizi beklentisi %3,4'ten %3,8'e yiikseldi. Ote yandan Kevin Warsh, Fed iiyelerinin faiz beklentilerini yansitan noktasal
grafikte kendi tahminine yer vermedi. Bu durum, Fed'in 2012 yilinda iletisim politikasinin bir pargasi olarak uygulamaya koydugu yonlendirme aracinda degisiklige gidilebilecegine
yonelik ilk sinyallerden biri olarak degerlendirildi. Fed kararlari ve jeopolitik risklerdeki azalisin etkisiyle ABD borsalari haftayr %1'in lizerinde yiikselislerle tamamlamaya
hazirlaniyor.

Yurt igi piyasalarda ise blitce dengesi, sanayi lretimi, konut satis istatistikleri ve TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zet metni 6ne ¢ikan gelismeler arasinda yer aldi. Hazine
ve Maliye Bakanlig verilerine gore 2026 yili Mayis ayinda merkezi yonetim biitgesi 298,2 milyar TL, faiz disi denge ise 169,3 milyar TL acik verdi. Biitge gelirleri yillik bazda %18
distisle 1.086 milyar TL’ye gerilerken, biitce giderleri %27 artisla 1.384 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece yilin ilk bes ayi itibariyla biitce dengesi 1.057 milyar TL acik
verirken, bu rakam gegen yilin ayni donemindeki 650,3 milyar TL'lik agigin belirgin bir sekilde lzerinde gerceklesti. Genel goriiniim itibariyla Mayis’ta tahsilat takvimindeki
degisiklik, bayram nedeniyle kisa galisma giin sayisinin artmasi vergi tahsilatinin zayiflamasina neden olurken, faiz disi harcamalardaki gorece artis da agigin genislemesinde
belirleyici oldu. TUIK verilerine gore sanayi iiretimi, Mart ayinda jeopolitik gelismelerin etkisiyle goriilen daralmanin ardindan Nisan ayinda aylik bazda %3,7, yillik bazda ise %6
artis gosterdi. Tirkiye genelinde konut satislari Mayis ayinda yillik bazda %31,2 diisiisle 93,3 bin adet olarak gergeklesti. Boylece Aralik 2023'ten bu yana en sert yillik daralma
kaydedildi. TCMB'nin || Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde, oncii géstergelerin enflasyonun ana egilimindeki yavaslamanin Haziran ayinda da siirdiigiine
isaret ettigi belirtildi. Mevsimsellikten arindirilmis verilerin aylik hizmet enflasyonunda yavaslama, temel mal enflasyonunda ise gorece yatay bir goriinim ortaya koydugu
vurgulandi. TCMB verilerine gére yabanci yatirmcilar 12 Haziran haftasinda hisse senedi piyasasinda 117,8 milyon dolar net satis gerceklestirirken, DIBS piyasasinda 428,8
milyon dolar net alim yapti. Ayni dénemde briit rezervler 7,3 milyar dolar azalarak 151,2 milyar dolara gerilerken, swap hari¢ net rezervler 29,4 milyar dolardan 29,1 milyar
dolara diistii. Bdylece yabanci yatirimcilar ii¢ hafta aradan sonra tahvil tarafinda yeniden alima gegerken, swap harig net rezervlerde yataya yakin bir goriiniim izlendi. ABD-iran
arasinda saglanan barig mutabakatinin ardindan BIST 100 endeksi haftayr %5'in, Katilim 100 endeksi ise %2'nin iizerinde yiikselisle tamamlamaya hazirlaniyor.

ABD’de Biiyiime Verileri, Yurt icinde Giiven Endeksleri ve Beklenti Anketleri izlenecek...

Majér merkez bankalari faiz karari ardindan kiiresel piyasalarda oniimiizdeki hafta makroekonomik veri giindemi 6n plana gikacak. Ayrica ABD-iran mutabakati sonrasinda
isvigre'de planlanan programin iptal edilmesi nedeniyle taraflardan gelecek agiklamalarin fiyatlamalar iizerindeki etkisini siirdiirmesini bekliyoruz. Petrol fiyatlarinin 80 dolar
seviyesinin altinda kalmasini kiiresel enflasyon ve biiyiime goriiniimii agisindan olumlu degerlendiriyoruz. ABD'de oniimiizdeki hafta éncii PMI verileri, dayanikli mal siparisleri,
Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi, biiyime verileri, konut satislari ve Fed yetkililerinin agiklamalari
piyasalarin odaginda olacak.

Yurt ici piyasalarda ise bu hafta Haziran ayina iliskin enflasyon beklentilerinin netlesmesini bekliyoruz. Mevcut goriinim altinda aylik enflasyonun %0,8-%1,0 araliginda
gerceklesebilecegine isaret eden sinyaller aliyoruz. Ote yandan, hafta icinde hanehalki beklenti anketi, sektorel enflasyon beklentileri, tiiketici giiven endeksi ve sektorel giiven
endeksleri takip edilecek veriler arasinda yer aliyor. Borsa Istanbul'da 14.600-14.650 puan band iizerindeki kalicihgin siirmesi halinde, psikolojik esik olan 15.000 puana dogru
yiikselis egiliminin glic kazanmasini bekliyoruz. Olasi geri gekilmelerde ise 14.500 ve 14.250 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi %16,2’lik deger BIST’te son bir aylik siiregte en yliksek getiriyi %51,1 ile Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi
kazanimiyla ilk sirada yer aliyor. sagladi.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST MADENCILIK BIST BANKA
BIST BANKA BIST MALI
BIST MALI BIST ULASTIRMA
BIST TEKNOLOJI BIST BILISIM
BIST 30 BIST HOLD. VE YAT.
BIST 50 BIST ILETISIM
BIST METAL ESYA, MAKINA 66l ] BIST 30
BIST HOLD. VE YAT. BIST MADENCILIK
BIST 100 BIST 50
BIST ULASTIRMA BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST TUM BIST 100 5,69
BIST ELEKTRIK BIST METAL ANA
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST TUM
BIST TICARET BIST TEKNOLOI
BIST ILETISIM BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST HIZMETLER BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 3.0
BIST KATILIM 100 BIST GIDA, IGECEK
BIST SINAI E BIST HIZMETLER
BIST TAS, TOPRAK BIST TICARET
BIST GIDA, IGECEK BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST SIGORTA BIST ANA [
BIST ANA BIST KATILIM 100 K
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST INSAAT ]
BIST INSAAT BIST SINAI |
BIST METAL ANA BIST SIGORTA : |
BIST KOBI SANAYI BIST TURIZM
BIST BILISIM 1] BIST TAS, TOPRAK 0]
BIST SPOR I BIST ELEKTRIK
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK ] BIST SPOR
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM ] BIST KOBI SANAY]
BIST TURIZM BIST TEKSTIL, DERI
BIST TEKSTIL, DERI BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKS| | IMENEI
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18/06/2026 Kapanis verilerine goredir.
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18/06/2026 Kapanis verilerine goredir.



AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci i§lemleri Net Para Girisi
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18/06/2026 Kapanis verilerine goredir.
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Hazir Giyimde Misir'dan Tiirkiye'ye Doniis Basladi.

Tiirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD) Baskani Toygar Narbay, Misir'da yasanan kalite ve termin sorunlarinin yani sira enerji arzindaki
darbogazin bazi siparis gruplarini yeniden Tiirkiye'ye yonlendirdigini belirtti.

Kiiresel tedarik zincirindeki sorunlar ve bazi rakip llkelerde yasanan aksakliklarin Tirkiye'ye siparis doniisi sagladigini belirten Narbay,
ozellikle Misir'daki kalite ve termin problemleri ile enerji arzina iliskin sikintilarin bazi siparislerin yeniden Tiirkiye'ye yonelmesine neden
oldugunu soyledi. Bu gelismelerin hazir giyim sektoriinde PMI verisinin Mayis ayinda 51,2 seviyesine yiikselmesine katki sagladigini ifade
eden Narbay, ancak toparlanmanin kalici olabilmesi i¢in hem dis talebin giiclenmesi hem de rekabetgilik sorununun ¢ozilmesi gerektigini
kaydetti.

Sektoriin yasadigl temel sorunun rekabetgilik kaybi oldugunu vurgulayan Narbay, "Son iki yilda diinya hazir giyim ihracati %6 biiyiirken,
Tiirkiye'de %9 daralma yasadik. Bu durum rekabet giiciinde ciddi bir asinma ile karsi karsiya oldugumuzu gosteriyor. Esas kaybi 2023-2025
yillari arasinda yasadik" diye konustu.

Narbay, yilin ilk yarisinda ihracat performansinin beklentilerin iizerinde sekillenebilecegini ifade ederek, "ihracatta kaybettigimiz 300 milyon
dolarlik rakamin Haziran'da ¢ok biyiik bir kisminini kapatilabiliriz. Gegen yilin haziran ayini bayram tatili nedeniyle 1,2 milyar dolar
seviyesinde tamamlamistik. Bu yil hazirani 1,4 milyar dolar civarinda kapatabiliriz. Boylece ilk alti ayda yaklasik 100 milyon dolarlk kayipla,
diinya pazarlarina kiyasla daha iyi bir tablo ortaya koyabiliriz" dedi. 2026'y1 sektor agisindan "ayakta kalma yili" olarak tanimlayan Narbay,
kisa vadede faiz indirimi konusunda ¢ok gliclii bir beklenti tasimadigini belirterek, "Yil sonuna kadar faiz tarafinda onemli bir indirim haberi
duymayabiliriz. Ancak oniimiizdeki yil itibariyla sartlarin sektor lehine donmesini ve yeniden biiylime patikasina girilmesini bekliyorum" dedi.

ihracat beklentilerine iliskin de degerlendirmede bulunan Narbay, hazir giyim sektoriinin gecen yili 16,78 milyar dolarlik ihracatla
tamamladigini hatirlatarak, 2026 sonunda ihracatin yaklasik 16,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesini ongordiiklerini sozlerine ekledi.

Narbay, "Bugiin Tiirkiye, Uzak Dogu rakiplerine gore yaklasik %60, Kuzey Afrikal rakiplerine gore ise %45 daha pahali durumda" ifadelerini
kullandi. Sektoriin kur soku talep etmedigini vurgulayan Narbay, maliyet ve gelir artislari arasindaki dengesizligin sirket bilangolarini
bozdugunu belirtti ve "Temelde devaliiasyon olsun istemiyoruz. Ancak maliyetleriniz %250 artarken geliriniz %150 artiyorsa rekabetgiliginiz
ciddi sekilde azaliyor. Enflasyona paralel kur artisi talep ediyoruz. Bunun yaninda bozulan bilangolarin tamir edilmesi icin net ihracata %10
doviz doniisim destegi verilmesini ve reeskont kredilerinin ihracata oraninin artirilmasini istiyoruz” sozlerini sarfetti.

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 42.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 33,370
Piyasa Degeri (milyon USD) 722
Firma Degeri (milyon TL) 29,491
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 14.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,304
Piyasa Degeri (milyon USD) 266
Firma Degeri (milyon TL) 20,492
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Agiklik Orani (%) 16



https://www.bloomberght.com/hazir-giyimde-misir-dan-turkiye-ye-donus-basladi-3780353
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Sektor ve Sirket Haberleri

OSD: Otomotiv Uretimi ilk 5 Ayda %10 Geriledi.

Otomotiv Sanayii Dernegi, bu yilin ocak-mayis donemine ait tretim ve ihracat adetleri ile pazar verilerini agikladi. Buna gore, yilin ilk 5 ayinda toplam otomotiv uretimi gegen yilin
ayni donemine kiyasla %10 azalarak 538,7 bin oldu olarak kaydedildi. Otomobil uretimi de %20 gerileyerek 301,3 bin oldu. Traktor uretimiyle birlikte toplam tretim ise 547,1 bin
buldu.

Ocak-mayis doneminde ticari arag grubunda uretim gegen yilin ayni donemine gore %6, agir ticari arag grubunda %8 ve hafif ticari ara¢ grubunda ise %6 artti. Bu donemde, otomotiv
sanayisinin kapasite kullanim orani %61 oldu. Arag grubu bazinda kapasite kullanim oranlari hafif araglarda (otomobil + hafif ticari arag) %62, kamyon grubunda %57, otobus-midibus

grubunda %67 ve traktorde %27 seviyesinde gergeklesti.

Otomotiv ihracati ocak-mayis doneminde gecen yilin ayni donemine kiyasla adet bazinda %15 gerileyerek 373,8 bin olarak kayitlara gegti. Bu donemde otomobil ihracati ise %29
gerilerken, ticari arag ihracati %5 artti. Ayni donemde traktor ihracati da %20 artarak 5,1 bin olarak gergeklesti.

Soz konusu donemde otomobil satislarindaki yerli arag pay1 %35, hafif ticari arag pazarinda ise %23 olarak gergeklesti.
MSCI, Tiirkiye'nin 'Bilgi Alus' Notunu Diisiirdii.
Uluslararasi endeks saglayicisi MSCI, Tirkiye’nin piyasa erisilebilirligi degerlendirmesinde yer alan “bilgi akisi” kriterinin notunu negatife gekti.

MSCI tarafindan yapilan agiklamada, baz: kiigiik olgekli halka agik sirketlerde ortaklik yapilarindaki sinirl seffaflik ve koordineli islem davranislarina iliskin endiselerin devam ettigi
belirtildi.

Ayrica MSCI, agiga satis yasagl uygulanmasini elestirerek, "Kurallardaki sik degisiklikler ve kisitlamalarin siirekli yeniden getirilmesi, islevsel bir agiga satis gercevesinin istenen
ozellikleri arasinda yer almiyor" degerlendirmesinde bulundu.

Agiklamada, soz konusu uygulamalarin fiyat olusumunu olumsuz etkileyebilecegi, piyasa oynakligini artirabilecegi ve yatirimcilarin sirketleri degerlendirme sureglerini
zorlastirabilecegi ifade edildi.
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Haftalik Temettiu Takvimi

Hisse

KATILIM

Nakit Kar Pay:
Kullanim Tarihi

Briit Temettii Toplam
(mn TL)

HBT |Toplam Temettii
Verimi (%)

Nakit Kar Pay
Odeme Sekli

KTLEV 23.06.2026 800 0.39 0.2% 3. Taksit (3/4)*
CEMTS 24.06.2026 150 0.30 2.9% Pesin
ARASE 24.06.2026 500 2.00 1.7% Pesin
EKGYO 24.06.2026 2,280 0.60 2.9% Pesin

"~ amimpisi
SVGYO 23.06.2026 8 0.008 0.0% Pesin
HLGYO 26.06.2026 2,210 0.58 8.8% Pesin
ISKPL 26.06.2026 0.645 0.00 0.0% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6énem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye Haziran Tiketici Giveni 85,8
10:00 Tirkiye Haziran Sektorel Enflasyon Beklentileri 33,10
11:00 Tiirkiye Mayis Yabanci Turist Girisi (Yillik) -9,44%
17:30 Tiirkiye Mayis Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 14.765,3B
11:00 Euro Bolgesi Haziran Hizmet PMI 49,0 47,7
11:00 Euro Bolgesi Haziran imalat PMI 51,5 51,6
11:00 Euro Bolgesi Haziran S&P Global Bilesik PMI 49,1 48,5
15:15 ABD ADRP istihdam Degisimi (Haftalik) 25,50K
16:45 ABD Haziran Hizmet PMI 51,0 50,7
16:45 ABD Haziran Uretim PMI 54,6 55,1
16:45 ABD Haziran S&P Global Bilesik PMI 51,5
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -8,330M
15:30 ABD I. Ceyrek Cari Denge -227,0B -190,7B
15:30 ABD Mayis insaat izinleri 1,413M 1,423M
17:00 ABD Mayis Yeni Konut Satislari 640k 622K
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (dolar) -115M
15:30 ABD Mayis Cekirdek Kisisel tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,4% 3,3%
15:30 ABD Mayis Cekirdek Kisisel tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD 1. Ceyrek GSYiH (Geyreklik) 1,7% 1,6%
15:30 ABD Mayis Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) -4.7% 8,0%
15:30 ABD Mayis Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) 1,1%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 225k 225k
11:00 Euro Bolgesi Mayis AMB | Yilik Enflasyon Beklentisi 3,9% 4,0%
15:30 ABD Mayis Otomotiv Harig Perakende Stoklari

17:00 ABD Haziran Michigan Enflasyon Beklentisi 4,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




