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Odemeler Dengesi — Mayis 2025

= Mayis’ta cari denge 0,7 milyar dolar acik verdi...

» TCMB verilerine gore, Mayis ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 0,82 milyar dolarin altinda,
0,7 milyar dolar agik verdi. Boylece aylik bazda cari dengedeki agik, Kasim 2024’ten bu yana en
disiik seviyede gergeklesti. Altin ve enerji hari¢ cari denge (cekirdek denge) ise 4.068 milyon
dolar ile Ekim 2024’ten bu yana en yiiksek fazlay: verdi. Cari agik’ta Mayis’ta gerceklesen dusliste
azalan dis ticaret dengesi ve artan turizm gelirleri etkili oldu.

= Aralk ayinda 10,1 milyar dolar olan 12 aylk cari agik, Mayis ayinda 16 milyar dolar seviyesine
yukseldi. Net hata ve noksan kalemi ise Mayis’ta 1.343 milyon dolar fazla verirken, resmi
rezervlerde |3,5 milyar dolar artis gergeklesti.

* Ticaret Bakanlig’’'nin agikladigi oncu dis ticaret istatistiklerine gore, Haziran 2025’te ihracat yillik
bazda %8 artisla 20.537 milyon dolar, ithalat ise %15,3 artisla 28.708 milyon dolar oldu. Boylece
Haziran ayinda dis ticaret dengesi 8.172 milyon dolar agik verdi.

= Ozetle; kiiresel piyasalarda tarifelerin etkisi, ticaret sistemi lizerindeki belirsizlikleri artirmaya
devam ediyor. Oniimiizdeki siirecte Avrupa Bolgesindeki toparlanma ve petrol fiyatlarinin cari
denge lzerinde etkili olabilecegini disiinlyoruz. Ayrica, yaz doneminde turizm gelirlerinin de
odemeler dengesi uzerinde etkili olabilecegini tahmin ediyoruz.

* TCMPB’nin 10 Temmuz'da paylastigi blog yazisinda ham petrol fiyatinin cari agik tzerindeki 12
aylik net etkisinin, her 10 dolarlik artista 2,6 milyar dolar seviyesinde bulundugu belirtiliyor. Bu
nedenle onimiuzdeki siregte kiiresel buyimenin seyri, tarifelere yonelik gelismeler ve petrol
fiyatlari yakindan takip edilecek. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, 2025 yilinda cari dengenin
24,5 milyar dolar agik vermesini ve milli gelire oraninin % 1,6 olmasini tahmin ediyoruz.

Grafik |: Cari Denge — Aylik ve Kiimiilatif Grafik 2: Cari Denge, kiimiilatif
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Kaynak: TCMB, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatrim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cercgevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




