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Enflasyon Raporu - 2025- 3

= TCMB’den Yeni Ara Hedefler...

» Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’nin (TCMB) istanbul Finans Merkezi'nde gerceklestirdigi
Enflasyon Raporu sunumuna katiim gergeklestirdik.

* TCMB, orta vadeli enflasyon tahminlerine iliskin ¢ercevede degisiklik karari aldi. Bu degisiklikle,
Enflasyon Raporu tahminlerine ek olarak taahhiit ve ¢ipa islevi gorecek yil sonu odakl ara
hedefler ilan edilmeye baslanacak. Enflasyonda olaganisti gelismeler yasanmadigi sirece ara
hedefler degistiriimeyecek. Bu dogrultuda, onceki raporlarda 2025 yil sonu enflasyon tahmini
olarak agiklanan %24 seviyesi, 2025 yili ara hedefi olarak korundu. 2026 ve 2027 yillari igin ise
enflasyon ara hedefleri sirasiyla %16 (onceki: %12) ve %9 olarak belirlendi.

= Ayrica, tahmin araligi daraltilirken 2025 icin enflasyonun %25 ile %29 araliginda olacag
ongortliyor. 2026 sonu igin ise enflasyonun %13 ile %19 araliginda gerceklesmesi bekleniyor.
2026 yil icin %12 olan tahminin %16’ya revize edilmesinde; gida (+0,9), TL cinsi ithalat fiyatlari
(+1,2) ve enflasyonun ana egilimi ile ataletinden (+1,9) kaynaklanan etkiler belirleyici oldu. Ote
yandan, politika faizine iliskin atilacak adimlarin ve bunlarin biyikliginin, enflasyon gorinimi
odakly, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla belirlendigine dikkat gekildi.

= Ozetlemek gerekirse, ara hedeflerin belirlenmesi; taahhiit ve cipa islevi gorecek olmasi nedeniyle
enflasyondaki diisusin takip edilmesi ve daha proaktif kararlarin alinabilmesi agisindan degerli
buluyoruz. || Eyliil toplantisi igin 300 baz puan faiz indirimi beklentimizi strdiirtiyoruz.

*= Yil sonu enflasyon ve | hafta vadeli repo faiz orani tahminlerimizi sirasiyla %30,2 ve %35

seviyesinde korumaya devam ederken, enflasyon gerceklesmesinde asagi yonli risklerin arttigini
ve 2025 yilinin %25-26 diizeylerinde tamamlanma ihtimalini yliksek goriiyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.
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