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Piyasalar Haftaya Yurt icindeki Haber Alkisilarina Odaklanarak Basliyor...

Gectigimiz haftanin son islem gininde ABD borsalan karisik bir gérinim sergiledi.
Nasdaqg %0,5 viikselerek st tste besinci gininde rekor tazelerken Tesla hisseleri
vedi ayin zirvesine ciktl. Buna karsilik S&P 500 hafif eksiye donerken Dow Jones
%0,6 geriledi. Haftalik bazda bakacak olursak; Nasdag %2 artis ile 6ne cikarken,
Dow vaklasik %1 yikselisle t¢ haftanin ardindan ilk kez pozitif kapanis yapti. S&P
500 ve Nasdaq ise agustos basindan bu yana en giicli performansini kaydetti. Veri
tarafinda ise Michigan Universitesi anketinde tiketici giiveni beklentinin altinda
kaldi, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,9'a yikseldi. Bu durum, hanehalkinin
ekonomik gdrinidme dair endiselerinin arttigini ve Fed'in faiz indirimi hamlesine
ragmen fiyat baskilarimin kalicihgina belirsizliklerin sdrdigiind gosteriyor.

Haftanin son islem giininde yerel varliklarda genel olarak satis baskisi etkili oldu.
Seansin son boliminde bankacilik endeksi oncdltigtinde gelen tepki alimlaryla
BIST 100 endeksi kayiplarini sinirlayarak ginid %0,10 dusdsle 10.372 puandan
tamamladi. Endeksteki zayif seyre ragmen, 1,6 milyar TL tutarindaki para girisi
dikkat cekti. Turkiye'nin 5 vyillik kredi risk primi (CDS) 263 baz puan seviyelerinde
vatay seyrederken, TL tahvil piyasasinda sinirli alimlar izlendi.

TCMB verilerine gore, Temmuz ayinda cari denge piyasa beklentisi olan 1,5 milyar
dolarin Gzerinde, 1,77 milyar dolar fazla verdi. Boylece 8 ay aradan sonra cari
dengede fazla kaydedildi. Bu gelismede dis ticaret agigindaki daralma ile hizmet
gelirlerindeki guclt artisin  etkili oldugunu gozlemliyoruz.Eyldl ayr Piyasa
Katihmcilari Anketi'nde ise 2025 vyil sonu enflasyon beklentisi %29,69'dan
%?29,86'ya yikselirken, 12 ay sonras! icin beklenti %22,84'ten %22,25'e geriledi.
Avylik enflasyon beklentisi %2,04 olarak agiklanirken, Ekim ayi Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisina yonelik beklenti 100 baz puan faiz indirimi yoniinde sekillendi.

Ne Bekliyoruz...

Eyltl ayl basindan bu yana yogun veri ve haber akisi, yurt ici piyasalarda risk istahi
tzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Yeni haftada i¢ glindemdeki haber
akislari kritik 6neme sahip olacak. Gelismelerin sakinlesmesi halinde endekste
yukar yonli tepki alimlan giindeme gelebilir. Ayrica, haftaya makro veri akis
tarafinda merkezi yonetim bitce dengesi rakamlariyla baslaniyoruz. Hazine ve
Maliye Bakanligi verilerine gore, Temmuz ayinda bltce 23,9 milyar TL acik verirken,
faiz disi denge 10,7 milyar TL fazla verdigini hatirlatmak isteriz.

Teknik acidan bakildigéinda, BIST 100 endeksinde 10.400 seviyesi altinda kaliciligin
sirmesi halinde geri cekilmenin 10.250 ve psikolojik esik olan 10.000 puana kadar
devam etmesi beklenebilir. Olasi yukari yonli hareketlerde ise 10.450 ve 10.610
seviyeleri diren¢ konumunda dne ¢ikiyor.

Yeni haftaya baslarken, Fed'in bu hafta agiklayacagl faiz karar ¢ncesinde tablo
temkinli. ABD vadeli endeksleri yatay, Avrupa vadelileri hafif artida, Asya
cephesinde ise karsik bir gérinim var. Bu hafta kiresel piyaslarda odak Fed'in faiz
karari ve Powell'in karar ardindan yapacagl konusmada olacak. Vadelilerde
fiyatlamalar 25 baz puanlik indirime yiiksek olasikla isaret ediyor. Yil sonuna kadar
ise Fed'in d¢ kez indirim yapacagina dair beklenti %75 civarinda seyrediyor. Karar
oncesinde Wall Street borsalarl basta olmaka lzere kiresel piyasalada oynakligin
yiiksek seyredebilecegini diistiniiyoruz. Giiniin ajandasinda ise Empire State imalat
Endeksi'nin 11,9'dan 4,5'e gerilemesi bekleniyor. Ayrica, ABD ve (in heyetlerinin
Madrid'de ticaret basliklari ve TikTok takvimi gindemiyle bir araya gelmesi risk
istahi Gzerinde oynaklik olusturabilir.
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 11,982 291
XK100 / XK100 11,633 282
Xu100 / Xu100 10,372 252
Glnlik Degisim XKTUM -0.27%
Ginlik Degisim XK100 -0.21%
Glnlik Degisim XU100 -0.10%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL49,982 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL41,508 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL99,221 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,270.5 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL58,078 mn
XK100 Getiriler (TL) I
H /1A -3.20%  -1.25%
3A /12A 1321%  32.27%
e ik | o]
TUPRS 3,850 -0.91%
ASELS 3,764 1.05%
TEHOL 3,022 3.69%
EREGL 2,686 0.00%
KTLEV 2,135 6.61%
e Go e | 11—
KOPOL 6.46 9.86%
PENGD 10.27 8.91%
KUTPO 108.00 6.72%
KTLEV 12.90 6.61%
KLSYN 6.78 6.60%
T o isenr | 11|
TRHOL 231.10 -9.99%
KRSTL 11.01 -9.98%
INTEM 262.75 -9.94%
LUKSK 108.00 -9.92%
EYGYO 4.14 -9.80%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

# XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

BiM <BIMAS TI, AL, 772,0 TL> pay geri alim programi baslatti.

Sirket, yapilan acgiklamaya gore program kapsaminda 2 milyon lota kadar pay
geri alimi yapilabilecek. Geri alimlar icin 1,1 milyar TL've kadar sirket ic
kaynaklarindan karsilanmak tzere kaynak kullanilabilecektir.

BIMAS icin 12 aylik hedef fiyatimizi1 772,0 TL ve tavsiyemizi ‘AL’ yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 11,54X F/K ve 11,69 FD/FAVOK
carpanlaniyla islem gormektedir.

Tekfen Holding <TKFEN TI> Can Grubu’nun sirket sermayesindeki
paylarina el kondugunu duyurdu.

Sirket, Can Grubu'na ait olan sermayedeki %17,56 oranindaki ortaklik payinin
Sulh Ceza Hakimligi karari ile el konulmasina karar verildigini aciklad.

Visne Madencilik <VSNMD TI> 24,60 hektarlik yeni maden ocagi
ruhsati aldi.

Sirket, Kahramanmaras Valiligi Yatinm izleme ve Koordinasyon Baskanligi
tarafindan, sirketin Dolomit Maden Ocagi projesine iliskin 24,60 hektar alan
kapsaminda is vyeri agma ve calisma ruhsati verildigini acgikladi. Sirket
faaliyetlerinin bu durumdan olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Gen ilag <GENIL TI> 7,75 Mw’lik GES projesinde sona gelindigini
duyurdu.

Sirket, finansal verimlilik hedefleri dogrultusunda yaratilen 7,75 Mw kurulu
guce sahip GES projesi icin calismalarin sona erdigini acikladl. Boylelikle
sirketin mevcut kurulu glcd 6,45'ten 14,2 Mw seviyesine ulasmis olup
sirketin tiketecegi enerjinin tamamina yakini yenilenebilir enerjiden
karsilanabilecek seviyeye gelmistir. Sirketin elektrik giderlerinin azalmasi ile
FAVOK marjinda iyilesme beklenmekte olup, gelecek finansallarinin bu
gelismeden olumlu etkilenmesi dngdridlmektedir.

Konfrut Tannm <KNFRT TI> islek Tarim sirketinin paylarini satin
aldi.

Sirket, ihracat hedefleri dogrultusunda, taze meyve ve sebze sekttrinde
faaliyetlerini sirdiren islek Soguk Hava Deposu Paketleme Nakliye Tarm
Urtinleri A.S'nin %50 oraninda paylarini 4,8 milyon avro bedelle satin aldigini
aciklad.

1972 yilindan bu yana faaliyetlerini siirdiiren islek Tarim, 60 bin tonluk isleme
kapasitesi ile Avrupa, Rusya ve Orta Dogu gibi stratejik pazarlara yiksek
standartlarda Griin satisi gerceklestirmektedir. Bahsi gecen tutar sirketin
2024 yili hasilatinin %6,6'sina tekabll etmekte olup, sirketin bu gelisme ile
kiresel pazarda daha rekabetci bir konuma gelmesi 6ngdrilmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 488.5
Kapanis (USD/hisse) 11.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 293,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,113
Firma Degeri (milyon TL) 325,934
Sermaye (milyon TL) 607
Halka Aciklik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 81.4
Kapanis (USD/hisse) 2.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 30,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 730
Firma Degeri (milyon TL) 36,184
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Agiklik Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 158.1
Kapanis (USD/hisse) 3.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 47,430
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,151
Firma Degeri (milyon TL) 48,762
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Agiklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri KNFRT TI

Kapanis (TL/hisse) 20.1
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,301
Piyasa Degeri (milyon USD) 129
Firma Degeri (milyon TL) 5,445
Sermaye (milyon TL) 264
Halka Agiklik Orani (%) 22
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Link Bilgisayar <LINK TI> Link Dashboard vyazilim projesinin
gelistirilmesine basladi.

Sirket, kurumsal is zekasi platformu LINK Dashboard projesinin Gazi
Universitesi Teknopark tarafindan onaylandigini ve gelistirme sirecine
baslandigini agikladi. Proje butcesi 22 milyon TL olup sdresi 18 ay olarak
ongorilmektedir.

Link Dashboard platformunun merkezi bir yapi Gzerinden veri analizi, KP!
takibi ve interaktif raporlama yapabilecegi belirtilirken, bulut ve yerinde
kurulum secenekleri ile esnek bir kullanim sunmasi planlanmaktadir. Bahsi
gecen tutar sirketin 2024 vilindaki yvatinm harcamalarinin %46'lik dilimine
tekabul etmekte olup, operasyonel verimliligini ve rekabet gictnd artirmasi
beklenmektedir.

Nuh Cimento <NUHCM TI> ABD’de sirket kurdugunu acikladi.

Sirket, karhhgin artinlmasi  ve vyurt disindaki biyime hedefleri
dogrultusunda; Amerika Birlesik Devletleri'nde Ark Investment Corporation
unvanh sirket kuruldugunu acikladi. Sirketin faaliyetlerinin bu durumdan
olumlu etkilenmesi tahmin edilmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 626.0
Kapanis (USD/hisse) 15.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,616
Piyasa Degeri (milyon USD) 330
Firma Degeri (milyon TL) 13,302
Sermaye (milyon TL) 22
Halka Aciklik Orani (%) 56

Piyasa Bilgileri NUHCM TI

Kapanis (TL/hisse) 214.7
Kapanis (USD/hisse) 52
Piyasa Degeri (milyon TL) 32,251
Piyasa Degeri (milyon USD) 783
Firma Degeri (milyon TL) 26,570
Sermaye (milyon TL) 150
Halka Agiklik Orani (%) 16
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. Haberleri . Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:
BIM < BIMAS TI > pay geri alim programi baslatma karari aldi. Bu program
kapsaminda 2 milyon adet payr 1,1 milyar TL'yi gecmeyecek sekilde geri

alabilecek.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 40,5 bin
adet payi ortalama 18,19 TL fiyattan geri ald!.

Mercan Kimya <MERCN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl ortalama 37,7 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon 684
bin adet payi ortalama 10,72 TL fiyattan geri aldI.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
100 bin adet pay1 16,68 - 16,74 TL fiyat araligindan geri ald!.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 220 bin
adet payi ortalama 33,1 TL fiyattan geri ald.

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet payi
21,72 - 22,78 TL fiyat araligindan geri ald!.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 750 bin
adet payl 2,58 - 2,60 TL fiyat araligindan geri ald.

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> pay geri alim programi kapsaminda 400
bin adet pay! 13,00 - 13,05 TL fiyat arali§indan geri aldu.

PC lletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 56 bin adet pay
ortalama 29,4 TL fiyattan geri ald!.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 278,6 bin adet
payl 46,04 - 47,00 TL fiyat araligindan geri ald!.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 7,5 bin adet
payl 38,68 - 39,12 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 488.5
Kapanis (USD/hisse) 11.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 293,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,113
Firma Degeri (milyon TL) 325,934
Sermaye (milyon TL) 607
Halka Aciklik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,953
Piyasa Degeri (milyon USD) 96
Firma Degeri (milyon TL) 5,447
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Acikhik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 33.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 85,800
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,082
Firma Degeri (milyon TL) 121,852
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse
Kodu

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollar

THYAO

n Fiyat |Hedef Fiyat

So
(TL)

314.00

480.00

Getiri
Potansiyeli (%)

%53

Piyasa Degeri
(milyon TL)

179,900

433,320

Ortalama
Hacim (milyon
TL)

9,740

FD/FAVOK

Pegasus Hava Tagimaciligi

PGSUS

222.60

355.00

%59

AL

111,300

4,665

7.07

5.56

6.07 5.11

Petrol & Gaz

334,106

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 488.50 772.00 %58 293,100 2,571 15.54 11.89 11.69
Ebebek Magazacilik EBEBK 53.20 67.00 %26 AL 8,512 31 851.20 57.51 3.26 2.85
Mavi Giyim MAVI 39.98 53.00 %33 AL 31,765 598 11.32 10.03 3.70 3.22

Saglk

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

348.50

544.60

%56

66,568

11.46

Lokman Hekim

LKMNH

18.30

26.80

%46

AL

3,953

43

13.18

9.88

5.63 4.28

Aselsan 792,984

Yazilim
Logo Yazilim LOGO 172.00 256.00 %49 AL 16,340 84 11.40 11.67 7.69 5.68
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 45.98 67.00 %46 AL 13,794 46 27.70 18.57 16.03 10.58
Arastirma Kapsami %45

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Temetti Takvimi

Nakit Kar Pay1 | Briit Temetti Toplam HBT |Toplam Temettu Nakit Kar Payi

Hisse o
Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

KATILIM
BiMAS 17.09.2025 7,800 13.00 2.7% 2. Taksit *

HBT: Hisse Basi Temettu
* 3 Taksit Seklinde Odenecektir

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

15 Eylul 2025 - Pazartesi

11:00 Turkiye Agustos Butce Dengesi -23,90B
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Ticaret Dengesi 7,0B
15:30 ABD Eylul New York Empire State imalat Endeksi 4,30 11,90

16 Eylul 2025 - Sali

12:00 Euro Bdlgesi Eylul ZEW Ekonomik Hissiyat 20,3 25,1

12:00 Euro Bolgesi Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% -1,3%
15:30 ABD Agustos Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,4% 0,3%
15:30 ABD Agustos Perakende Satislar (Aylik) 0,2% 0,5%
15:30 ABD Agustos Perakende Satislar (Yillik) 3,92%
16:45 ABD Agustos Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,1%
16:45 ABD Agdustos Sanayi Uretimi Yillik) 1,43%

17 Eylul 2025 - Carsamba

18 Eylul 2025 - Pergsembe

12:00 Euro Bdlgesi Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,3%
12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,3%
12:00 Euro Bélgesi Adustos TUFE (Aylik) 0,0%
12:00 Euro Bolgesi Agdustos TUFE (Yillk) 2,1% 2,0%
15:30 ABD Agustos Konut ingaat Baslangiclari 1,360M 1,428M
21:00 ABD FOMC Aciklamasi

21:00 ABD Faiz Orani Karari 4,25% 4,50%

14:00 Turkiye Para Politikas! Toplanti Ozeti

14:30 Turkiye Brit Doviz Rezervleri 89,18B
14:30 Turkiye Net D6viz Rezervleri 71,20%
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 245k 263K
15:30 ABD Eylal Philadelphia Fed Imalat Endeksi 3,0 -0,3
17:00 ABD Agustos ABD Oncii Endeks (Aylik) -0,1% -0,1%
23:30 ABD Fed's Balance Sheet 6,606B

19 Eylal 2025 - Cuma

13:00 Euro Bolgesi

Eurogroup Toplantisi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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