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Haftanin son islem giiniinde gozler cari denge verisinde olacak...

= Baskan Trump'in Brezilya'ya %50, Kanada'ya ise %35 gumrik tarifesi getirecegini  LEULINN=YleELEI Y USD

aciklamasi, kdresel ticaret gerilimlerini yeniden alevlendirse de piyasalarda risk istahi XKTUM / XKTUM 11,214 281
azalmadi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor kapanislarla yikselisini strddrdd. Trump,
Brezilya'yva yonelik en sert tarife adimini hem eski Baskan Bolsonaro'ya acilan dava hem de
Amerikan teknoloji sirketlerine karsi yaratilen yasal strecler nedeniyle atti. Ayrica iki dlke  xy100 / xU100 10,331 258
arasindaki ticaretin “karsilikliliktan cok uzak”™ oldugunu belirtti. Brezilya Devlet Baskani
Lula, tlkesinin ekonomik karsilik verecegini duyururken, real dolara karsi toparlandi. Ote
yandan, Trump'in 1 Agustos itibariyla ithal bakira %50 vergi uygulayacagini agiklamasi  Gunliik Degisim XK100 1.50%
sonrasi metal fiyatlari rekor kirarken, madencilik hisseleri prim yapti. Nvidia'nin 4 trilyon

XK100 / XK100 10,941 274

Ginlik Degisim XKTUM 1.55%

: L R L . Ginlik Degisim XU100 1.61%

dolarlik piyasa degerine ulasmasi ve yapay zeka temall alimlar Wall Street'teki yikselisi
destekledi. Ginlik Hacim (XKTUM) TL50,027 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL42,885 mn

= Yerel varliklarda bankacilik endeksi ¢nctliginde yiukselis egilimi surtyor. BIST 100 endeksi
%1,61 deger kazanimiyla 10.331 puandan tamamlarken, BIST Katiim 100 endeksi %15  GunlikHacim (XU100) VILLLEACD 7

yukseldi. Bankacihk sektgrine iliskin raporlarin etkisiyle bankacilk endeksi hafta basindan

bu yana %3,5 deger kazandi. Tirkiye'nin Sy vadeli kredi risk primi (CDS) 282 baz puan

seviyesinde bulunuyor. TLREF %45,87 ve fonlama maliyeti %46 dizeyinde gergeklesirken,
likidite acig1 71 milyar TL'ye geriledi. XKTUM Piyasa Degeri TL3,974.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 35.61%

= TUIK verilerine gére, Mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis sanayi tiretim
endeksi (SUE) aylik %3,2 ve yillik bazda %4,9 artis kaydetti. Boylelikle, Nisan'da -0,5% olan  Ug Aylik Ortalama Hacim TL47,225 mn

3 ayhk sanayi Oretimi buyimesi Mayis'ta %117e yukseldi. Ayrica, takvim etkisinden

arindirimamis  sanayi  Uretimi ise vyillik %?1,6 artti. Sanayi dretiminin detaylarina
baktigimizda, Mayis ayinda buytdmenin genele yayildigini takip ediyoruz. Ancak, oynakligi “
yuksek kalemleri disladigimizda buytmenin daha ilimli seyrettigi stylenebilir. Haziran ayina  1H /1A 1.00% 6.36%
iliskin oncii gostergeler karisik sinyaller veriyor. iSO imalat PM| Haziran'da 47,2'den 46,7'ye
ve kapasite kullanim orani ise 0,4 puan diustsle %74,6'ya geriledi. Kiresel ticarete yonelik
belirsizlikler gindemde kalmaya devam ederken, en blytik dis ticaret ortaklarimizdan Euro
B'OIgelsi’rj_de 50N FJOnemde imallalt aI<tivitesind_¢I<i toparlanma egilimi, 6nimuzdeki donemde ‘

sanayi Uretimini destekleyebilir. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak, 2025 vyilinda
bilyiimenin %3,1 diizeyinde gerceklesmesini bekliyoruz. EREGL 6,060 1.34%
ASELS 5,083 1.87%

3A/12A 12.48%  12.00%

= TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 4 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda
235 milyon dolar, DIBS piyasasinda 2.377 milyon dolar alim yapti. Boylelikle, yil basindan bu
yana vyabanci yatirnmcilarin hisse senedi piyasasinda 1.069 milyon dolar alim yaptiéini  TUPRS 2,563 2.88%
gozlemliyoruz. Ayni donemde brit rezervler 164,4 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler
38,1 milyar dolara yukseldi.

Ne Beldiyoruz... XKTUM En Cok Yukselenler

PRKAB 30.80 10.00%

TUREX 2,747 4.26%

BIMAS 2,028 1.22%

= Yurt ici piyasalarda faiz indirim dongusine iliskin olusan konsensids ve 2(25 finansal
sonuclarin fiyatlama davraniglan dzerinde etkili olmasiyla BIST 100 endeksinde psikolojik  Apgsg 11.55 10.00%
10.000 puan uzerinde yukselis egilimi gl¢ kazaniyor. Endekste yukari yonliu hareketlerde
10.365 ve 10.500 direng seviyeleri alarak takip edilebilir. Haftanin son islem gininde yurt ici
piyasalarda Haziran ayina iliskin 6demeler dengesi istatistikleri 6n planda olacak. Mayis'ta  BURCE 18.30 9.98%
7,86 milyar dolar agik veren cari dengenin Haziran ayinda azalan dis ticaret agiginin etkisiyle

EUPWR 31.74 9.98%

, , : " } GCUNDG 63.55 9.95%
825 milyon dolar agik vermesi tahmin ediliyor. Kuveyt Turk Yatirim Arastirma olarak, 2025 ’
yil sonunda cari dengenin 24,5 milyar dolar agik vermesini tahmin ediyoruz.
o o o . XKTUM En Cok Duisenler
= Yeni giine baslarken ABD vadelileri pozitif, Asya borsalarinda ise karisik gériinimin oldugu
RALYH 116.00 -9.94%

gordliyor. Piyasalar, ayni hafta iginde 21 Ulkeye daha tarifelerle ilgili mektup génderen
Trump'in korumaci politikalarini boyik 6lciide fiyatlamadigini, aksine rekorlarin devam  paGHL 138.60 7.29%
ettigini goriyoruz. Bu durumun temel nedenin, piyasanin gimrik tarifelerini artik gecgici ve
yonetilebilir bir politik risk olarak gordtgund, dikkatini daha kalici dinamiklere cevirdigini
dustntyoruz. Ozellikle yapay zeka onciliginde teknoloji hisselerinde yasanan giicli ralli,  BORLS 58.75 -3.77%
yatirimcilarin biyime potansiyeli yiksek sektorlere yonelmesini sagliyor. Ek olarak, Fed'in
yilin ilerleyen donemlerinde faiz indirimine gidecegi beklentisi ise hisse senedi piyasalarinda
likidite destegini gliclendiriyor. Sirket karhliklarinin halen giicli seyretmesi ve ABD ig¢  *XKTUM=BIST Katulim Tiim Endeksi
talebinin canh kalmasi da endeksleri destekleyen diger temel unsur olarak one ¢ikiyor. s xk 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
Gundn ajandasinda ABD'de Federal bitce dengesi verisi takip edilecek.

VANGD 46.02 -5.00%

OBAMS 60.00 -3.15%

ek XU100 = BIST 100 Endeksi

Ekonomik Takvim
- 10:00- Tiirkiyve Odemeler Dengesi istatistikleri
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. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> Bakanliktan ‘“‘Cevresel Etki
Degerlendirmesi’’ olumlu kararini aldi.

Sirketin %7100 oraninda bagh ortakligi olan Akfen Elektrik Enerjisi Toptan
Satis tarafindan Erzurum ilinde yapiimasi planlanan Gelinkaya Gines Enerji
Santrali (35,75 MWm / 30 MWe) ve Elektrik Depolama Tesisi (30 MWe / 60
MWHh) projesi ile ilgili olarak Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanliginca
"Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) Olumlu" karari verildi.

Boylece, 310 MW kurulu gl kapasiteli 6 adet GES ve RES dretimli Elektrik
Depolama Tesisi projeleri dahilinde tim projelerin CED olumlu karari
alinmistir. Halen bu projelere dair diger izin surecleri ile yatirimlara iliskin
teknik ve finansal calismalar devam etmektedir. Birinci asama yatirimliari
2025 yilhinda tamamlandiginda toplam kurulu gicimuiz 887 MW'a ulasmis
olacaktir. 2027 vili sonunda ikinci asama yatirimlan tamamlandiginda ise
Sirketin toplam kurulu gdctndn yaklasik 1200 MW dizeyine c¢ikmasi
bekleniyor.

Link Bilgisayar’'in <LINK Tl > 16,5 milyon TL'lik projesi onayland..

LINK  Bilgisayar tarafindan sirdirilebilir  dijital  déndsim  vizyonu
dogrultusunda gelistirilen yeni Ar-Ge projesi Gazi Universitesi Teknopark
Yonetimi tarafindan onaylandi. Toplam bitcesi 16,5 milyon TL olan bu proje,
cevresel etki, karbon ayak izi ve sirddridlebilirlik performanslarinin
sayisallastirlmasina ve dijital ortamda yonetilmesine olanak saglayacak ileri
dizey bir yazilm platformunun gelistirilmesini kapsamaktadir. Projenin tim
fazlarinin 12 ay icerisinde tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> 1,58 milyon dolarlik sézlesme
imzaladi.

Sirket, TSK Bulut Bilisim Sistemi Projesi Faz - 1 Sunucu Tedariki ihalesinde en
lyi teklifi vererek birinci oldu ve Havelsan A.S. ile s6zlesme imzaladigin
duyurdu. Sozlesme bedeli yaklasik 1,58 milyon dolardir (63,3 milyon TL). S6z
konusu sdzlesme tutari sirketin 2024 yili hasilatinin yaklasik %3,6" sina denk
gelmektedir.

Dogus Otomotiv <DOAS TI> Linssen motoryatlari icin niyet
mektubu imzaladu.

Sirket, Linssen Yachts B.V. ile “Linssen” markali motoryatlarin Turkiye'deki
satis ve servis hizmetlerinin Sirket tarafindan yirutilmesine yonelik esaslari
belirlemek amaciyla bir niyet mektubu (Letter of Intent) imzalandigini
duyurdu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 16.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,618
Piyasa Degeri (milyon USD) 491
Firma Degeri (milyon TL) 27,934
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 692.5
Kapanis (USD/hisse) 17.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,062
Piyasa Degeri (milyon USD) 377
Firma Degeri (milyon TL) 14,797
Sermaye (milyon TL) 22
Halka Aciklik Orani (%) 56

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 74.5
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,988
Piyasa Degeri (milyon USD) 125
Firma Degeri (milyon TL) 5,103
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Agiklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 183.2
Kapanis (USD/hisse) 4.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,304
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,008
Firma Degeri (milyon TL) 51,605
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 75 bin adet

payl ortalama 15,17 TL fiyattan geri aldi.

Kapanis (TL/hisse) 151
Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 75 bin Kapanis (USD/hisse) 0.4
adet payi 16,26 - 16,3 TL fiyat araligindan geri ald:. PVEEE Bl e Ut 3,266
Piyasa Degeri (milyon USD) 82
Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri ahim programi kapsaminda 581,1 bin adet Firma Degeri (milyon TL) 4,369
payl ortalama 15,7 TL fiyattan geri ald!. Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon
adet payi1 2,77 -2,81 TL fiyat araligindan geri ald.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 31,7 bin adet
payl ortalama 49,58 TL fiyattan geri aldi .

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 4,4 bin adet

payi ortalama 290,87 TL fiyattan geri ald.

Kapanis (TL/hisse) 2.8

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 355,2 bin adet Kapanis (USD/hisse) 0.1
payl ortalama 13,6 TL fiyattan geri ald!. Piyasa Degeri (milyon TL) 10,842
. Piyasa Degeri (milyon USD) 271

PC lletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet pay! Firma Degeri (milyon TL) 13,102
ortalama 13,99 TL fiyattan geri ald. Sermave (milyon TL) 3.900
Halka Aciklik Orani (%) 45
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 190,820 : : : 5.32
Tuark Hava Yollar THYAO 291.00 461.00 %58 AL 401,580 8,418 2.82 2.03 3.97 3.18
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 262.75 355.00 %35 AL 131,375 2,313 8.34 6.56 6.26 5.27
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 41.00 67.00 %63 AL 12,300 23 24.70 16.55 14.36 9.48

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 499.00 772.00 %55 AL 299,400 2,278 15.87 12.15 11.40 9.73
Ebebek Magazacilik EBEBK 45.60 63.00 %38 AL 7,296 29 63.44 51.74 3.61 3.11
Mavi Giyim MAVI 44.70 53.00 %19 AL 35,515 761 12.66 11.21 4.21 3.65
Petrol & Gaz
TUpras 289,405
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 365.50 544.60 %49 AL 69,815 132 12.02 8.00 5.17 3.89
Lokman Hekim LKMNH 15.12 26.80 %77 AL 3,266 46 9.38 7.21 4.56 3.48

Savunma

ASELS 152.50 182.50 695,400 4,683 34.79 28.29 17.23

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

M

Temmuz 2025

Finansal Takvim - 2€C25 (milyon TL)
Kuveyt Tirk Yatirim

Konsensus Tahminleri
Tahminleri

TURSG 21.07.2025
TOASO 28.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AKGRT 04.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

Kaynak: Yatirimci iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 1 Temmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Haftalik Ekonomik Takvim

[ Temmuz 2025 - Pazartesi

12:00 Euro Bdlgesi Mayis Perakende Satiglar (Yillik) 2,3%
13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

17:00 ABD Haziran CB istihdam Endeksi 107,49
17:30 Turkiye Haziran Hazine Nakit Dengesi 247,125B
18:00 ABD Haziran TUketici Enflasyon Beklentileri 3,2%
22:00 ABD Mayis Toketici Kredileri 10,50B 17,87B

9 Temmuz 2025 - Carsamba

14:00 ABD MBA Satin Alma Endeksi 165,3
17:00 ABD Mayis Toptan Ticaret Satiglari (Aylik) 0,1%
20:00 ABD 2. Ceyrek Atlanta Fed GDP 2,6% 2,6%
21:00 Fed Piyasa Komitesi Toplanti Tutanaklari (FOMC)
10 Temmuz 2025 - Persembe
10:00 Tarkiye Mayis Sanayi Uretimi (Yillik) 3,3%
10:00 Turkiye Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) -3.10%
14:30 Turkiye Haftallk TCMB Verileri (27 Haziran- 4Temmuz)
15:30 |sssizlik Maasi Basvurulari 235K 233K
11 Temmuz 2025 - Cuma
10:00 Turkiye Mayis Odemeler Dengesi -7,86B
10:00 Turkiye Mayis Perakende Satiglar (Yillik) 11,5%
11:00 ABD Uluslararasi Enerji Kurumu Petrol Piyasalari Raporu
(Aylik)
21:00 ABD Haziran Federal Bltce Dengesi -316B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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