A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten 05 Mayis 2025

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, Baskan Trump’in giimriik tarifeleri ana giindem maddesi olmaya devam ederken, agiklanan bilangolar fiyatlamalar tizerinde etkili . .

oldu. Cin, ABD ile yeni bir ticaret goriismesi yapilmadigini agiklarken, Trump hem yliksek tarifeleri siirdliirmeyi bir “zafer” olarak gordiginii hem de oniimiizdeki SiMakas  ——TUFE (Yillk) ——UFE (Yillik)
lic-dort hafta iginde yeni ticaret anlagmalarinin duyurulabilecegini ifade etti. Ayrica Trump, Cin’e yonelik tarifelerin, “ABD’ye somut bir karsilik verilmedikge”
kaldirilmayacagini yineledi. ABD’de 1C25’te GSYiH’nin %0,4’liik beklentisine karsilik %0,3 oraninda daralmasi 2022'nin ilk ceyreginden bu yana goriilen ilk negatif
biiyiime olarak dikkat gekti. Ote yandan, ABD’de Nisan ayinda tarim disi istihdam artisi 138 bin diizeyinde bulunan beklentileri asarak 177 bin oldu. Beklentilerin
tizerinde gergeklesen istihdam verisi, ekonominin istihdam yaratma kapasitesinin giiglii kaldigina isaret ediyor. Ayni donemde issizlik orani %4,2 ile beklentilere
paralel gercekleserek is glicli piyasasinda bazi yapisal dengesizliklerin siirdiigii sinyalini verdi. Beklentilerin gerisinde kalan Saatlik Kazanglar veri setinde ise; aylk 100,00%

%0,2 ve yillik %3,8'lik artis yasandi. Ulkede Conference Board'in verilerine gore tiiketici gliveni 8 puan diisiisle 86'ya geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri goriilen en

diisiik seviye oldu. Amazon 1C25’te 55,6 milyar dolarlik gelir ve hisse basi 1,59 dolarlik kar ile beklentileri asarken; Apple da ayni donemde 95,36 milyar dolarlik €0.00%

ciro ve hisse basi 1,65 dolarlik kar ile piyasa tahminlerinin ilizerine ¢ikti. Beklentileri asan verilerin ardindan; risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2,92 ve 38,10%
teknoloji agirligi yliksek olan Nasdaq 100 endeksi %3,45’lik artisla haftayr tamamladi.
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Yurt ici piyasalarda ise 1C25 donemi bilango donemi fiyatlamalarinin etkili oldugu bir hafta geride kaldi. Endekste agirligi yiiksek hisse senetlerinin zayif finansal -
sonuglar agag yonlii baskiyr artirdi. Zayif gecen ilk ¢eyrek performanslarinin BIST 100 endeksi fiyatlamalari izerinde etkili oldugunu goriiyoruz. BIST 100 endeksi 220,00%
%2,81’lik diistisle 9.168 seviyesinde, Katiim 100 endeksi ise %0,34'liik sinirli gerilemeyle 9.867 seviyesinde haftayi tamamladi. Onemli veri akislari olarak ise; istanbul SR A A3 RIIFITIIITITAA
Ticaret Odasi (ITO) verilerine gore, Ti.iketici Fiyat Endeksi _(_TUFE) agisindan yakindan takip edilen istanbul’da, Nisan ayinda perakende fiyatlar aylik %3,21 artarak 8 'ZL' '; E & 3 8 g' g é & 8 8 '; ';‘ E & & 8 g'
yilik bazda %47,21’e yiikseldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Nisan ayinda Ekonomik Giiven Endeksi bir onceki aya gore %4,2 diiserek 96,6’ya
gerilerken, Mart ayinda Dis Ticaret Dengesi yillik bazda %1,5 disiisle 7.196 milyon dolara geriledi. Mart’ta ihracat %3,4 artisla 23.415 milyon dolar, ithalat %2,2
artisla 30.610 milyon dolara yiikseldi. Ote yandan, istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI Nisan'da bir dnceki aya gore degisim gostermeyerek 47,3
seviyesinde gerceklesti ve sektoriin performansindaki bozulmanin siirdiigiine isaret etti.
o . B o Sanayi Uretimi
Kiiresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) Faiz Orani Karari, yurt icinde ise TUIK enflasyon verisi 6n planda olacak...
s Y| Ik Degisim s Aylik Degisim

Piyasalarda bu hafta gozler 07 Mayis Carsamba giinii gerceklesecek olan Fed Faiz Karari Toplantisi ve Fed Baskani Powell'in agiklamalarinda olacak. Trump’in faizin 20.00%
inmesi soylemini yenilemesinin ardindan Fed’in nasil bir yol izleyecegi merak konusu. Piyasa beklentisi faizin %4,25 - %4,50 bant arali§inda sabit birakilmasi yoniinde.
Powell'in Fed'in faiz politikasina iliskin yapacagi agiklamanin piyasa fiyatlamalari {izerinde belirleyici olmasini bekliyoruz. Fed, 2025 yili igin iki faiz indirimi beklentisi 15.00%
ongorirken, piyasalar dort faiz indirimi beklentisini strdurtyor. 10,00%

5,00%
Yurt icinde gozler Pazartesi giinii agiklanacak olan Nisan ayi enflasyon verisine cevrildi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkgz Bankas’'nin (TCMB) Nisan ayi toplantisinda 0,00%
politika faizini %46’ya yiikseltmesinin ardindan Nisan ayi enflasyon verisi kritik onemini koruyor. Nisan ayinda TUFE konsensus beklentileri %3,I.? artisla yillik 500
%38,03 olarak gerceklesmesi yoniinde. 2025 yil sonuna iliskin beklentiler %31,29 diizeyinde. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, Nisan ayinda TUFE’nin %3,29 '
artmasini ve 2025 yil sonunda ise %30,20 olarak gergeklesmesini tahmin ediyoruz. Diger 6nemli veri akislari olarak; oncelikle Uluslararasi Kredi ve Derecelendirme -10.00%
Kurulusu Fitch’in 07 Mayis giinii Tiirkiye’nin Iﬁredi not gériiniimi ve bankacilik sektorii konulu webinari yakindan takip edilecek. Ote yandan, TUFE bazli reel efektif ~— -15.00% o M M e rw e o
doviz kuru, Hazine Nakit Dengesi ve Sanayi Uretimi verileri (Onceki: Ayhk -%1,6 — Yllllk -%1,9) on plana ¢ikmaktadir. BIST’te 4C24 bilango donemi hiz kesmeden o g s B B oo s B B AR T 249 9% o
devam ediyor. Bu hafta Albaraka <ALBRK TI>, Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI>, is Bankasi <ISCTR TI>, Migros <MGROS TI>, MLP Saglik Hizmetleri <MPARK IR RN A B S S N Ao B b SRR B A o B+

TI>, Pegasus <PGSUS TI> ve Tirk Telekom’un <TTKOM TI> sonuglari yakindan takip edilecek. Bu hafta 6zelinde; 9.084 — 8.992 ve 8.872 seviyelerini kritik destek
noktalari olarak takip ediyoruz. Ote yandan kisa — orta vadede 8.500 bolgesini giiclii destek noktasi olarak takip etmeyi siirdiiriiyoruz. Olasi yukari yonlii
hareketlerde ise 9.246 — 9.337 ve 9.459 seviyeleri direng olarak giindeme gelebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring Endeksi yaklasik %4,88’lik deger
kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %30,54 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
sagladi.
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Sektor Haberleri

Turkiye ve havayolu sirketleri ucus sayisinda artig
kaydetti.

Eurocontrol verilerine gore, 27 Nisan haftasinda bir onceki ngicere | 5 66

yilin ayni haftasina gore %6 artisla gunlik ortalama 31,068 spanyz |, 55+
ugus gergeklestirdi. Ayni donemde Tirkiye’ye ortalama Amanya - |, 5 095
3,244 ugus gergeklestirmis olup, Avrupa’nin en yogun é’nci Fransa - |, 427

tlkesi olarak kayitlara gegmisti. Tirk Hava Yollar’nin b N /.34

<THYAO TI> ortalama ugus sayisi bir onceki yila gore %3 Tariiye |, 3244
artisla 1,499 oldu. Pegasus’'un <PGSUS TI> ise %16 artisla Holanc: I 1,703

585’e yiikseldi. Istanbul Havalimani ortalama 1,482 ugusla Norver NN 1379
Avrupa’nin en yogun havalimani olurken, Sabiha Gokgen Polory: . I |37

yilhk %7 artisla 687 ugus gergeklestirdi. Porceliz N 1 3¢9

Kaynak: Eurocontrol, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Pay
- Toplam (mn | HBT (Briit) HBT (Net) Temettii . .
Kullanim Tarihi o Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ?
KATILIM
KATILIM DISI
AKSGY 05.05.2025 299 0.12 1.12 2.0% Pesin
KLKIM 06.05.2025 200 0.43 0.43 1.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettii
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1(;25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatinm Tahminleri Konsensus Tahminleri
Tarih
Net Satis FAVOK Net Satis | FAVOK

Mayis 2025

ASUZU 06.05.2025

ISCTR 06.05.2025 11,627
KLKIM 06.05.2025

CCOLA 06.05.2025 35,148 4,462 1,632
AEFES 07.05.2025 43,528 4,991 541
AKENR 07.05.2025

TTKOM 07.05.2025 43,725 17,407 3,266
BRSAN 07.05.2025

MGROS 07.05.2025 78,708 3,713 304
SAHOL 07.05.2025 -3,137
ALBRK 08.05.2025 856 859
BIMAS 08.05.2025 147,858 6,772 3,286 148,046 6,471 3,681
DOHOL 08.05.2025

SISE 09.05.2025 44 839 1,955 -1,394
TCELL 09.05.2025 46,797 19,682 3,146
KONTR 09.05.2025

PGSUS 08.05.2025 22,608 1,243 -4,185 23,119 1,219 -2,877
MPARK 6-7 Mayis 11,433 2,850 969 11,500 2,822 969

Kaynak: Yatirmc ligkileri, Kuveyt Turk Yatrm Arastrma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Nisan TUFE (Ayli) 3,10% 246%
10:00 Tiirkiye Nisan TUFE (Yillk) 3800%  3810%
10:00 Tiirkiye Nisan UFE (Aylk) 1,88%
10:00 Tiirkiye Nisan UFE (Yillk) 23,50%
10:00 Tiirkiye Nisan Ticaret Aqigi -1,208
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI NE 544
1700 ABD Nisan ISM imalat Digi Satin Alma Miidrleri Endeksi (PMI) 506 508
[1:00 AB Nisan Hizmet PMI 497 513
1430 Tiirkiye Nisan Reel Efektif Doviz Kuru 7348
15:30 ABD Mart Ticaret Dengesi -1,51B
15:30 ABD Mart Mal Ticaret Dengesi -147858
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillk) 480%
17:00 ABD Nisan Conference Board Tiketici Giiveni 885 929
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi Agiklamasi (FOMC)

21:00 ABD Faiz Orani Karari 450%
1430 Tiirkiye Briit Doviz Rezervleri 3%
15:30 ABD Issizik Maas| Bagvurulan AIK
15:30 ABD [. Ceyrek Tarim Digi Uretkenlik 1,50%
10:00 Tiirkiye Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 0,045
[1:00 Tiirkiye Mart Sanayi Uretimi (Yillk) 0,019

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




