A KUVEYTTURK Yatinm

Enflasyon — Mart 2025

= Mart’ta enflasyon %2,46 artti...

TUIK verilerine gore Mart 2025'te tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %2,46 artisla yillik bazda %38,10 olarak
gerceklesti. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma %3,06 ve konsensiis beklentileri aylik TUFE’nin %2,90 artmasi
yoniindeydi.

Grafik |: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

i§lenmemi§ gida irinleri, eneriji, alkolli ickiler ve tiitiin ile altin harig TUFE'deki degisim, 2025 yili Mart
ayinda bir onceki aya gore %1,30 artis, bir onceki yilin Aralik ayina gore %9,31 artis, bir onceki yilin ayni
ayina gore %36,99 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %50,56 artis olarak gergeklesti.

Tablo I: Aylik ve Yilik TUFE'ye Katkilar

Mar.25
Aylik (%) Katki (bps) Yillik (%) Katki (bps)
2.46 2.46 38.10 38.10
Gida ve alkolsiiz igecekler 4.94 1.23 37.12 9.51
Alkollii icecekler ve tiitiin 9.96 0.33 46.74 1.59
Giyim ve ayakkabi -2.48 -0.15 14.81 0.78
Konut 2.10 0.33 68.63 9.47
Ev esyasi 2.32 0.18 3241 2.60
Saglik 0.71 0.03 42.01 1.75
Ulastirma 0.25 0.04 21.59 3.65
Haberlesme 0.37 0.01 24.01 0.82
Eglence ve kiiltir 221 0.07 27.36 0.94
Egitim 4.68 0.12 80.42 1.63
Lokanta ve oteller 2.15 0.18 43.38 3.70
Cesitli mal ve hizmetler 1.78 0.08 37.18 1.66

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

= TUFE hem bizim hem de konsensiis beklentilerinin oldukga altinda aylik %2,46’lik artis kaydetti. Gida
(1,23bps), konut, alkollii igecek ve tiitiin (0,33bps) aylik enflasyonu en ¢ok artiran kalemler olarak
karsimiza cikiyor. Giyim ve ayakkabi kalemi ise aylik enflasyonu 0,15bps asagi cekti.

* Beklentilerin altinda gerceklesen enflasyon verisine piyasa tepkisinin olumlu olabilecegini diisiinliyoruz.
Doviz kurunun enflasyona gegis etkisinin gecikmeli olacagi beklentimiz nedeniyle 17 Nisan'da
gerceklestirilecek PPK toplantisinda Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, TCMB'nin | hafta vadeli repo
faiz oranini (politika faizi) %42.5 diizeyinde sabit birakmasini bekliyoruz. Son siirecte yasanan gelismeler
sonrasinda makroekonomik tahminlerimizi gézden gegirdigimizi hatirlatmak isteriz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




