
▪ Geçtiğimiz hafta küresel piyasalar, Başkan Trump’ın 2 Nisan’da açıkladığı gümrük
tarifelerinin etkisi ve ticaret ilişkilerine dair çelişkili açıklamalar nedeniyle dalgalı bir seyir
izledi. Çin, ABD ile yeni bir ticaret görüşmesi yapılmadığını açıklarken, Trump hem yüksek
tarifeleri sürdürmeyi bir “zafer” olarak gördüğünü hem de önümüzdeki üç-dört hafta içinde
yeni ticaret anlaşmalarının duyurulabileceğini ifade etti. Ayrıca Trump, Çin’e yönelik
tarifelerin, “ABD’ye somut bir karşılık verilmedikçe” kaldırılmayacağını yineledi. Bunlara
rağmen, piyasalarda tarife kaynaklı dalgalanmaların zirve noktasına ulaştığı ve önümüzdeki
dönemde daha olumlu bir seyir izlenebileceği psikolojisi korunuyor. Risk barometresi
olarak izlenen S&P 500 son işlem gününü %0,74 yükselişle, teknoloji ağırlıklı Nasdaq
endeksi ise günü %1,14 değer kazanımıyla tamamladı.

▪ Borsa İstanbul’da finansal kiralama faktoring endeksi öncülüğünde tepki alımları dikkat
çekti. Bankacılık endeksi ise haftayı %2,65 değer kazanımıyla tamamladı. Haftanın son
işlem gününü BIST 100 endeksi %0,61 düşüşle 9.432 puandan tamamladı. Katılım 100
endeksi ise %0,51 değer kazanımıyla 9.901 puana yükseldi. Katılım endeksinin
yükselmesine yüzdesel bazda destek sağlayan şirketlerin başında DGATE ve SOKE yer
alırken, yüzdesel bazda en çok düşüş gösterenler BINBN ve TKFEN oldu. Endekse 1,3 milyar
TL’lik para girişi dikkat çekti.

▪ TCMB verilerine göre, yurt dışı yerleşikler 18 Nisan haftasında hisse senedi piyasasında 269
milyon dolar alım yaparken, DİBS piyasasında 970 milyon dolar satım yaptı. Böylelikle,
yabancı yatırımcılar 21 Mart haftasından bu yana ilk kez hisse senedi piyasasında alım
yaptı.

▪ Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's (S&P), Türkiye'nin uzun
vadeli kredi notunu "BB-" seviyesinde tutarken, not görünümünü de "durağan" olarak teyit
etti. Açıklamada, son dönemde döviz kuru oynaklığındaki artışa ve döviz rezervlerindeki
azalmaya rağmen, yetkililerin yüksek enflasyonu düşürme ve dolarizasyonu azaltma
politikalarını sürdürmesi görüşlerini yansıttığı belirtildi.

Ne Bekliyoruz...

▪ Borsa İstanbul’da 1Ç25 bilanço döneminin başlamasıyla hisse ve sektör bazlı ayrışmalar
endeks üzerinde belirleyici oluyor. Bu hafta endeks üzerinde ağırlığı yüksek şirketlerin
finansal sonuçlarını açıklayacak olması nedeniyle volatilite yüksek seyredebilir. Şirketlerin
yıl sonuna ilişkin beklentileri yatırımcılar tarafından yakından takip edilecek. BIST
tarafından katılım endeksi değişikliklerinin açıklanması ise katılım fonları ve yatırımcılar
açısından pozisyon ayarlamaları nedeniyle yakından takip edilecek.

▪ Yeni haftaya TCMB’den gelen zorunlu karşılıklara ilişkin faiz hesaplamasına yönelik
değişiklikle başlıyoruz. Buna göre, daha önce zorunlu karşılıklar için ödenen faiz politika
faizi üzerinden hesaplanırken, yeni düzenlemeyle ağırlıklı ortalama fonlama faizi
kullanılacak. Atılan adımı, TL’yi desteklemesi açısından olumlu değerlendiriyoruz.
Makroekonomik veri akışı tarafında bu hafta, ekonomik aktivitenin seyri açısından izlenen
İSO İmalat PMI, dış ticaret istatistikleri ve İstanbul enflasyonu hafta içinde ön planda
olacak. Ayrıca, 30 Nisan Çarşamba günü TCMB, 2024 yılına ait 93'üncü Hesap Dönemi
Olağan Genel Kurul Toplantısını gerçekleştirecek.

▪ Yeni haftaya başlarken, ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde satışların etkili olduğu
görülüyor. Son haftalarda ABD-Çin arasındaki mesaj trafiğinin sürmesini ve şirket
bilançolarının açıklanmasıyla, endekslerin yön bulmasını bekleniyoruz. Haftanın
ajandasında Microsoft ve Amazon gibi büyük teknoloji şirketlerinin finansal sonuçları takip
edilecek. Öte yandan, Cuma günü açıklanacak olan Tarım Dışı İstihdam verisi rakamları
kritik öneme sahip.

Ekonomik Takvim

• 17:30- ABD Dallas Fed İmalat İşletme Endeksi
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GÜNLÜK BÜLTEN

Endekslerin rotası bilançolarla şekillenecek…

Katılım Endeksleri                                                          TL USD

XKTUM  / XKTUM 10,194 267

XK100 / XK100 9,901 259

XU100 / XU100 9,433 247

Günlük Değişim  XKTUM

Günlük Değişim  XK100 

Günlük Değişim  XU100 

Günlük Hacim  (XKTUM )

Günlük Hacim  (XK100)

Günlük Hacim  (XU100)

XKTUM  Piyasa Değeri TL3,817.7 mn

XKTUM  Dolaşım daki Hisse Oranı 33.39%

Üç Aylık Ortalam a Hacim  TL46,697 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

1H / 1A 1.31% 2.48%

3A / 12A 5.99% 8.78%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆

EREGL 4,963 3.01%

ASELS 4,193 0.59%

PEHOL 2,076 0.07%

BIM AS 1,956 0.65%

USAK 1,550 3.13%

XKTUM En Çok Yükselenler TL      ∆

DGATE 58.85 10.00%

SOKE 11.78 9.99%

COSM O 112.60 9.96%

GEDZA 26.94 9.96%

AKYHO 3.54 9.94%

XKTUM En Çok Düşenler TL      ∆

BINBN 243.00 -8.82%

TKFEN 133.90 -5.97%

OZSUB 22.94 -4.89%

GRTHO 316.75 -4.88%

M ANAS 7.18 -4.27%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi

0.51%

TL43,807 mn

TL34,487 mn

0.55%

TL83,403 mn

-0.61%
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Katılım Endeksi Şirket
Haberleri

Diğer
Şirket Haberleri

Vestel Beyaz Eşya <VESBE TI> hisse başına 0,04 TL kar payı dağıtacak.

Vestel Beyaz Eşya, pay başına 0,04 TL net kar payı dağıtacak. Son kapanış
itibarıyla %0,4 temettü verimliliğine denk geliyor.

Gülermak Ağır Sanayi ve İnşaat <GLRMK TI> İhale Süreci Sonucu

Gülermak Ağır Sanayi ve İnşaat, Sırbistan’da demiryolu inşası ve
modernizasyonu için açılan ihaleye ortak girişim altında katılım sağladı ve
ihalede birinci sırada yer aldı. Sözleşme bedeli yaklaşık 349 milyon Euro
tutarında olup şirketin 2024 yılı hasılatının %38,2’sine tekabül etmektedir.

Otokar Otomotiv <OTKAR TI> Romanya’da ortak girişim şirketi kuruyor.

Otokar Otomotiv, Romanya Savunma Bakanlığı ile imzalanan 4x4 taktik
tekerlekli hafif zırhlı araç alım sözleşmesi kapsamındaki yükümlülüklerini
yerine getirmek amacıyla, Romanya’daki bağlı ortaklığı Otokar Land Systems
SRL ile savunma sanayi alanında faaliyet gösteren Automecanica SA arasında
bir ortaklık sözleşmesi imzalamıştır. Bu sözleşme ile, Otokar SRL ve
Automecanica'nın %50-%50 ortak olacağı bir ortak girişim şirketi (JV)
kurulması öngörülmektedir. JV'nin kuruluş sermayesi 20 bin Ron olup, gerekli
izinlerin tamamlanması sonrası 500 bin Ron’a çıkarılması planlanmaktadır.
Söz konusu tutar, Otokar’ın güncel sermayesinin %3,7’sine karşılık
gelmektedir.

Pay Alım Satım Bildirimleri:

Mercan Kimya <MERCN TI> pay geri alım programı kapsamında 32,8 bin adet
payı ortalama 15,23 TL fiyattan geri aldı.

DCT Trading <DCTTR TI> pay geri alım programı kapsamında 48 bin adet payı
ortalama 36,88 TL fiyattan geri aldı.

Hareket Taşımacılık <HRKET TI> pay geri alım programı kapsamında 150 bin
adet payı ortalama 61,74 TL fiyattan geri aldı.

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> pay geri alım programı kapsamında 198,5
bin adet payı 8,78 – 9,08 TL fiyat aralığından geri aldı.

Sasa Polyester <SASA TI> pay geri alım programı kapsamında 16 milyon adet
payı ortalama 4,12 TL fiyattan geri aldı.

Özderici Gayrimenkul <OZGYO TI> pay geri alım programı kapsamında 302
bin adet payı ortalama 5,25 TL fiyattan geri aldı.

Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alım programı kapsamında 684,9 bin
adet payı ortalama 99,07 fiyattan geri aldı.
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Katılım Endeksi Şirket
Haberleri

Diğer
Şirket Haberleri

Pay Alım Satım Bildirimleri:

PC İletişim <PCILT TI> pay geri alım programı kapsamında 67,4 bin adet payı
ortalama 12,81 TL fiyattan geri aldı.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alım programı kapsamında 3,6 bin adet
payı ortalama 224,98 TL fiyattan geri aldı.

Frigo-Pak Gıda <FRIGO TI> pay geri alım programı kapsamında 40 bin adet
payı ortalama 7,16 TL fiyattan geri aldı.

Ahlatçı Doğal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alım programı kapsamında 590 bin
adet payı ortalama 21,92 TL fiyattan geri aldı.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alım programı kapsamında 1,3 milyon adet
payı ortalama 4,24 TL fiyattan geri aldı.

Türkiye Halk Bankası <HALKB TI> pay geri alım programı başlatma kararı aldı.
Şirket, program kapsamında 150 milyon adet payı 3 milyar TL’yi geçmeyecek
şekilde alabilecek.

Maçkolik <MACKO TI> pay geri alım programı kapsamında 50 bin adet payı
ortalama 34,88 TL fiyattan geri aldı.

Türkiye Vakıflar Bankası <VAKBN TI> pay geri alım programı sonlandırma
kararı aldı. Şirket, program kapsamında 87,2 milyon adet payı ortalama 7,85
TL fiyattan geri aldı. Söz konusu geri alım, şirketin sermayesinin %0,7’sine
denk gelmektedir.
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BIST Katılım Endeksi Değişiklikleri (1 Mayıs 2025 - 30 Eylül 2025 )

GÜNLÜK BÜLTEN

NO Pay Kodu Bülten Adı  NO Pay Kodu Bülten Adı

1AKFYE AKFEN YEN. ENERJİ 1ATATP ATP YAZILIM

2 AYEN AYEN ENERJİ 2 AVGYO AVRASYA GYO

3 BEGYO BATI EGE GYO 3 BAYRK BAYRAK TABAN SANAYİ

4 CELHA ÇELİK HALAT 4 CEMAS CEM AS DÖKÜM

5 CEMZY CEM  ZEYTİN 5 CUSAN ÇUHADAROĞLU M ETAL

6 CIMSA ÇİM SA 6 DARDL DARDAĞAN

7CVKMD CVK M ADEN 7DMRGD DM R UNLU M AM ÜLLER

8 DAPGM DAP GAYRİM ENKUL 8 DOAS DOĞUŞ OTOM OTİV

9 DMSAS DEM İSAŞ DÖKÜM 9 DOBUR DOĞAN BURDA

10 DOGUB DOĞUŞAN 10 ERCB ERCİYAS ÇELİK BORU

11EFORC EFOR ÇAY SANAYİ 11ESEN ESENBOĞA ELEKTRİK

12 ENERY ENERJYA ENERJİ 12 FMIZP F-M  İZM İT PİSTON

13 FORTE FORTE BİLGİ İLETİŞİM 13 HTTBT HİTİT BİLGİSAYAR

14 GESAN GİRİŞİM  ELEKTRİK SANAYİ 14 HUNER HUN YENİLENEBİLİR ENERJİ

15 ICUGS ICU GİRİŞİM 15 IDGYO İDEALİST GYO

16 KARSN KARSAN OTOM OTİV 16 IHLGM İHLAS GAYRİM ENKUL

17KMPUR KİM TEKS POLİÜRETAN 17 ISKPL IŞIK PLASTİK

18 KOCMT KOÇ M ETALURJİ 18 KAREL KAREL ELEKTRONİK

19 KONTR KONTROLM ATİK TEKNOLOJİ 19 KAYSE KAYSERİ ŞEKER FABRİKASI

20 TMSN TÜM OSAN M OTOR VE TRAKTÖR 20 KGYO KORAY GYO

21TURGG TÜRKER PROJE GAYRİM ENKUL 21LILAK LİLA KAĞIT

22 LYDHO LYDİA HOLDİNG

23 MAGEN M ARGÜN ENERJİ

24 MERKO M ERKO GIDA

25 MITAK M İTAK M İA TEKNOLOJİ

26 NATEN NATUREL ENERJİ

27NUHCM NUH ÇİM ENTO

28 ORCAY ORÇAY ORTAKÖY ÇAY SANAYİ

29 OYAKC OYAK ÇİM ENTO

30 OZATD ÖZATA DENİZCİLİK

31PEKGY PEKER GYO

32 PNSUT PINAR SÜT

33 SEGMN SEGM EN KARDEŞLER GIDA

34 SURGY SUR TATİL EVLERİ GYO

35 TCKRC KIRAÇ GALVANİZ

36 VBTYZ VBT YAZILIM

Alınacak Paylar Çıkarılacak Paylar

Kaynak:borsaistanbul.com
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XK100 XU100XU100XK100

XU100 Hacim

milyon TL

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS)

Yabancı Takas Oranı

BIST 100 F/K

(%)
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler
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Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma
*Havacılık sektör raporu katılım endeksinde yapılan değişiklik öncesinde hazırlanmıştır.

Araştırma Kapsamındaki Hisseler

GÜNLÜK BÜLTEN

25T 26T 25T 26T

Ereğli Dem ir Çelik EREGL 22.62 33.70 %49 AL 158,340 2,877 7.15 5.60 5.60 4.80

Türk Hava Yolları THYAO 317.75 461.00 %45 AL 438,495 8,002 3.07 2.21 3.88 3.11

Pegasus Hava Taşım acılığı PGSUS 243.00 355.00 %46 AL 121,500 2,487 3.07 2.21 3.88 3.11

Hitit Bilgisayar Hizm etleri HTTBT 45.22 67.00 %48 AL 13,566 58 7.72 6.07 5.61 4.73

Aksa AKSA 10.04 15.40 %53 AL 39,005 149 21.83 15.14 7.03 5.39

Bim  Birleşik M ağazalar BIMAS 466.25 772.00 %66 AL 283,107 2,861 13.24 11.49 11.18 9.54

Tüpraş TUPRS 125.30 191.00 %52 AL 241,427 1,819 8.46 6.30 2.85 2.04

M lp Sağlık Hizm etleri MPARK 333.50 544.60 %63 AL 63,703 137 10.78 7.04 4.81 3.59

Lokm an Hekim LKMNH 16.81 26.80 %59 AL 3,631 20 10.43 8.02 4.86 3.71

Aselsan ASELS 135.30 124.00 -%8 AL 616,968 4,718 30.87 25.10 15.24 12.69

Araştırma Kapsamı %47

F/K FD/FAVÖK

Şirket
Hisse 

Kodu
Tavsiye

Hedef 

Fiyat (TL)

Son Fiyat 

(TL)

Piyasa Değeri 

(milyon TL)

Ortalama 

Hacim (milyon 

TL)

Getiri 

Potansiyeli 

(%)

Sağlık

Savunma

Demir - Çelik

Havacılık *

Kimya

Perakende

Petrol & Gaz
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”) tarafından genel

bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,

herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz

beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar

zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu

sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan

bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti

edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik

bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk

kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya

üçüncü kişiler ile paylaşılamaz.
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