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Kiiresel borsalarda Trump fiyatlamasi devam ediyor...

= Beyaz Saray'in Cin yapimi akill telefonlar ve bazi elektronik cihazlarin ithalatina
yonelik gumrik vergilerinden muaf tutulacagini aciklamasiyla birlikte ABD
borsalan haftaya pozitif bir baslangic yapti. Ancak piyasalar bu adimin gecici
olabilecegini, ticaret politkalarindaki belirsizliklerin de etkisiyle yikselisin sinirli
kalacagl tahmin ediliyor. ABD'nin Cin'den ithal ettigi drtnlerin %23’'Gnu kapsayan
20 Urdn tdrdne taninan vergi muafiyeti, ilk etapta treticiler icin olumlu karsilansa
da, dolar tzerindeki baski devam ediyor ve ABD para birimi deger kaybetmeyi
surddrtyor. Risk barometresi olarak izlenen S&P 500 son islem gunind %1,79,
teknoloji agirlikli Nasdag endeksi ise %0,64 kazanimla tamamladi.

= Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi son islem giiniinii %0,45 viikselisle 9.424
puandan, Katilim 100 endeksi ise %103 deger kazanmmiyla 9.821 puandan
tamamladi. Katim endeksinin yikselmesine yizdesel bazda destek saglayan
sirketlerin basinda CMBTN ve KZBGY vyer alirken, yiuzdesel bazda en ¢ok dusus
gosterenler ise ATEKS ve DACGHL oldu. Din endekse 140 milyon TL para girisi
gerceklesti.

= TCMB verilerine gore, Subat ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 4,3 milyar
dolarin hafif dzerinde, 4,4 milyar dolar acgik verdi. Boylece aylik bazda cari
dengedeki acik dort aydir suriyor. Dis ticaret dengesindeki bozulma ve hizmetler

dengesindeki zayiflamanin cari agikta etkili oldugunu soyleyebiliriz. Altin ve enerji
harig cari denge (cekirdek denge) ise Subat ayinda 2,2 milyar dolar fazla verdi. &

Ne Bekliyoruz...

= Yurt ici piyasalarda yatay bant araliginda denge arayisi siriyor. Ontimizdeki
donemde rezervlerdeki seyir, Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
toplantisi ve birinci ¢eyrek bilangco dénemine yonelik beklentiler yerel varlklar
acgisindan yakindan takip edilecek konu baslhklari olarak karsimiza gikiyor.

= Borsa istanbul'un gelismekte olan borsalara (MSCI EM) gére %60'in lzerindeki
iskontosu ve 12 ay ilerisi icin 14.380 seviyesine yukselen tahminlerin ima ettigi
%052'lik yikselis potansiyelini gbz ©Onunde bulundurdugumuzda, endekste
psikolojik esik 9.000 seviyesinin orta ve uzun vadeli perspektif acisindan uygun bir
alim bolgesi olabilecegini distintyoruz.

= Ancak, TCMB'nin faiz indirim patikasindaki belirsizlik, yurt ici ve kiresel piyasalara
yonelik haber akisi, yiksek iskontonun 6ntindeki risk faktérleri olarak karsimiza
cikiyor. TCMB'nin vilin ikinci yarisiyla beraber tekrardan faiz indirim patikasinda
devam etmesi halinde, endekste yukari yonli toparlanma hareketleri ivme
kazanabilir. Yurt ici piyasalarda buglin, merkezi yonetim bitce dengesi rakamlari
takip edilecek. Subat'ta butce 310,1 milyar TL agik vermisti.

= Trump'in gimrik tarifelerine yonelik ek tavizlerinin yakin vadede resesyon riskini
bir miktar azaltiyor gibi gérinmesi, kiresel piyasalarda sinirli da olsa iyimser bir
hava vyaratiyor. Ancak ticaret politikalarindaki belirsizlik nedeniyle kisa vadeli
yatirimlarda temkinli olunmasi gerektigini distndyoruz. Bu sabah ABD ve Avrupa
vadeli kontratlar yatay seyrediyor. Haftanin devaminda ABD'de aciklanacak
perakende satis verileri ile Carsamba guni Fed Baskani Powell'in ekonomik
gorintme iliskin yapacagl konusma piyasalarin odaginda olacak.

Ekonomik Takvim

* 11:00 - Turkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi

|/L;!;";\| https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Katim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 10,091 266
XK100 / XK100 9,821 259
XU100 / XU100 9,424 248
Ginlik Degisim XKTUM 0.99%
Ginlik Degisim XK100 1.03%
Ginlik Degisim XU100 0.45%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL48,750 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL37,673 mn
Giinliik Hacim (XU100) TL76,138 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,763.7 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 33.52%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL45,389 mn
gy |
TH /1A 2.71% -4.75%
3A [/ 12A 8.11% 7.43%
bt en vorsareem | Tm]
PEHOL 7,206 9.94%
ASELS 2,924 0.08%
EREGL 2,351 2.16%
BIMAS 1,901 1.08%
0ZATD 1,537 6.11%
it e o vorssrir | |
CMBTN 2,695.00  10.00%
KZBGY 8.03 10.00%
FADE 14.31 9.99%
OBAMS 59.45 9.99%
MERKO 14.77 9.98%

T o i |
ATEKS 90.55 -9.99%
DACGHL 95.80 -9.96%
CENIL 127.80 -4.41%
DOBUR 229.50 -4.18%
AKYHO 3.55 -4.05%

* XKTUM =BIST Katilim Tum Endeksi

#k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

% XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/ybmkcq00/oedemeler-dengesi-%C5%9Fubat-2025.pdf
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Katihm Endeksi Sirket Diger
. Haberleri . Sirket Haberleri

Pegasus Hava Tasimaciligi <PGSUS TI> Mart’ta 3 milyon yolcu tasidi.

Pegasus Hava Tagimacihgl <PGSUS TI>, Mart ayina iligkin trafik rakamlarini (epanis (TL/Nisse) 264.8
acikladi. Pegasus, Mart ayinda villik %10 artisla 3,01 milyon yolcu tasid Kapanis (USD/hisse) 7.0
(Subat: %6, Ocak: %20, Aralik: %20). Mart ayinda yurt ici yolcu sayisi %710 Piyasa Degeri (milyon TL) 132,375
artarak, 1,11 milyona ve yurt disi yolcu sayist %11 artisla 1,90 milyon kisiye Piyasa Degeri (milyon USD) 3,487
yikseldi. Pegasus'un Mart ayinda kapasitesi (arz edilen koltuk kilometre) Firma Degeri (milyon TL) 241,326
yurt icinde %14 ve yurt disi hatlarda %712 bluyimeyle %13 artarak, 5,5 milyar Sermaye (milyon TL) 500
AKK oldu. Toplam AKK icinde yurt disi hat payl Mart 2025'te %82,2 olarak Halka Agiklik Orani (%) 43

gerceklesti. Boylece Pegasus'un doluluk orani yurt icinde -3,8 bps ve yurt
disinda -3,0 bps dususle toplamda -3,3 bps azaldi ve %87,6 oldu.

Ozetle; Pegasus’'un doluluk oranlari yurtici ve yurtdisinda bir miktar dusiis

gOsterse bile gecen yila kiyasla misafir sayisindaki ve AKK'sindeki gucli artig

dikkat cekiyor. Kapanis (TL/hisse) 100.0
Kapanis (USD/hisse) 26
Pay Alim Satim Bildirimleri: Piyasa Degeri (milyon TL) 43,478
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,145
Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programi kapsaminda 990 bin adet Firma Degeri (milyon TL) 45,591
payl ortalama 101,14 TL fiyattan geri aldi. Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 37

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet
payl ortalama 23,86 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin

adet payi ortalama 22,35 TL fiyattan geri ald!.

Kapanis (TL/hisse) 219
PC iletisim ve Medya <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin Kapanig (USD/hisse) 0.6
adet payi ortalama 12,07 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon TL) 56,836
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,497
Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,4 milyon adet Firma Degeri (milyon TL) 78,057
payl ortalama 3,90 TL fiyattan geri ald. Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Mackolik Internet Hizmetleri <MACKO TI> pay geri alim programi
kapsaminda 18,1 bin adet payi ortalama 138,47 TL fiyat arali§indan geri aldi.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> pay geri aim programi kapsaminda 500

bin adet payi ortalama 7,17 TL fiyattan geri aldi.

Kapanis (TL/hisse) 178
Reeder Teknoloji <GLYHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin Kapanig (USD/hisse) 05
adet payi ortalama 12,61 TL fiyattan geri ald. Piyasa Degeri (milyon TL) 3,845
Piyasa Degeri (milyon USD) 101
Segmen Gida <SEGMN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet Sl e (e T2 4,873
payl ortalama 21,54 TL fiyattan geri ald!. Sermave (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 55 bin adet
payl ortalama 17,80 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

KUVEYTTURK Yatinm 15 Nisan

GUNLUK BULTEN 2025

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimler:
. Kapanis (TL/hisse) 38.6
DCT Trading Dis Ticaret <DCTTR TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 Kapanis (USD/hisse) e
bin adet payi ortalama 38,54 TL fiyattan geri ald. N — 5 015
. . . Piyasa Degeri (milyon USD 132

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> 140,5 bin adet pay! 8,35 - 8,68 TL fiyat vasa Degerl (milven USD)
. . Firma Degeri (milyon TL) 4 856

araligindan geri ald.

Sermaye (milyon TL) 130
Halka Acgiklik Orani (%) 29

Makim Makine Teknolojileri <MAKIM TI> pay geri alim programi kapsaminda
29,3 bin adet payi ortalama 17,00 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Eurocontrol: Tiirkiye, Avrupa’da en yogun 6.iilke oldu, istanbul Havalimani Piyasa Bilgileri THYAO TI

zirvede. Kapanis (TL/hisse) 313.3

Kapanis (USD/hisse) 8.3
Eurocontrol verilerine gore, 13 Nisan haftasinda bir dnceki yilin ayni haftasina Piyasa Degeri (milyon TL) 432 285
gdre %5 artisla giinlik 30,706 ucus gerceklestirildi. Ayni donemde Turkiye'ye Shvass Deged (mlyen UEE) 11386
ortalama 3,054 ucgus gerceklestiriimis olup, Avrupa'nin en yogun 6'nci tlkesi Firma Degeri (milyon TL) 708.202
olarak kayitlara gecmistir. Tirk Hava Yollari'nin <THYAQO TI> ortalama ucgus Sermaye (milyon TU) 1380
sayisi bir 6nceki yila gore degisim gdstermeyerek 1,490 oldu. Pegasus'un T 50

<PGSUS TI> ise %718 artisla 575'e vyiikseldi. Istanbul Havalimani ortalama
1,464 ucusla Avrupa'nin en yogun havalimani olurken, Sabiha Gokcen yillik
%3 artisla 700 ucus gerceklestirdi.

Ingiltere | — 5 65
lspanya I —— 5 388

Almanya I 5,234
Fransa | — 4. 436

Piyasa Bilgileri PGSUS TI
ltalya I 4, (24

Kapanis (TL/hisse) 264.8
Turki |

uriiye 3.054 Kapanis (USD/hisse) 7.0
Hollanda NN |.650 Piyasa Degeri (milyon TL) 132,375
Norvec NN | 368 Piyasa Degeri (milyon USD) 3,487
Portekiz I | 337 Firma Degeri (milyon TL) 241,326
Sermaye (milyon TL 500

Isvigre G | 332 ye (milyon TL)
Halka Aciklik Qrani (%) 43

0 600 1200 1800 2400 3000 3600 4200 4800 5400 6000

Kaynak: Eurocontrol, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Kuveyt Turk Yatinm Tahminleri Konsensus Tahminleri
Tarih

Net Satis | FAVOK Net Satis | FAVOK

Nisan 2025

TAVHL 24.04.2025
TTRAK 24.04 2025
AKBNK 25.04 2025
YKBNK 28.04.2025
LILAK 28.04.2025
TOASO 28.04.2025
TUPRS 28.04.2025
AYGAZ 29.04.2025
TKNSA 29.04.2025
FROTO 29.04.2025
ADEL 30.04.2025
KCHOL 30.04.20.25
Mayis 2025

CCOLA 06.05.20.25
AKENR 07052025
TTKOM 07052025
BRSAN 07052025
MGROS 07052025
SAHOL 07052025
KONTR 09.05.20.25

Kaynak: Yatrmci lliskileri, Kuveyt Tark Yatirm Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri FD/FAVOK

Potansiyeli
(%)

Ortalama
Hacim (milyon

TL) 25T 26T

Son Fiyat Hedef
(TL) Fiyat (TL)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 152,600 : : . : ‘
Turk Hava Yollar THYAO 313.25 461.00 %47 AL 432,285 8,495 3.03 2.18 3.85 3.08
Pegasus Hava Tasimaciligl PGSUS 264.75 355.00 %34 AL 132,375 2,374 3.03 2.18 3.85 3.08
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 46.62 67.00 %44 AL 13,986 69 8.41 6.61 5.88 4.95

Perakende

Bim Birlesik Magazalar 282,955

Petrol & Gaz

246,823

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 308.50 544.60 %77 TUT 58,927 119 9.98 6.51 4.48 3.34

Lokman Hekim LKMNH 17.80 26.80 %51 AL 3,845 22 11.05 8.49 5.09 3.88

Savunma

Arastirma Kapsami %47

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

. Briit Temettu Toplam .
Nakit Kar Payi . . Nakit Kar Payi
__ Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temettu . .
Kullanim Tarihi . Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
KATILIM
ALBRK 15.04.2025 425 0.17 0.15 2.7% Pesin
VAKKO 15.04.2025 640 4.00 3.40 5.3% Pesin
SELEC 17.04.2025 248 0.40 0.34 0.6% Pesin

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

|4 Nisan 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye

Subat

Turkiye Cari Hesap (USD)

-4.30B

-3.80 B

14:00 ABD

|5 Nisan 2025 - Sal

OPEC Aylik Rapor

2:40 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

| 1:00 ABD IEA Aylik Rapor

| 1:00 Turkiye Mart Butce Dengesi -310.10B
15:30 ABD Nisan New York Empire State imalat Endeksi -20.00

|6 Nisan 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Mart Konut Satis istatistikleri 112,818
12:00 AB Mart TUFE (Aylik) 0,6% 0,4%
12:00 AB Mart Gekirdek TUFE (Aylik) 1,0% 0,5%
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Aylk) 1,3% 0,2%
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Yillik) 3,10%
15:30 ABD Mart Sanayi Uretimi (Aylik) -0.3% 0.70%
15:30 ABD Mart Sanayi Uretimi (Yillik) 1,44%
20:15 ABD Fed Baskani Powell''n Konusmasi

|7 Nisan 2025 - Persembe

piyasalari tatil olacaktir.

1 4:00 Turkiye Nisan PPK Toplanti Karari 42.50% 42,50%
[5:15 AB Nisan Faiz Orani Karari 2,40% 2,65%
15:30 ABD Mart Insaat izinleri |, 460M |,459M
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K

[5:30 ABD Nisan Philadelphia Fed imalat Endeksi 12,5

| 5:45 AB ECB Basin Agiklamasi

10:00 Turkiye Subat Kisa Vadeli Dis Boryg istatistikleri 1 74,6

ABD "Kutsal Cuma" gunu nedeniyle 18 Nisan Cuma gunu ABD

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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