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Trump’in giimriik tarifeleri ana giindem olmaya devam ediyor...

Kiresel piyasalarda, basta ABD olmak lzere Trump yonetiminin tarifeleri giindemin ana
maddesi olmay! sdrdirtyor. Din seans basinda ticaret gorismelerine dair umutlarla
baslayan glicli yikselis, Beyaz Saray So6zcisu Laevitt, Cin'in misilleme vergilerini
kaldirmamasi tzerine ABD'nin Cin'e yonelik guimrik vergilerini %104'e yikselttigini
aclklamasiyla tersine déndd. Bu gelismenin ardindan Wall Street'te satis baskisi hiz
kazandi. Buna ek olarak, Baskan Trump, ilag sirketlerini operasyonlarini ABD'ye tasimaya
tesvik etmek amaciyla ilag ithalatina da vyeni gumrik tarifeleri getireceklerini
duyurmasiyla resesyon endiseleri yeniden gindeme geldi. VIX endeksi ise “asiri korku”
sinyalleri vermeye basladi. Fitch ise bu gelismelerin ardindan, uygulanan tarifelerin
ABD'de resesyon endiselerini artirabilecegini ve bu durumun faiz indirimi kabiliyetini
kisitlayabilecegini belirtti.

Trump'in tarifelerinin ardindan S&P 500 endeksi bir yildir gbrdigl en disik seviyeye
gerilerken, Nasdag %24 dusus ile ayl piyasasinda kalmaya devam ediyor. Risk
barometresi olarak izlenen S&P 500 glind %7157, teknoloji agirlikli Nasdag endeksi ise
%1,95 deger kaybiyla islem glindni tamamladi.

Borsa Istanbul Trump tarifelerinin ardindan kiiresel borsalara kiyasla pozitif ayrismaya
devam ediyor. Borsa Istanbul’'da BIST 100 endeksi son islem giiniinii %0,74 yiikselisle
9.477 puandan, Katihm 100 endeksi ise %1,28 deger kazanimiyla 9.749 puandan
tamamladi. Katihm endeksinin yikselmesine yiizdesel bazda destek saglayan sirketlerin
basinda ARASE ve EGGUB ver alirken, yizdesel bazda en ¢ok disis gosterenler ise
KUYAS ve SEKUR oldu. Dun endeksten 32 milyon TL para cikisi gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agikladigr verilere gore, Mart'ta Hazine'nin nakit gelirleri
786 milyar TL'ye yaklasirken, nakit giderleri 1 trilyon 84 milyar TL'yi asti. Bu donemde faiz
disi giderler 949 milyar TL dizeyinde gerceklesirken, faiz 6demeleri 136 milyar TL'ye
yaklastl. Boylece faiz disi denge 163 milyar TL acik verirken, toplam nakit dengesi ise
vaklasik 298 milyar TL acik verdi.

Ne Bekliyoruz...

= Son donemde hem kiresel hem de i¢ siyasi haber akislari nedeniyle yerel varlik
fivatlamalarinda volatilite yiksek seyrediyor. Kiresel oOlcekte yasanan tarifelere ve
resesyona vyonelik beklentilerin  seyri, ihracat pazarlari ve ekonomik blydme
beklentilerine dair soru isaretlerini beraberinde getiriyor.

Onumizdeki sirecte Trump'in politikalannin  dlkeler bazinda enflasyon ve para
politikalari Gzerindeki etkileri, yatinm stratejilerinin gbzden gecirilmesine ve pozisyon
ayarlamalarina neden olabilir. Tarifelerden Tirkiye'nin diger ulkelere gtre avantajll
konumu sayesinde pozitif yonde ayrisma olasiliginin yiksek olduSunu disidniyoruz.
Ayrica, i¢ siyasi haber akislarinin normallesmesi ve makroekonomik gdstergelerde olumlu
seyrin devam etmesi, pozitif yondeki ayrismanin daha belirgin olmasini saglayabilir. BIST
100 endeksinde geri cekilmelerde 9.066 (Fibonacci %78,6 diizeltme seviyesi) kritik destek
seviyesi olarak karsimiza cikiyor. Yukari yonli hareketlerde 9.681' (200 giinliik tssel
hareketli ortalama) direnc seviyesi olarak takip ediyoruz.

ABD vadeli endeksleri ve Avrupa borsalari yeni giine satislarla basliyor. Trump'in tarife
aciklamalarinin ardindan %4'tn altina gerileyen 10 Yilhk ABD tahvillerinde tekrardan
%4,5 seviyesinin dzerine hareket oldugunu goriyoruz. Kiresel piyasalarda yiuksek
volatilite etkisini sdrddriyor. Gin icinde Beyaz Saray'dan gelecek haber akislarinin
piyasalarin yond Gzerinde etkili olmaya devam edecektir. Ancak, kisa vadede tarife
haberlerinin piyasalar Gzerinde baski yaratmasi distincemizi koruyoruz.

Ekonomik Takvim

* 21:00 - Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
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XKTUM / XKTUM 10,015 264
XK100 / XK100 9,749 257
XU100 / XuU100 9,477 250
Ginlik Degisim XKTUM 1.35%
Giinliik Degisim XK100 1.28%
Ginlik Degisim XU100 0.74%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL44,247 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL36,178 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL90,398 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,731.7 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.78%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL44,711 mn
XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A 0.56% -1.52%
3A/12A 5.82% 7.43%
e N
TKFEN 4,236 0.00%
ASELS 3,559 1.80%
BIMAS 3,239 3.31%
EREGL 2,636 1.41%
TUPRS 2,385 -2.78%
ctum e Go v | 1] o
ARASE 43.78 10.00%
EGGUB 67.10 10.00%
ATEKS 83.20 9.98%
0ZSUB 36.38 9.98%
DAGHL 88.80 9.97%
ctum 0 Gokoganer | 1]
KUYAS 34.42 -8.02%
SEKUR 14.65 -7.86%
KRGYO 11.98 -4.62%
TDGYO 15.40 -3.69%
SUNTK 35.20 -3.46%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

#k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

% XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
~ .
Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> Mart ayi satis miktarini acikladi. = .
Kapanis (TL/hisse) 48.0
Mart 2025'te Turkiye'de Ebebek magazalar ve e-ticaret kanalindan satilan Kapanis (USD/hisse) 13
toplam urtin adedi 8,6 milyon olarak gerceklesmisken, bu sayr Mart 2024'te 7,2 FryEze DegEdd (millyen L EEIE
milyondur. Bu da yaklagik %19,4'luk bir artisa isaret etmektedir. Piyasa Degeri (milyon USD) 202
Firma Degeri (milyon TL) 7,634
Mart 2025'te sona eren 3 aylik donemde Turkiye'de Ebebek magazalar ve e- Sermaye (milyon TL) 160
ticaret kanalindan satilan toplam Grin adedi 23,8 milyon olarak  Halka Agiklik Orani (%) 25

gerceklesmisken, bu saylr 2024'in ayni doneminde 21,8 milyon'dur. Bu da
yaklasik %83,2'lik bir yikselise isaret etmektedir.

Alkim Kagit <ALKA TI> yeni tesisinin acilmasinin ertelendigini duyurdu.

Alkim Kagit, kurulum sureci devam etmekte olan 125 bin ton/yil kapasiteli 2.

Kagrt tesisi ile ilgili olarak daha once yaptigi aciklamada, yatiimin 2025 yilinin~ Kapams (TL/hisse) LD
ilk yarisinda tamamlanarak lretime baslayabileceginin planlandigini bildirmisti. ~ Kapams (USD/hisse) 0.2
Sirket, gelisen sirecte, yurtdisi tedarik gsirketlerinin teslim ve montgj Piyasa Degeri (milyon TL) 5,145
tarihlerinde yasanan gecikmeden kaynakli olarak yatirimin yeni tamamlanma Piyasa Degeri (milyon USD) 136
tarihini, yilin son ceyregi olarak 6ngdrildigind paylastl. Firma Degeri (milyon TL) 4,868

Sermaye (milyon TL) 184
Sirket, yeni tesisle birlikte kapasitesini 90 bin ton/yil'dan vyaklasik 210 bin Halka Aciklik Orani (%) 19

ton/yil'a cikartacak ve boylece sirketin 60 gram ofset kagittan baslayarak 400
gram kartona kadar Uretim cesitliligi saglamasi beklenmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Graintdrk Holding <GRTHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet

payi ortalama 378 TL fiyattan geri ald!. Kapanig (TL/hisse) 183

Kapanis (USD/hisse) 0.5
Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alim programi kapsaminda 75 bin adet Piyasa Degeri (milyon TL) 3,953
payl ortalama 23,58 TL fiyattan geri ald. Piyasa Degeri (milyon USD) 104

Firma Degeri (milyon TL) 4,981
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 70,5 bin adet Sermaye (milyon TL) 216
payl ortalama 18,24 TL fiyattan geri ald. Halka Aciklik Orani (%) 66

Dmr Gida <DMRGD TI> pay geri ahim programi kapsaminda 453 adet pay!
ortalama 15,03 TL fiyattan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 35 bin adet pay!
ortalama 12,01 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Bilgileri GRTHO TI

Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 238,4 bin Kapanis (TL/hisse) 378.0
adet payi ortalama 31,31 TL fiyattan geri ald. Kapanis (USD/hisse) 10.0

Piyasa Degeri (milyon TL) 47,250
Balsu Gida <BALSU TI> pay geri alim programi kapsaminda 770,6 bin adet pay! Piyasa Degeri (milyon USD) 1,246
ortalama 15,78 TL fiyattan geri aldi. Firma Degeri (milyon TL) 47,560

Sermaye (milyon TL) 125
Net Holding <NTHOL TI> pay geri ahm programi kapsaminda 40 bin adet pay! Halka Aciklik Orani (%) o7

38,14- 38,20 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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CVK Maden Isletmeleri <CVKMD TI> pay geri alim programi kapsaminda 1
milyon TL nominal degerli payi 11,57- 11,80 TL fiyattan geri aldi. Geri alinan Kapanig (TL/hisse) 150.5
paylarin toplam degeri 2 milyon TL'ye, geri alinan paylarin sirket sermayesine Kapanis (USD/hisse) 4.0
oraniise %0,14'e ula§m|§t|r. Piyasa Degeri (milyon TL) 48,551
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,280
Firma Degeri (milyon TL) 46,826
Giillermak Agir Sanayi <GLRMK TI> ihalede birinci oldu. Sermaye (milyon TL) 300
Halka Agiklik Orani (%) 12

Gulermak Agir Sanayi, Ankara Natoyolu-Dikimevi Hatti Metrosu ihalesinde 8
katilimci arasindan birinci sirada yer almistir. [hale tutari, 14,1 milyar TL olup
bu tutar sirketin 2024 vili hasilatinin %40,1'ine tekabil etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ao FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Szl Piyasa Degeri S _

: Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
TL Fiyat (TL milyon TL
(Th) YErIe) (%) ity ) TL) 25T 26T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 151,200
Turk Hava Yollari THYAO 308.25 461.00 %50 AL 425,385 8,452 2.98 2.15 3.81 3.05
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 264.75 355.00 %34 AL 132,375 2,474 2.98 2.15 3.81 3.05
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 46.00 67.00 %46 AL 13,800 67 8.41 6.61 5.88 4.95

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 283,866

Petrol & Gaz

249,520

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 319.50 544.60 %70 TUT 61,028 109 10.33 6.74 4.63 3.45

Lokman Hekim LKMNH 18.30 26.80 %46 AL 3,953 21 11.36 8.73 5.20 3.97

Savunma

Arastirma Kapsami %46

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Briit Temettii Toplam

Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Pay
- Toplam (mn | HBT (Briit) HBT (Net) Temetti - !
Kullanim Tarihi -~ Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’

KATILIM DISI

AKMGY 09.04.2025 471 12.64 12.64 5.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

7 Nisan 2025 - Pazartesi

Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi

8 Nisan 2025 - Sali
10:00 Turkiye

Mart

Tuketici Kredileri

Hazine Nakit Dengesi

9 Nisan 2025 - Carsamba

-397,602 B

20:00 ABD Mart 10 Yilhk Tahvil ihalesi 431%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari

14:30 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Aylik) -2.3%
14:30 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 1,2%
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri

15:30 ABD Mart issizlik Maasi Basvurulari 226K 219K
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2,8%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mart TUFE (Yillik) 2,6% 2,8%
15:30 ABD Mart TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
21:00 ABD Mart Fedarel Butgce Dengesi -307,0B

| I Nisan 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Subat Perakende Satislar (Yillk) 12,5%
10:00 Turkiye Subat Perakende Satislar (Yillk) 12,5%
10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

15:30 ABD Mart Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% -0.1%
15:30 ABD Mart UFE (Yillik) 3,2%
15:30 ABD Mart UFE (Ayhk) 0,1% 0,0%
1 7:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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