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Haftalik Bulten 2 Haziran 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, tarifelere iliskin mahkeme kararlari, Nvidia kazang raporu ve Fed'in enflasyon hedeflemesinde dikkate aldigi gekirdek kisisel tiiketim harcamalari ile
FOMC tutanaklari takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi. ABD’de bir ticaret mahkemesinin giimriik vergilerinin gogunun durdurulmasina hiilkmetmesinin ardindan federal temyiz
mahkemesi bu karari askiya alarak, ABD Baskani Donald Trump’in tarife planini uygulamasina gegici olarak da olsa izin verdi. Ayrica haftanin son islem giiniinde Trump’in Cin'in
kendileriyle yaptig! ticaret anlagsmasini tamamen ihlal ettigini savunmasi risk istahini zayiflatti. Cip Ureticisi Nvidia, genel olarak konsensiis beklentilerinin lizerinde 44,| milyar dolar net 500
satis geliri agikladi. Fed'in enflasyon hedeflemesinde dikkate aldigi gekirdek kisisel tiiketim harcamalari Nisan ayinda aylk %0,1, yillik bazda %2,5 artarak beklentilere paralel gergeklesti.

FOMC tutanaklarinda ise artan ekonomik belirsizlik ortaminda faiz ayarlamalari konusunda sabirli bir yaklasimin uygun olacag bildirildi. ABD borsalari, Nvidia'nin beklentileri asan 400
sonuglari ve ticaret mahkemesinin tarifeleri durdurma karari golgesinde gecen haftay: yiikselisle tamamladi. Dow Jones %1,60, S&P 500 %1,88 ve Nasdaq %2,01 deger kazand.

Tarim Disi istihdam

300

Yurt igi piyasalarda ise gegen hafta gozler birinci geyrek biiyiime verilerinde ve TCMB'nin Finansal istikrar Raporundaydi. TUIK verilerine gore, Tiirkiye ekonomisi birinci geyrekte %1,0
ve yillik %2,0 biiyldi. Piyasada beklentiler biyiimenin ceyreklik %1,5 ve yilik %2,2 olarak gerceklesmesi yoniindeydi. Uygulanan siki para ve maliye politikalarinin etkisiyle 1C25’te
biiylimeye tiiketimin katlisi azalirken, ihracat pazarlarindaki zayif seyir ve artan ithalat nedeniyle net ihracatin biiylimeyi asagi gektigini gozlemliyoruz. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
olarak, Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3,| biiyiimesini 6ngoriiyoruz. TCMB yilin ilk Finansal istikrar Raporunda, kiiresel ticaret politikalari sonucunda yasanan belirsizliklerin
piyasalarda volatiliteyi artirirken yatirimlari olumsuz etkiledigi belirtildi. TCMB, hanehalki borcunun GSYH’ye oraninin diisiik seviyede devam ettigini ve finansal varlik kompozisyonunda 0
TL varliklarin arttigini agikladi. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 23 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda 13 milyon dolar, DIBS piyasasinda 148 milyon dolar alim yapt.
Yabanci yatirimcilar yaklasik son 6 haftadir hisse senedi piyasasinda alim yapmalarina ragmen, 21 Mart haftasindan bu yana net islemler 938 milyon dolar satisa isaret ediyor. Ayni
doénemde briit rezervler 153,1 milyar dolara, swap harig net rezervler 28,4 milyar dolara yiikseldi. Atilan makroihtiyati adimlar ardindan rezervlerde yasanan toparlanmayi yakindan takip
ediyoruz. TUIK verilerine gore, Nisan’da ihracat %7,8 artisla 20.801 milyon dolar, ithalat %12,7 disiisle 32.893 milyon dolar oldu. Bdylece dis ticaret dengesi Nisan'da yillik %22,3 artisla
12.092 milyon dolar olarak gergeklesti. ihracatin ithalati karsilama orani 2,9 puan diisiisle %63,20’ye geriledi. Nisan ayinda en fazla ihracat yaptigimiz iilkeler sirasiyla Almanya, ingiltere ve
ABD oldu. Ayrica, haftanin son giinii paylasilan SPK biilteni ile agia satis islemlerinin yasaklanmasina, halka agik ortakliklarin pay geri alimlarinin kolaylastirilmasina, kredili sermaye
piyasasi islemlerinin devami siiresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalar 4 Temmuz'a kadar uzatildi.
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BIST 100 endeksi, agirlikli ortalama fonlama maliyeti ve TLREF'in %49 sinirinda gergeklesmesi, likidite agiginin 500 milyar TL’yi agmasi ve yiikselen CDS'in etkisiyle gectigimiz haftay:
diistisle tamamlad. BIST 100 endeksi %3,60 ve BIST Katiim 100 endeksi ise %4,02 deger kaybetti. Gegtigimiz hafta endekse yaklasik I,2 milyar TL para girisi oldu. TUFE B Endelsi C Endelsi

Yurt ici piyasalarda bu hafta gézler enflasyon verisine cevrildi... 100

Kiresel piyasalarda tarife belirsizligi, enflasyon ve resesyona yonelik endiseler on planda kalmaya devam ediyor. Cuma giini Trump’in Cin’in ticaret anlagmasini ihlal ettigi yontindeki 80
aciklamalari, genel olarak tarifelere iliskin belirsizliklerin hafta genelinde devam edebilecegine isaret ediyor. Tarife belirsizliklerinin golgesinde bu hafta gozler 6 Haziran'da TSI 15:30°da
aciklanacak Tarim Disi istihdam raporuna cevrildi. Nisan ayinda 177 bin kisi artan tarim disi istihdamin, Mayis ayinda 130 bin kisi artarak son 12 aylik ortalamasinin altinda kalmasi 60
bekleniyor. Ayrica, issizlik oraninin %4,2 ile sabit kalmasi, ortalama saatlik kazanglarin ise yillik bazda %3,7 artmasi tahmin ediliyor. Hafta genelinde ekonomik biiyiimenin gostergesi olmasi
agisindan PMI rakamlari ile Fed yetkililerinden gelecek mesajlar yakindan izlenecek. Ote yandan, 5 Haziran'da Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 25 baz puan faiz indirimine gitmesi
bekleniyor.

20
Yurt igi piyasalarda bu hafta gozler, 3 Haziran Sali giinii agiklanacak enflasyon verisine gevrildi. TCMB’nin enflasyon raporunda yil sonu beklentilerinde herhangi bir revizyona gitmemesi
ardindan, faiz indirim patikasinin 6ngoriilebilirligi icin enflasyon rakamlari ve makroekonomik gostergeler kritik 6nem kazandi. Konsensiis beklentileri, Mayis ayinda enflasyonun aylik %2, 1
artisla yilik bazda %36,15 olmasi yoniinde. Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak, enflasyonun Mayis’ta aylik %1,96 artisla yillik bazda %35,99’a gerilemesini tahmin ediyoruz. ITO istanbul
enflasyonunun Mayis’ta aylik %2,83 artis gosterdigini hatirlatmak isteriz. Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi halinde, piyasalarda yukari yonlii tepki alimlari glindeme gelebilir. Ayrica,
ekonomik aktivitenin seyri agisindan izledigimiz imalat PMI rakamlari da 6n planda olacak. Nisan’da degisim gostermeyerek 47,3’te sabit kalan PMI'da 50 esik degerin altinda zayif seyir
stirliyor. Sirket ve sektor verileri tarafinda bu hafta Tiiprag <TUPRS TI, AL, 183,40> rafineri marjlari ile Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin agikladigi otomobil ve hafif
ticari arag satislari izlenecek. BIST 100 endeksinde olasi geri gekilmelerde 8.800°l destek, 9.577’yi (200 giinliik lissel HO) direng olarak takip ediyoruz.
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/yuvgwtxs/bueyueme-1%C3%A725.pdf
https://spk.gov.tr/data/683a103f8f95db1e7c69cfc1/2025-32.pdf
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Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte finansal kiralama ve faktoring endeksi %25,5’lik getirisiyle ilk sirada

BIST’te son bir haftalik siirecte finansal kiralama ve faktoring endeksi %5,68'lik getirisiyle ilk

sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

yer aliyor.

Ayhk Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING 25.5
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST TURIZM
BIST TURIZM BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI R BIST MEN. KIYM. Y. O. 61|
BIST METAL ANA [1.09 | BIST BANKA
BIST TICARET BIST ILETISIM
BIST KOBI SANAYI BIST ELEKTRIK
BIST ULASTIRMA BIST KOBI SANAYI
BIST ANA BIST MALI
BIST MALI BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST SIGORTA BIST ANA
BIST HOLD. VE YAT. BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST BANKA BIST TICARET
BIST HIZMETLER BIST HIZMETLER [ 1.4
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST METAL ANA [
BIST 30 BIST INSAAT K
BIST TUM BIST 30 1
BIST ELEKTRIK BIST HOLD. VE YAT. |
BIST 50 BIST TUM |
BIST 100 BIST KATILIM 100 1
BIST MADENCILIK BIST 50 1
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST 100 1
BIST KATILIM 100 BIST TEKSTIL. DERI b ]
BIST ILETISIM BIST MADENCILIK .6 |
BIST TAS, TOPRAK BIST SIGORTA 2.1
BIST BILISIM BIST GIDA, ICECEK
BIST SINAI BIST ULASTIRMA
BIST TEKNOLOJI BIST SINAI
BIST KIMYA. PETROL, PLASTIK BIST TEKNOLOJI
BIST GIDA, IGECEK BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST BILISIM
BIST SPOR BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST INSAAT BIST TAS, TOPRAK
BIST TEKSTIL, DERI EX BIST SPOR
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Haftalik Temettiu Takvim

Briit Temetti Toplam

Nakit Kar Pay:
Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temettii

Nakit Kar Pay:

Kullanim Tarihi Odeme Sekli

Verimi (%)

KATILIM
MERCN 02.06.2025 10 0.05 0.04 0.3% Pesin

HBT: Hisse Bagi Temettu
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Mayis ISO Tiirkiye imalat PMI 47,30
16:45 ABD Mayis Uretim PMI 52,3 50,2
17:00 ABD Mayis ISM imalat PMI 48,7 48,7
20:00 ABD Fed Baskani Powell'n Konusmasi
10:00 Tiirkiye Mayis TUFE (Aylik) 2,00% 3,00%
10:00 Turkiye Mayis TUFE (Yillik) 36,10% 37,86%
12:00 Euro Bolgesi Mayis TUFE (Yillik) 2,0% 2,2%
17:00 ABD Nisan JOLTS 7,192M
14:00 ABD Mayis ADP Tarim Digi istihdam 62K
14:30 Tirkiye Mayis Reel Efektif Déviz Kuru 72,12
16:45 ABD Mayis Hizmet PMI 523 50,8
17:00 ABD Mayis ISM imalat Digi Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 520 51,6
Tirkiye Kurban Bayrami Arifesi nedeniyle Borsa istanbul saat 12:30'a kadar islemlere agik olacaktir.
12:00 Turkiye Mayis Haftahk TCMB Verileri (23-30 Mays)
15:15 Euro Bélgesi Haziran Faiz Orani Karan 2,40%
15:30 ABD issizlik Maagi Basvurular 240K
15:30 ABD I. Ceyrek Tarim Digi Uretkenlik -0.8% 1.5%
15:45 Euro Bélgesi ECB Basin Agiklamasi
Tirkiye Tatil- Kurban Bayrami
12:00 Euro Bdlgesi Nisan GSYH 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mayis Ortalama Saatlik Kazang 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mayis Tarim Digi istihdam 130K 177K
15:30 ABD Mayis igsizlik Orani 42% 4,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUJK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




