A KUVEYTTURK Yatinm

TCMB PPKToplantisi — Nisan 2025

= Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 350 baz puan artirdi...

= TCMB, Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 350 baz puan artirarak
%46 seviyesine yiikseltti. Ote yandan, kurul gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %46’dan
%49’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41’den %44,5’e yiikseltti.

» Karar metninde, aylik temel mal enflasyonunun finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle Nisan
ayinda bir miktar yiikselecegi ve hizmet enflasyonunun ise gorece yatay seyredecegine dikkat
cekildi. Ayrica, 1C25’te talebin ivme kaybettigi ve enflasyonu diisiiriicii etkisinin
azaldigi belirtildi.

» Ote yandan, “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda para politikasi
araclan etkili sekilde kullanilacaktir” ifadesinin “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir” seklinde revize edilmesini
“sahin” tonda bir yonlendirme olarak algiliyoruz.

= Ozetle; TCMB'nin faiz koridorunun alt ve iist bandi ile bir hafta vadeli repo ihale faiz oranindaki
arurim ve PPK metnine eklenen “sahin” soylemler, Mart’'ta finansal piyasalarda yasanan
gelismelerin etkisiyle Nisan’da artmasi muhtemel enflasyonla miicadele ve rezerv
birikimi acisindan degerli buluyoruz. Bir hafta vadeli repo ihalelerinin devam etmesi halinde
agirlikli ortalama fonlama maliyeti %46 seviyelerinde yer almaya devam edecektir.

* Ayrica, 22 Mayis'ta gergeklestirilecek yilin ikinci enflasyon raporunda son yasanan gelismelerin
ardindan, TCMB’nin yll sonu enflasyon oranina iliskin beklentileri ve piyasaya verecegi
yonlendirmenin kritik oneme sahip oldugunu distintyoruz. PPK karari sonrasi Turkiye’nin 5 yil
vadeli kredi risk primi 332,7 baz puan seviyesinde islem goriyor.

Grafik I: Enflasyon Kalemleri Grafik 2: Piyasa Faizleri
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




