A2 KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Bllten 14 Nisan 2025

Kiiresel piyasalarda; Trump yonetiminin tariflerileri glindemin ana maddesi olmay: siirdiiriiyor. Trump’in tarifeleri sonrasinda artan resesyon endiseleri,
enflasyon ve faiz indirim patikasina yonelik belirsizlikler piyasa fiyatlamalari iizerinde etkili olmaya devam ediyor. Hafta basinda piyasalar Trump’in karsilikli
tariflere iliskin agiklamalarinin ardindan yiiksek volatilite ve satis baskisiyla karsilasti. Ardindan, haftanin ilerleyen giinlerinde Baskan’in Cin hari¢ tiim
tlkelere uygulanan karsilikli tarifeleri 90 giin slireyle askiya almasiyla tarihi bir yiikselis yasadi. Haftanun sonlarina dogru ise Cin’e uygulanan gimriik
vergisinin %145’e yiikseltilmesi ticaret savasi endiselerini yeniden artirdi ve piyasalardaki belirsizligi derinlestirdi. Geride biraktigimiz haftada bir diger
onemli gelisme olarak Baskan Trump’in Fed’e faiz indirimi i¢in miilkemmel zaman diyerek agik ¢agrida bulunmasi dikkat gekti. Fed Baskani Powell ise bu

cagriyr geri gevirerek faiz kararlarinda aceleci olmayacaklarini vurguladi. ABD’de gelismelerin yasandigi siirecte faiz karari agisindan kritik olarak takip 2500 I I

Cari Hesap (Milyon USD)

edilen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart ayinda aylik %0, azalirken, yillik bazda %2,4 artisla beklentilerin altinda gergeklesti. TUFE verilerinin beklentiler | ;o
altinda gergeklesmesi piyasalar iizerinde kisa vadede olumlu etki ederken, risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %5,70 ve teknoloji agirhgi yiiksek

olan Nasdaq 100 endeksi %7,43’lik artisla haftayr tamamladi. 200 I I I I - I
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Yurt igi piyasalarda ise geride biraktigimiz haftada kiiresel gelismeler fiyatlamalar iizerinde etkili oldu. Trump’in tarife kararlarinin BIST 100 endeksi  5gq
fiyatalamalari lizerinde etkili oldugu bir hafta geride kaldi. Yurt icinde onemli gelismeler; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Nisan ayi Piyasa
Katilimcilar Anketine gore; katiimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi 29,98’e (Onceki: 28,04), 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 25,56’ya (Onceki: 24,55)
yiikseldi. Katiimcilarin yil sonu déviz kuru (Dolar/TL) beklentisi de 42,79 TL'den 43,60 TL'ye artti. Gergeklesen revizelerde son donemde yurt igindeki
yasanan gelismelerin etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Diger taraftan Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Subat ayinda sanayi iiretim
endeksi aylik %1,6 ve yillik %1,9 distii. Kasim ve Aralik ayinda yasanan giiclii artisin yilin ilk iki ayinda yerini ivme kaybina biraktigini gormekteyiz. Ote
yandan Hazine ve Maliye Bakanligrnin agikladigi verilere gore, Mart’ta faiz disi denge 163 milyar TL agik verirken toplam nakit dengesi ise yaklasik 298
milyar TL agik verdi. ilgili haftada Ticaret Bakanhgrnin agikladigi dnci verilere gore, dis ticaret dengesi Mart'ta yilik %0,5 dustisle 7.267 milyon dolar
olarak gerceklesti. BIST 100’den ¢ikis devam ediyor... TCMB verilerine gore, yabancilar 4 Nisan haftasinda hisse senedi piyasasinda 445 milyon dolar ve TCMB Faiz Orani
DIBS piyasasinda ise 2.020 milyon dolar satis yapti. Boylelikle, yabancilarin satisi tiglincii haftaya taginmis oldu.
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Kiiresel piyasalarda Trump’in tarife karari etkileri, yurt icinde ise TCMB Para Politikasi Kurulu Karari (PPK) 6n planda olacak...
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Piyasalarda bu hafta gozler 16 Nisan Carsamba giinii konusacak olan Powell'in agiklamalarinda ve tarife kararlarinin etkilerinde olacak. Beklenti altinda ~ 40,00%
gergeklesen enflasyon verisinin Fed’in elini gliclendirmesinin ardindan Powell'in Fed’in faiz politikasina iliskin yapacagi agiklamanin piyasa fiyatlamalari
iizerinde belirleyici olmasini bekliyoruz. Ote yandan, Trump’in degisikenlik gosteren tarife kararlari piyasa fiyatlamasi agisindan yakindan takip edilecek.
Son olarak Trump'in Cin ile anlasma yapmayi ¢ok istedigini aciklamasinin ardindan Cin'den gelen bazi urinleri gimrik tarifelerinden muaf tuttugunu 550,
agiklamas hafta baslangici agisindan kritik olabilir.
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Yurt ici piyasalarda yeni haftada 17 Nisan Persembe gunl aciklanacak olan TCMB faiz karari on planda olacak. Doviz kurundaki hareketin enflasyon 0.00%
tzerindeki gecikmeli etkisinin yakindan takip edildigi donemde, Merkez Bankasi’'nin politika faizini %42,5 (Konsensiis beklentisi: %42,5) ile sabit birakmasini e MMM MmO T T T E T T L L T g
bekliyoruz. Kararin ardindan metinde verilecek mesajlarin faiz politikasina iliskin kritik 6neme sahip olacagini dustiniyoruz. Banka’nin bundan sonraki NEZZzs apg8gdxNe3s5 ¢cEsdy
siregte nasil bir yol izleyecegi piyasa fiyatlamalari izerinde belirleyici olacaktir. BIST 100 endeksi haftay: yatay bir kapanisla tamamladi. Endekste bir siire Te<Zixd0ay 2z I TLIXL0

daha 9.200 — 9.800 bant araliginda fiyatlamalarin siirmesini bekliyoruz.
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Gostergeler
BIST’te son bir haftalik siirecte Elektrik Endeksi yaklasik %5,60’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer BIST’te son bir aylik siirecte en yiiksek getiriyi %1 1,87 ile insaat Endeksi saglad.
aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST ELEKTRIK B 11,87
BIST INSAAT SRTHMADENCI T80
BIST ANA ' BT ANA
BIST ORMAN. KAGIT. BASIM T e e it e b
BIST MEN. KIYM. Y. O. 1]
BIST ILETISIM Eler TekNOLO) -
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST KOBI SANAYI 1
BIST HIZMETLER
BIST BILISIM 1
BIST TICARET
BIST TAS, TOPRAK ‘
BIST ULASTIRMA -
i BIST FIN. KIR. FAKTORING 1
BIST KOBI SANAYI
BIST MEN. KIYM. Y. © BIST ELEKTRIK 1
AS, TOPRAK 3 BIST GAYRIMENKUL Y.O. F3 ]
BIST TAS, TOPRAK
¥ BIST ULASTIRMA L3 1
BIST GIDA, ICECEK 3 p.31 ]
BIST KATILIM 100 2,83
BIST KATILIM 100 a7
BIST TEKSTIL, DERI 0
BIST TEKNOLOJI 0,81 ]
BIST MADENCILIK BIST GIDA, ICECEK
BIST TUM BIST HIZMETLER
7 BIST HOLD. VE YAT. -4.90
BIST HOLD. VE YAT. 0,59 | 490 |
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 4 BIST SPOR
BIST 100 | BIST SINAI
BIST 50 \ BIST TURIZM
BIST 30 | BIST TUM
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PToRNG - BIST TICARET
BIST FIN. KIR. FAKTORING b6 | BIST METAL ESYA MAKINA [ 864 |
BIST GAYRIMENKUL Y.O. 2
BIST BILISIM BIST SIGORTA
BIST TEKSTIL, DERI BIST ILETISIM E
BIST TURIZM -0,95 BIST METAL ANA
BIST MALI BIST 100 10,13
BIST METAL ANA BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI (066 |
BIST BANKA BIST 50 117
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST 30 -12.73
BIST SIGORTA BIST MALI 1288
BIST SPOR BIST BANKA 25,16
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi . . Nakit Kar Payi
.. | Toplam (mn | HBT (Briit) HBT (Net) Temettii . .
Kullanim Tarihi - Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
ALBRK 15.04.2025 425 0.17 0.15 2.8% Pesin
VAKKO 15.04.2025 640 4.00 340 5.4% Pesin
SELEC 17.04.2025 248 0.40 0.34 0.6% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu
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Finansal Takvim

Kuveyt Turk Yatinm Tahminleri Konsensus Tahminleri

Net Satis | FAVOK Net Satis | FAVOK

Nisan 2025

TAVHL 24.04.2025
AKBNK 25.04.2025
YKBNK 28.04.2025
LILAK 28.04.2025
TUPRS 28.04.2025
AYGAZ 29.04.2025
FROTO 29.04.2025
ADEL 30.04.2025
KCHOL 30.04.2025
Mayis 2025

AKENR 07.05.2025
TTKOM 07.05.2025
BRSAN 07.05.2025
MGROS 07.05.2025
SAHOL 07.05.2025
KONTR 09.05.2025

Kaynak: Yatirmc ligkileri, Kuveyt Turk Yatrm Arastrma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Bellenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Subat Tiirkiye Cari Hesap (USD) 430B  -380B
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor
0240 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas!
[1:00 ABD IEA Aylik Rapor
11:00 Tiirkiye Mart Biltge Dengesi -310.108
15:30 ABD Nisan New York Empire State imalat Endeksi -20,00
10:00 Tiirkiye Mart Konut Sats Istatistikleri 112818
12:00 AB Mart TUFE (Aylk) 0,60% 040%
12:00 AB Mart Gekirdek TUFE (Aylk) 1,00% 0,50%
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Aylik) 1,30% 0,20%
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Yilli) 3,10%
15:30 ABD Mart Sanayi Uretimi (Aylik) -0,3% 0,7%
15:30 ABD Mart Sanayi Uretimi (Yillk) 1,44%
20:15 ABD Fed Bagkani Powell'n Konugmasi
14:00 Tiirkiye Nisan PPK Toplanti Karari 450%  4250%
15:15 AB Nisan Faiz Orani Karari 2,40% 2,65%
15:30 ABD Mart insaat izinleri [460M 1 459M
1530 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 23K
15:30 ABD Nisan Philadelphia Fed imalat Endeksi 125
5:45 AB ECB Basin Agiklamasi
10:00 Tiirkiye Subat Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri 1746
ABD "Kutsal Cuma" giinii nedeniyle 18 Nisan Cuma giinii ABD piyasalar tatil olacaktr.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




