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Haftalik Biilten 20 Mayis 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta one ¢ikan basliklar arasinda ABD-Cin arasinda varilan gegici tarife uzlasisi, Trump’in Korfez iilkeleriyle imzaladigi ekonomik anlagsmalar,

ABD’de agiklanan ekonomik veriler, Gliney Asya’daki diplomatik yumusama yer aldi. Cin ile yapilan anlasma kapsaminda bazi tarifelerin 90 giin siireyle askiya alinmas ticaret o )

cephesinde kisa vadeli bir rahatlama saglarken, Trump’in Suudi Arabistan, Katar ve BAE ziyaretleri sirasinda yapay zeka, savunma ve havacilik gibi stratejik alanlarda 3 trilyon dolari Reel Kesim Giiven Endelci (Aylilg

asan anlasmalar imzalandi. ABD’de agiklanan nisan ayi TUFE verisi %2,4 ile beklentilerin ha_fif altinda kalirken, gekirdek TUFE %2,8 seviyesinde sabit seyretti; bu goriiniim, 10
enflasyon endiselerini bir miktar hafifletirken Fed izerindeki faiz indirimi baskisini artirdi. Ote yandan, perakende satislarin %0,1 ile sinirl kalmasi, sanayi lretiminin yatay s
seyretmesi ve otomotiv kaynakli %0,4’lik imalat daralmasi ekonomik ivme kaybina isaret etti. UFE’'nin de %0,5 gerilemesi iiretim tarafinda fiyat baskilarinin azaldigini gosterdi. @
Baskan Powell politika stratejilerinin gozden gegirilecegini belirtirken, Trump “benzin, gida ve neredeyse her seyin fiyati diisiiyor” diyerek faiz indirimi gagrisini yineledi. Haftanin w
dikkat ¢eken bir diger gelismesinde, Pakistan ve Hindistan Kesmir konusunda giiven artirici 6nlemler iizerinde anlasirken, Trump Riyad’da yaptigi agiklamada Suriye’ye uygulanan
tim yaptirimlarin kaldirilacagini duyurdu. Gegtigimiz hafta Dow Jones %3,66, S&P 500 %5,53 ve Nasdaq %7,80 deger kazand. »

Yurt ici piyasalarda bu hafta, istanbul’un Persembe giinii ev sahipligi yaptigi ve Rusya-Ukrayna iliskileri agisindan dnem tasiyan diplomatik temaslar yakindan takip edildi; ancak »
toplantiya katilan Rus heyetinin ciddiyetsiz tavirlari ve ateskese mesafeli durdugu izlenimi, giin kapanisina dogru satis baskisini beraberinde getirdi. TUIK verilerine gore Mart'ta
perakende satis hacmi aylik %1,4 azalirken yillik %9,2 artti; tekstil ve giyim kalemleri 6ne ¢ikarken, bilgisayar ve iletisim aygitlari en fazla gerileyen grup oldu. Borsa istanbul,
Nisan’da yabanci yatirimcilarin net 194,9 milyon dolarlik alim yaptgini agikladi. TCMB verilerine gore Mart'ta cari agik 4,1 milyar dolar, gekirdek denge ise 1,5 milyar dolar fazla
verdi. Ayni haftada yurt digi yerlesikler hisse senetlerinde 102 milyon dolar, DiBS'te ise 934 milyon dolarlik alim gerceklestirdi. Briit rezervler 144,3 milyar dolara, swap harig net
rezervler 18,] milyar dolara yiikseldi. Hazine’nin agikladigi verilere gore Nisan’da biitge 174,7 milyar TL acik, faiz disi denge ise 85,9 milyar TL fazla verdi. Haftanin son islem
gliniinde TCMB’nin Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi karsilandi buna gére; yil sonu enflasyon beklentisi %30,35’e yiikselirken, Mayis ay1 enflasyon beklentisi %2,36 oldu. 2025 yili
biiylime beklentisi ise %3’ten %2,9’a geriledi. Ayrica, 1C25 konsolide bilango donemi sona ererken, agiklanan sonuglarin biiyiik boliminiin zayif kalmasi dikkat ¢ekti. Bu
dogrultuda sirket hedef fiyatlarinda ve 12 aylik BIST 100 endeks beklentilerinde asagi yonlii revizyonlar éne ¢ikmaya basladi. Ek olarak, Tiirkiye’nin kredi risk priminde (CDS) hafta
boyunca asagi yonlii bir egilim gozlendigini de hatirlatmakta fayda var. BIST 100 endeksi %2,96 ve BIST Katiim 100 endeksi ise %0,50 deger kazand.
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Piyasalarda bu hafta gozler yurticinde Tiiketici giiven endeksi ve enflasyon raporunda olacak...
Kiiresel piyasalarda gelecek hafta, yatirmcilarin odaginda ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda gerceklesmesi beklenen goriisme, ticaret tarifelerine TUIKITCMB Tiiketici Giiven Endelsi
iliskin siirecin seyrini belirleyecek onemli bir baslk olacak. Ozellikle gegtigimiz giinlerde isvicre’de saglanan gegici anlasma sonrasi tarifelerin kalici olarak diisiiriiliip 1000
disiirilmeyecegi, piyasalar agisindan belirleyici olacak. ABD ve Cin’in hafta basinda tarifeleri asagi ¢ekme karari almasi ve 1C25 bilango sezonunun neredeyse tamamlanmasi
sonrasi Wall Street’in yiikselis ivmesini siirdiirmesi igin yeni katalistlere ihtiyag duydugunu soylenebiliriz. Bu nedenle gelecek giinlerde Trump tarafindan vergi indirimlerine yonelik
gelebilecek agiklamalar ve Fed Uyelerinden gelebilecek faiz indirimi sinyallerinin, kiiresel endeksler iizerinde orta vadede yon belirleyici ana tema olmasini bekliyoruz.
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Yurt igi piyasalarda bu hafta, 19 Mayis Pazartesi giinii Borsa Istanbul bayram nedeni ile islemlere kapali olacak. Haftanin geri kalaninda ise Mayis ayi tiiketici giiven endeksi, 700
TCMB’nin yayimlayacagi ikinci geyrek enflasyon raporu, Mayis ayi reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani izlenecek. Nisan ayinda tiiketici giiven endeksi 85,9’dan

83,9'a gerileyerek aylik bazda %2,3 oraninda disiis gosterdi. Mart ayinda ise endeks 82,1’den 85,9’a ylikselerek Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasmis ve tiiketici 800
gliveninde iyilesmeye isaret etmisti. Bu hafta yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda, Mart ayindan bu yana uygulanan siki para politikasi ve gecelik faizlerin %49 seviyelerine
ulagmasinin etkisiyle kur gegiskenligine baglh enflasyonist baskilarin belirgin sekilde azaldigina yonelik degerlendirmelere yer verilmesi bekleniyor. Ancak, sikilasan finansal 300
kosullarin i¢ talep lzerinde yarattig baski, ikinci geyrek itibariyla ekonomik biiylime goriinimiinde asagi yonlii riskleri beraberinde getirebilir. Rapor kapsaminda TCMB’nin 2025

yili igin enflasyon tahmininde herhangi bir revizyona gidip gitmeyecegi dikkatle takip edilecek. Kuveyt Tirk Yatirim olarak 2025 yil sonu enflasyon tahminimizin %30,2, politika faizi
beklentimizin ise %35 seviyesinde oldugunu hatirlatmak faydali olacaktir. Nisan ayinda reel kesim giiven endeksi 104,1’den 103,2’ye gerilerken, kapasite kullanim orani ise
%74,4'ten %74,2'ye sinirli bir diisiis kaydetmisti. Haftanin son islem giiniinde ise Mayis ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri verisi takip edilecek. Teknik agidan 9.604 — 9.516

ve 9.42| seviyeleri destek, 9.723 — 9.783 ve 9.830 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Kiiresel ve yurt ici gelismelerin yogun oldugu bu donemde potansiyel barindiran
sirketlere yonelmenin faydali olacagini distinmekteyiz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %1 1,57’lik getirisiyle ilk sirada

yer aliyor.
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BIST te son bir aylik siiregte finansal kiralama ve faktoring endeksi %47,38'lik getirisiyle ilk sirada
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanai Islemleri

Net Para Girisi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye, havacilikta Avrupa’nin en yogun 6. iilkesi oldu

Eurocontrol verilerine gore, |1 Mayis haftasinda bir onceki yilin ayni haftasina gore %4 artisla giinliik ortalama 31.726 ugus gerceklestirildi. Ayni donemde Tiirkiye’de ortalama 3.369 ugus gerceklestirilmis olup,
Avrupa’nin en yogun 6’nci Ulkesi olarak kayitlara ge¢mistir. Tirk Hava Yollar’'nin ortalama ugus sayisi bir dnceki yila gore %2 artisla 1.498 oldu. Pegasus’un ise %13 artigla 590’a yiikseldi. istanbul Havalimani
ortalama |.475 ugusla Avrupa’nin en yogun havalimani olurken, Sabiha Gokgen yillik %12 artisla 702 ugus gerceklestirdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yabanci islemleri — Nisan 2025

Borsa istanbul Nisan ayina iliskin yabanci islemlerini acikladi. BIST Pay Piyasasinda (yapilandirilmis rinler ve fon pazari harig) yabanci yatirmcilar Nisan’da 194,9 milyon dolar alim yapti. Yilbagindan bu yana
bakildiginda yabanci yatirimcilarin BIST Pay Piyasasinda 578 milyon dolar alim yaptigini gozlemliyoruz.Nisan ayinda yabanci yatirimcilar; Aselsan , Tiirk Hava Yollari, Bim Birlesik Magazalar , Akbank ve Tiirk Telekom
aldi.Nisan ayinda yabanci yatirimcilar; Kog Holding , Pegasus Hava Tasimaciligi , Garanti , Tav Havalimanlari ve Ford Otomotiv satti.Yabanci yatirimcilar son 12 aylik siiregte ise BIST Pay Piyasasinda (yapilandiriimis
uriinler ve fon pazari harig) 2.582 milyon dolar satim yapti.

Grafik 1: Alinan Hisseler Grafik 2: Satilan Hisseler Grafik 3: Aylikislemler Grafik 4: Yabanci Takas Orani
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Haftalik Temettiu Takvim

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi . - " . Nakit Kar Pay:
__ Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Odeme Tarihi Temettii = .
Kullanim Tarihi .. Odeme Sekli
TL) Verimi (%) !
KATILIM
EGPRO 20.05.2025 545 1.00 0.85 17.04.2024 4.6% I. Taksit (1/2)*
AYEN 21.05.2025 415 1.50 0.85 17.04.2024 5.9% 1. Taksit (1/6)**
BEYAZ 21.05.2025 11 0.11 0.85 17.04.2024 0.5% Pesin
EGGUB 21.05.2025 180 1.80 0.85 17.04.2024 2.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettii
*2 Taksit seklinde 6denecektir.

**6 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,2% 2,2%
17:00 ABD Nisan ABD Oncii Endeks -0.7%

19 Mayis Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle Borsa istanbul islemlere kapal olacaktir.
20 Mayis 2025 - Sah

10:00 Tirkiye Mayis Tiketici Gliveni 83,9
10:00 Tirkiye Nisan Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 10.270,6B
10:00 Euro Bolgesi ECB Politika Toplantisi

10:00 Tirkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani (KKO) 74,3%
10:00 Turkiye Mayis Reel Kesim Giiven Endeksi 103,2
10:30 Turkiye 2. Ceyrek Enflasyon Raporu

11:00 Euro Bolgesi Mayis Hizmet PMI 50,1
14:30 Turkiye 9-16 Mayis Haftalik Uluslararasi Rezervler 61,22B
15:30 ABD Haftahk issizlik Maasi Basvurulan 229K
16:45 ABD Mayis Hizmet PMI 50,8
16:45 ABD Nisan ikinci El Konut Satiglari 4,02M
10:00 Turkiye Mayis Sektorel Enflasyon Beklentileri

11:00 Tiirkiye Nisan Yabanal Turist Girisi -13.1%
15:30 ABD Nisan insaat izinleri (Aylk) -1.8%
17:00 ABD Nisan Yeni Konut Satiglar 724K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUJK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




