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Borsa istanbul’da bilanco dénemini geride biraktik...

= Dun Wall Street borsalarinda teknoloji hisselerindeki satis baskisi S&P 500U
%0,6 dustrirken, Nasdaq %15 geriledi. Ozellikle Palantir ve AMD gibi son
zamanlarda 6ne ¢ikan hisselerde satislar 6ne ¢ikarken, piyasalar saglik ve kamu
hizmetleri gibi daha defansif sektorlere yoneldigi gortiliyor. ABD yonetimi CHIPS
Yasasl kapsaminda Intel ve baska cip dreticilerinde hisse alimi planlarini
degerlendiriyor. Ticaret Bakani Lutnick, Intel'de %10'luk bir pay alinmasi icin
gOrusmeler yourdtdlddgund dogruladl. Micron, TSMC ve Samsung'a saglanan
fonlar da benzer karsiliklar icerebilecesi konusuluyor. Ote yandan ABD, celik ve
aliminyum ithalatina uygulanan %50 tarifeyi genisleterek makinelerden riizgar
tlrbin parcalarina kadar 407 Grinu kapsama aldigini duyurdu.

= Yerel varliklarda 11.000 psikolojik esigi ve kritik direng seviyesinde temkinli seyir
dikkat cekiyor. Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, %0,3 vyiikselisle 10.962
puandan gunu tamamladi. Endekse 1,7 milyar TL para girisi gerceklesirken,
konsolide bilancolarin son gint olmasi nedeniyle hisse ve sekt6r bazli ayrismalar
on plana cqkti. TL tahvil getirilerinde geri cekilmeler 1hmh seyrederken,
Tirkiye'nin 5 yil vadeli kredi risk primi (CDS) 268 baz puana geriledi.

Ne Bekliyoruz...

= Yurt i¢i piyasalarda 2025 bilanco dénemi din itibariyla tamamlandi. Aciklanan
finansal sonuclar, genel olarak takip ettigimiz son 2-3 ceyreSe kiyasla
toparlanmaya isaret ediyor. Sonuclarin ardindan hedef fiyatlardaki yukari yonlii
revizyonlar, BIST 100 endeksi hedef beklentilerinin de yiikselmesini saglyor. Bu
doSrultuda, 12 ay sonrasi icin BIST 100 endeks hedefi 14.500'leri asarken, Kuveyt
Tark Yatinm Arastirma olarak yil sonu beklentimiz 14.100 seviyesinde bulunuyor.
Ayrica, BIST 100'tn 12 ay ileri F/K carpani 4,35x olup, MSCI EM (gelismekte olan
pivasalar) endeksine gore %69 iskonto ile islem gordiiglini hatirlatmak isteriz.

= TCMB'nin Temmuz ayinda basladigl faiz indirim déngusune yilin geri kalaninda
devam edecek olmasi, agirlikh ortalama sermaye maliyeti (AOSM) ve talep
kompozisyonundaki iyilesmenin sirket finansal sonuclarina ilerleyen ceyreklerde
olumlu katki saglamaya baslayabilecegini diistintiyoruz. Ontimiizdeki donemde; 1
Eylul'de aciklanacak 2C25 biydme rakamlari, 3 Eylul'de Agustos enflasyonu ve 11
Eylul'de faiz karari 6ne ¢ikan gelismeler olarak siralanabilir. Ayrica, yurt icindeki
siyasi ve sosyal haber akislar, Eylil ayi icerisinde endekste volatilitenin yiiksek
seyretmesine neden olabilir

= Yeni gune baslarken kiresel borsalar ve vadeliler, celik ve aliminyum
tarifelerinin kapsaminin genisletildigine dair haberlerin ardindan satis baskisiyla
gline baslyor. Her ne kadar éntimiuzdeki iki hafta icinde gerceklesmesi beklenen
Putin-Zelenski goriismesi piyasalarda olumlu beklentiler olusturuyor olsa da,
tarife haberleri hala bir “gélge risk” olarak kalmaya devam ediyor. Ote yandan
piyasalarin g6z, bu hafta Jackson Hole'da baslayacak Fed'in yillik ekonomik
sempozyumunda olacak. Piyasalar su an eylil toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimi ihtimalini fiyathyor. Powell''n Cuma ginkd konusmasinda Fed faiz
indirimine yonelik vereceSi mesajin piyasalarda bir donim noktasi olabilecegini
disundyoruz. Ayrica, 2Y25'te sirket degerlemelerinin genisleme potansiyeli
barindirdigini, daha disik faiz ortaminin olusmasiyle birlikte ise sirketlerin 2026
kazanclarinda belirgin artislarin olabilecegi kanaatindeyiz.

Ekonomik Takvim
* 17:30- Turkiye Merkezi Hilkiimet Borg Stoku

» 21:00- ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
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Katihm Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,225 300
XK100 / XK100 11,865 291
XU100 / XU100 10,962 269
Giinlik Degisim XKTUM -0.31%
Ginlik Degisim XK100 -0.15%
Ginlik Degisim XU100 0.30%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL76,283 mn
Gunlak Hacim (XK100) TL63,438 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL128,590 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,364.2 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Grani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL51,415 mn

XK100 Getiriler (TL)
TH /1A
3A /12A

1.20% 6.06%

15.41%  27.00%

XKTUM En Yiksek Hacim -

EREGL
CANTE
ASELS
TEHOL
KTLEV

8,807 2.02%
3,175 4.00%
2,175 0.41%
2,164 -6.18%
2,522 9.94%

XKTUM En Cok Ylkselenler -

KTLEV
ATAKP
GUNDG
GRTHO
GENIL

8.96 9.94%
52.80 9.36%
84.10 9.29%

486.25 9.09%

184.90 7.50%

XKTUMEn Gok Dilgener | T A

IZFAS

AHSLY
PARSN
RODRG
MNDRS

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi
* XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XUI00 = BIST 100 Endeksi

155.70 -10.00%

30.96 -71.42%
92.00 -7.02%
20.62 -6.70%
13.35 -5.85%
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Elite Naturel <ELITE TI> 2C25 finansal sonuclar

Elite Naturel, 2C25'te 586 milyon TL net satis geliri (y/y -10%), 184 milyon TL
FAVOK (y/y -35%) ve 104 milyon TL net kar (y/y -65%) acikladi. Net kar, bir
onceki ceyrege gore %38 artis gosterdi. Bu artista iyilesen operasyonel
karhlikla birlikte 40 milyon TL'lik ertelenmis vergi gelirinin etkili oldugunu
distndyoruz. Enflasyon, kur politikasi ve gimrik tarifeleri sirketin finansal
sonuclart Gzerinde baskl unsuru olurken, 1Y25'te ihracat orani %83
seviyesinde gerceklesti. Sirketin FAVOK marji, bir onceki ceyrege gore 12,7
puan iyilesme gostermesine karsin, yillik bazda 11,6 puan azalarak %31,4
oldu.Sirket, 2C25'te 69 milyon TL net nakit pozisyonuna gecerken, hem vyillk
hem de ceyreklik bazda serbest nakit akimindaki iyilesme dikkat cekiyor. Elite
Naturel hisseleri, son 12 aylik verilere gére 18,7x F/K ve 8,64x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir. Sirket hisseleri, son 3 ayda BIST 100
endeksinin %16,3 altinda performans sergiledi.

Sasa Polyester <SASA TI> 2(C25 finansal sonuclar

Sasa Polyester <SASA>, 2(C25'te 12.796 milyon TL net satis geliri (yv/y -%13),
1.926 milyon TL FAVOK (y/y -%27) ve 10.343 milyon TL net zarar acikladi.
Sirket, bir 6nceki yilin ayni doneminde 2.827 milyon TL net kar elde etmisti.
Net zararda 0Ozellikle finansal kalemler belirleyici oldu: 6.277 milyon TL
finansal gelirden, son ceyrekte 9.517 milyon TL finansal gidere gecis dikkat
cekti. Bu noktada 18.155 milyon TL'lik kur farki gideri (2C24: 1.028 milyon TL)
net kari asagiya ceken ana unsur oldu. Her ne kadar maliyetler yillik bazda %6
azalmis olsa da, cirodaki daha giicli daralma nedeniyle brit karlilhk eridi. Ayni
dénemde vergi giderlerinde ve parasal kazancta iyilesme yasansa da, finansal
gider kalemi net kar tzerinde baskin rol oynadi. Karhhk tarafinda FAVOK
marjl 2,8 puan gerileyerek %?15,05'e, brut kar marji 7,3 puan diserek %9,4'e
indi. Sirketin net kar marji ise 2024'teki %19,1 seviyesinden -%80,8'e sert
sekilde geriledi. Finansal yapida net bor¢ vilhik %47 artisla 117.614 milyon
TL've cikarken, Net Bor¢/FAVOK orani 4,40'tan 15,64'e yiikselerek ciddi bir
bozulma gosterdi. Sirket son olarak, Adana/Yumurtalik bélgesinde 2022'de
Ozellestirme ihalesiyle yaklasik 4 milyon m? arazi satin aldigini, 2025 Haziran
sonu itibariyla bu miktarin 6,5 milyon m2ye ulasti@ini duyurdu. Arsa
alimlarinin sdrdigd, yasal proseddrlerin ardindan tesis insaatina baslanacagi,
toplamda 11 milyon m2'ye ulasmasi planlanan sahada polyester
hammaddeleri ve yuksek katma degerli drinlerin Gretilecegi belirtildi. 25
milyar USD tutarinda ve yaklasik 12 yilda tamamlanmasi 6ngortlen yatirimin,
2026'da PTA, MTR ve Elyaf tesislerinin devreye girmesiyle baslayacag
aciklandi. Son 12 aylik verilere gore sirket, 51,70x FD/FAVOK carpaniyla islem
ogbrmekte olup, BIST 100 endeksinin son bir yildaki performansinin %23,36
altinda kalmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ELITE TI

Kapanis (TL/hisse) 37.4
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,852
Piyasa Degeri (milyon USD) 119
Firma Degeri (milyon TL) 4,784
Sermaye (milyon TL) 130
Halka Acikhk Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 4.3
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 187,093
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,584
Firma Degeri (milyon TL) 304,707
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Aciklik Orani (%) 23
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Vestel Elektronik <VESTL TI> 2C25 finansal sonuclar

Vestel Elektronik <VESTL>, 2C25'te 34.614 milyon TL net satis geliri (y/y -
%18), -536 milyon TL FAVOK ve 7.259 milyon TL net zarar agikladi. Sirket,
gecen yilin ayni doneminde 4.395 milyon TL FAVOK ve 1.298 milyon TL net
zarar bildirmisti. Net zarardaki artista operasyonel performanstaki zayiflik
ve diger gider kalemlerindeki yikselis etkili oldu. Karhlik tarafinda tim
marjlarda dramatik gerilemeler goruldid. Net borg yillik bazda %65 artarak
76.177 milyon TL've vyikselirken, Net Bor¢/FAVOK orani 2024'teki 1,88
seviyesinden 2(25'te 8,55'e sert sekilde yiikseldi. Serbest nakit akisinda
kismi toparlanma olsa da halen negatif seyir devam ediyor. Genel olarak
sirketin finansallarinda olumsuz gériinim sdriyor. Ote yandan, son 12 aylik
verilere gére hisse 26,98x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte ve son bir
yilda BIST 100 endeksinin %49,56 zerinde getiri saglamistir

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2C25 finansal sonuclar

Dogus Otomotiv <DOAS>, 2(25'te 60.140 milyon TL net satis geliri (y/y
+%14), 3.944 milyon TL FAVOK (y/y -%44) ve 2.116 milyon TL net kar (y/y -
%?21) acikladi. Net kardaki dusiste operasyonel karhhktaki zayiflamanin
yani sira finansal giderlerdeki artis etkili oldu. Ote yandan parasal kaybin
parasal kazanca donmesi, diger gelirlerdeki artis ve daha disuk vergi gideri
ise pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Sirketin istirak gelirlerinde de iyilesme gooldugu goéruliyor. 2(25'te 511,6
milyon TL katki elde edilirken (2C24: 830 milyon TL zarar) bu kalemin
pozitife donmesi dikkat cekti. Ancak ayni donemde maliyet kalemlerinin
villik bazda %26 artis gostermesi, hasilat artisinin tzerinde gercekleserek
brat karhhgr %34 azaltti. Brut kar marji 2025'te 8,2 puan disusle %11e,
FAVOK marji 6,9 puan gerilemeyle %6,56'ya, net kar marji ise %?5,1'den
%3,5'e geriledi. Finansal yapida net borg, yillik bazda %202 artisla 19.669
milyon TL've cikti. Net Bor¢/FAVOK orani ise -0,7 seviyesinden 0,70'e
yukseldi. Sirketin serbest nakit akisinda bir miktar toparlanma gorulse de
halen negatif seyir devam ediyor. Ozellikle stoklardaki artis isletme
sermayesini olumsuz etkiledi ve stok devir siresi 36 ginden 81 gine
yukseldi. Her ne kadar sirket satislarini yilin ilk yarisinda artirmis olsa da,
pazar payl %15ten %714,6'ya geriledi. Buna karsin toplam satis adedi %12
artisla 93.293'e ulasti. Son olarak DOAS, KAP duyurusuna gore elektrikli
arac ithalati ve isletme sermayesi ihtiyaclarinin finansmaninda kullaniimak
lizere International Finance Corporation (IFC) ile 100 milyon Euro tutarinda
ve 6 vil vadeli kredi so6zlesmesi imzaladigini acikladi. Son 12 aylik verilere
gore sirket, 9,91x F/K ve 4,98x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup,
hisse son bir yilda BIST 100 endeksinin %6,79 altinda getiri saglamistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri VESTL TI

Kapanis (TL/hisse) 38.5
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,922
Piyasa Degeri (milyon USD) 317
Firma Degeri (milyon TL) 89,099
Sermaye (milyon TL) 335
Halka Aciklik Orani (%) 45

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 204.3
Kapanis (USD/hisse) 5.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 44,946
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,101
Firma Degeri (milyon TL) 64,645
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Acikhk Orani (%) 39
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Tiurk Hava Yollan’nin <THYAO TI, AL, 480 TL> Air Europe icin
vaptigi teklif kabul edildi.

Sirketin, Latin Amerika bdlgesinde genisleme ve ispanya ile yolcu ve kargo
agini gelistirme planlari kapsaminda Air Europe’in azinlik hisseleri icin yaptigi
300 milyon avro tutarindaki teklif Air Europe Holding tarafindan kabul edildi.
Satin alma sdrecinin, alinacak resmi onaylar dogrultusunda 6 ila 12 ay
surmesi beklenmektedir. Air Europe’in 2024 yilinda 12.2 milyon yolcu adedi,
68,5 bin ucus adedi, 2,6 milyar avro hasilati, 591 milyon avro FAVKOK ve
%22.5 FAVKOK marji bulunmaktadir.

Tirk Hava Yollan icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 480 TL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket 2025T'ye gore 4.7 F/K, 4.8 FD/FAVOK carpanlanyla
islem gormektedir.

Forte Bilgi Iletisim <FORTE TI> 75 milyon TL tutarinda sézlesme
imzaladi.

Sirket glnes enerji santrali, fide serasi ve soguk hava deposu kurulumu
kapsaminda yurt icinde vyerlesik bir musteri ile 75 milyon TL tutarinda
sozlesme imzaladigini acikladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin
%4'lne tekabll etmekte olup gelecek finansallarina olumlu etki géstermesi
ongorulmektedir.

Bossa Ticaret ve Sanayi <BOSSA TI> 7,5 milyon dolar tutarinda GES
yatirnmi yapacagini duyurdu.

Sirket, Konya'da bulunacak 10.100 KWP guctndeki GES vyatinmi icin yaptigi
teklifin kabul edildigini agikladi. Yatirim tutari 7,5 milyon dolar olup sirketin
villik elektrik ihtiyacinin %50'sini saglamasi planlanmaktadir.

Cagdas Cam ve Smart Giines Enerjisi <CGCAM TI> <SMRTG TI>
sirketleri 52,4 milyon TL tutarinda is anlasmasi yapti.

(agdas Cam, Smart Gines Enerjisi sirketinden 52,4 milyon TL tutarinda solar
cam siparisi aldigini aciklad. ilgili tutar Cagdas Cam'in 2024 vili cirosunun
%2,4'ine denk gelmekte olup sirketin gelecek finansallarina olumlu etki
gOstermesi 6ngdrilmektedir.

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 100 milyon avroluk s6zlesme imzaladi.
Sirket, elektrikli arac ithalati ve isletme sermayesi ihtiyaclarinin finansman

amaciyla, International Finance Corporation ile 100 milyon avro tutarinda ve 6
vil vadeli kredi s6zlesmesi imzaladigini duyurdu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 338.5
Kapanis (USD/hisse) 8.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 467,130
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,446
Firma Degeri (milyon TL) 802,371
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 84.1
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,635
Piyasa Degeri (milyon USD) 138
Firma Degeri (milyon TL) 6,055
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri CGCAM TI

Kapanis (TL/hisse) 43.9
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,368
Piyasa Degeri (milyon USD) 181
Firma Degeri (milyon TL) 6,850
Sermaye (milyon TL) 168
Halka Acikhik Orani (%) 25
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet
payl ortalama 17,65 - 17,75 TL fiyat araligindan geri ald.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet
payl ortalama 66,5 - 67,18 TL fiyat araligindan geri aldI.

Gubre Fabrikalar <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet payi ortalama 274,5 - 275 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
187,9 bin adet payl 18,14 - 18,5 TL fiyat araligindan geri ald.

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 182 bin adet
payl ortalama 20,2 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
187,9 bin adet pay! 18,14 - 18,5 TL fiyat araligindan geri aldI.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi
20,8 TL fiyattan geri ald.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 920,5
bin adet payi ortalama 8,9 TL fiyattan geri aldi.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 35,5 bin adet
payl ortalama 55,68TL fiyattan geri ald!.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 115 bin adet
payl 24,06 - 24,3 TL fiyat araligindan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.7
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,812
Piyasa Degeri (milyon USD) 93
Firma Degeri (milyon TL) 5,307
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklhik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri BAHKM TI

Kapanis (TL/hisse) 66.2
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,641
Piyasa Degeri (milyon USD) 89
Firma Degeri (milyon TL) 3,436
Sermaye (milyon TL) 55
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 270.3
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 90,264
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,212
Firma Degeri (milyon TL) 93,883
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Aciklik Orani (%) 22
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Yabanci Yatinma islemleri- Temmuz 2025

Borsa istanbul Temmuz ayina iliskin yabanci islemlerini acikladi. BIST Pay Piyasasinda (yapilandirnlmis triinler ve fon
pazari hari¢) yabanci yatirnmcilar Temmuz'da 891,3 milyon dolar alim yapti. Yilbasindan bu yana bakildiginda yabanci
yatirimcilarin BIST Pay Piyasasinda 2,9 milyar dolar alim yaptigini gézlemliyoruz.

Temmuz ayinda yabana yatinmcilar; Aselsan <ASELS TI>, Sabanci Holding <SAHOL Tl>, Emlak Konut <EKGYO TI>, Yapi
Kredi Bankasi <YKBNK TI> ve Tupras <TUPRS TI> aldi.

Temmuz ayinda yabanci yatinmcilar; Tiirk Telekom <TTKOM Tl>, Enka insaat <ENKAI TI>, izmir Firca Sanayi <IZFAS TI>,
Dogus Otomotiv <DOAS TI> ve Pegasus <PGSUS TI> satti.

Yabanci yatinmcilar son 12 aylik stirecte ise BIST Pay Piyasasinda (yapilandiriimis triinler ve fon pazari harig) 1.807 milyon
dolar alim yapmis oldu.

Grafik 1: Alinan Hisseler Grafik 2: Satilan Hisseler
Net Alinan Hisseler (milyon ABD$) Net Satilan Hisseler (milyon ABD$)
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Grafik 3: Aylik Islemler Grafik 4: Yabanci Takas Orani

50.00
Aylik Yabanci islemleri (milyon dolar)

3’500 45.00
3,000 2901 40,00
2,500 <00
2,000

1,500 - 1089, woee
1,000 72@65 25.00

20,00

5
o I'37 | i il
66 6377 116
— - | [—— 0.8 _|8.. [ ]
L 15.00
=171

11
-589 _439 10.00

o O
[
—
[
[ |
(=)
Sl
& I

.535 _ §O€l92
-1,000 -674 373 L8
-938 023
-1,500 ' 500
[aa Baa Mot Do Mot Mot B at B nt Mot M B at Bt 0 P P 1 P P P M . - i - M T B e e B e e e I e |
"‘“!"‘“!“‘!“‘!"!"‘“!“‘!"!"‘“!"“!“‘!'“!'“!“‘!'“!’“!H“!’“!“!“‘!“‘!’“!“!“!’“!“!“‘!“‘!"!"!E
— AT ON O S —N =M FTHONOROS —~=cied ¥ O~ 0.00
e e e e e e e e e e e e e e e i B e e e A ] s aaadaaadadaadaadadaganaadganadaagaanaagdaansdid
______________________________________
OO0 0000 0000000000000 00000OO0OOO0 35‘“ T &2 3 Z =5 EE’ ?_T EE’ E’ EE g a8
[ T = = S T T d i S
e D2 o M o N N D N D N D e D e

https://kuveytturkyatirim.com.tr


https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 20 Agustos

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Grafikler

e XK100 e XU100 B xx100 M xu100
12,000 12,000
33.0
11,500 11,500 i
29.0
11,000 11,000 2.0 |
10,500 10,500 230
10,000 10,000 _
18.0 +
9,500 - 9,500
! 13.0 |
9,000 [ 9,000 i
8,500 8,500 80 1
8,000 } - 8,000 30 |
7,500 T - 7,500
LN [T} [T} [Te) [Te) n [T} [Te) [Te) [T} 7o) [Te) N [Te) LN -2.0
N Q Q Q Q Q Ny Q Q Q Q Q Q Q Q
o o m [92] < < < [Fp] n (o) (o) ~ ~ ] 0
o o o o o o o o o o o o o o o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
< ©0 < 00 — L ) ) ~ o < 00 ~ N ) | } } I
o — o — o — o~ — ~ — [oV] o o~ o — -7.0
Son 1 Hafta Son 1 Ay Son 1Vil YTD
. Yabanci Takas Orani
B XU100 Hacim
i %
milyon TL (%)
- 160,000
50.00
. 140,000 45.00
40.00
PXEL) | 120,000 o
118,687
30.00
103.865 108,173 100,000
100,400 ! 25.00
80,000 20.00
15.00
60,000
10.00
40,000 5.00
0.00
< < < < < < < < < < N o] [Te] N [Te) N N N N [Te] [Te] [Tl N N N N LN
20,000 g&dggggggggggggaagagagaggsd
L} Ll o o i L) o o o o [¥a) [¥a)
12/08/25 13/08/25 14/08/25 15/08/25 18/08/25 19/08/25 88832232 dJ8e8e888338838685 58838
[aV] o i o — ('] — o — o o o — — o — N — o — [a\] o o~ o —
men T(irkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi (CDS) me  B|ST 100 F/K
400 12.00
380
10.00
360
340
8.00
320
300 6.00
268
280
4.00
260
240
2.00
220
200 0.00
n N [Te] [Te] N n N N [Te] N [Tp] un n n wn [¥e) [¥e) 7o) 7o)
Q Q N Q Q Q Q Q Q N N q d d d N N Q Q
— o om o g n n [(e) ~ ~ o [¥a) N [(o] [(o) ~ ~ o0 o0
3 Q 3 3 < 2 2 < 2 Q 3 2 S L L 2 3 2 L
N S S S 3 S & % 3 2 ) 9 N S N 8 N 3 &

https://kuveytturkyatirim.com.tr

e



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

20 Agustos
PAOYAS

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri Ortalama

Potansiyeli | Tavsiye P(I)r:?ilsa:) :?rgl_e)n
(%) y

Hacim (milyon

Son Fiyat |Hedef Fiyat

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 205,520 5.05

Kimya

Turk Hava Yollari THYAO | 338.50 480.00 %42 AL 467,130 11,076 4.76 3.40 4.69 3.82
Pegasus Hava Tasimaciigi| PGSUS | 256.75 | 355.00 %38 AL 128,375 4,558 8.15 6.41 6.48 5.46
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 47.94 67.00 %40 AL 14,382 64 28.88 19.36 16.73 11.04

Aksa

AKSA

9.93

15.40

%55

AL

38,578

197

20.56

14.86

8.38

5.23

Petrol & Gaz

Tlpras

308,673

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 509.00 772.00 %52 AL 305,400 1,919 16.19 12.39 12.13 10.35
Ebebek Magazacilik EBEBK 53.85 67.00 %24 AL 8,616 52 5.00 0.30 3.07 2.68
Mavi Giyim MAVI 40.80 53.00 %30 AL 32,416 321 11.55 10.24 3.79 3.29

3.83

Saglik

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

369.50

544.60

%47

AL

70,579

583

12.15

8.08

5.35

4.02

Lokman Hekim

Savunma

ASELS 172.40 248.00 786,144 3,655 29.89 22.67 17.40

Arastirma Kapsami

LKMNH

17.65

26.80

%52

%40

AL

3,812

25

10.96

8.42

5.54

4.23

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Temettu Takvimi

Toplam

Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettii

Nakit Kar Payi Briit Temettii
Odeme Sekli

Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Verimil (%)
erimi (%

KATILIM
AYEN 21.08.2025 415 1.50 5.4%

HBT: Hisse Basi Temettu

5. Taksit (5/6)*

* 6 Taksit seklinde oddenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Ok | omem | ver | sedews | Omek

18 Agustos 2025 - Pazartesi

10:00

Turkiye

Temmuz

Konut Fiyat Endeksi

186,0

12:00

Euro Bélgesi

19 Adustos 2025 - Sali

Haziran

Ticaret Dengesi

18,1B

16,2B

11:00 Euro Bélgesi Haziran Cari Hesap 32,3
15:30 ABD Temmuz Insaat Izinleri 1,390M 1,393M
20 Agustos 2025 - Carsamba
12:00 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Y1llik) 2,3% 2,3%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) -0,2% 0,4%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Aylik) 0,0% 0,0%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2,0% 2,0%
17:30 Turkiye Temmuz Merkezi Hukimet Bor¢ Stoku 11.642,4B
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
3:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
10:00 Turkiye Agustos Tuketici Guveni 83,5
11:00 Euro Bélgesi Adustos Imalat PMI 495 49 8
11:00 Euro Bélgesi Adustos Hizmet PMI 50,6 51,0
14:30 Turkiye Brit Déviz Rezervleri 87,61B
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri 67,57B
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 224B
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 499 49 8
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 53,3 55,7
17:00 Euro Bélgesi Agustos Tuketici GUven Endeksi -15,0 -14,7
17:00 ABD Temmuz Ikinci El Konut Satislari 3,92M 3,93M
22 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Agustos Finansal Hizmetler Glven Endeksi (Aylik) 162,0
11:00 Tarkiye Temmuz Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,50%
17:00 ABD Fed Baskani Powell'i'n Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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