A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten 13 Ekim 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD’de hiikiimetin kapali kalmasi, FOMC Eyliil ay1 Toplanti Tutanaklari ve Cin’e uygulanacak %100 ek giimriik vergisi ana basliklar
arasinda yer aldi. Ulkede federal hilkiimetin kapali kalmaya devam etmesi basta istihdam verileri gibi Fed'in faiz indirim siirecine yonelik fiyatlamalari degistirebilecek verilerin
aciklanmasini erteledi. istihdam piyasasinda yavaglamanin arttigina yonelik ongoriiler Fed'in faiz indirim beklentilerinin giiglii kalmasinda etkili oldu. Fed'in toplanti Cari Hesap (Milyon USD)

tutanaklarina gore ¢ogu yetkili, yilin geri kalaninda politikayr daha da gevsetmenin uygun olacagi kanaatinde. Ancak, tutanaklarda katiimcilarin enflasyonun yukari yonlii

risklerine dikkat cektigi vurgulandi. Bu durum faiz oranlari disiiriirken bile enflasyon konusunda temkinli olunduguna isaret ediyor. Piyasalarda Fed’in Ekim ve Aralik 5500

toplantilarinda 25’er baz puandan toplamda 50 baz puanlik faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Ote yandan, Trump’in kamu kurumlarinda genis capl isten gikarmalara 4000

gidilebilecegi yoniindeki mesajlarin ardindan, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in kapanmanin biylime lzerindeki olasi etkilerine dikkat ¢ekmesi istihdam endiselerini 5 ;¢ I 766
artiriken, ADP 6zel sektor verisi de Mart 2023’ten bu yana en sert diisiisiinii kaydederek is giicii piyasasindaki yavaglamay: teyit etti. Hafta genelinde takip edilen bir diger

X 1.000
gelisme ise Filistin ve Israil arasindaki baris goriismeleri oldu. Her iki tarafinda anlasmayi kabul etmesiyle sartlara uyuldugu takdirde barisin saglandigi duyuruldu. Haftanin son <00 — —
islem giliniinde ise Trump, nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi kisitlamalar nedeniyle Cin iiriinlerine yonelik %100 ek tarife vergisi uygulayacaklarini agikladi. Cin’in i l I .
diismanca bir mektup gonderdigini 6ne siiren Trump, ek verginin | Kasim itibariyle yiiriirliige girecegini duyurdu. Tarihi zirve seviyelerinin goriildiigli piyasalarda kar satiglari -2.000
glindeme gelirken, risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2,43 ve teknoloji agirligi yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %2,27’lik diisiisle haftayi tamamladi. -3.500
-5.000
Yurt igi piyasalarda ise Eyliil ay1 TUFE verisi yakindan takip edildi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore; Eyliil 2025’te Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik %3,23  -6.500

artisla yillik bazda %33,29 olarak gerceklesti. Boylece, yillik enflasyon 16 ay aradan sonra ilk kez artis kaydetti. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma %2,48 ve konsensiis g oo
beklentileri aylik TUFE’nin %2,50 artmasi yoniindeydi. TCMB’nin Ekim ve Aralik toplantilarinda faiz indirim siirecinde daha temkinli bir patikaya evirilebilecegini distiniiyoruz.
Bu dogrultuda, 23 Ekim’de 150 baz puan ve || Aralik'ta 200 baz puan faiz indirimiyle politika faizinin 2025 yil sonunu %37 seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz. TMBB Plan
ve Biitge Komisyon’undaki sunumunda TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon siirecinin yavasladigina dikkat g¢ekerek, enflasyonun ara hedeflerle uyumlu seyretmesini
saglamaya kararli olduklarini vurguladi. Baskan, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasinin siirdiiriilecegini ve gerektiginde ilave adimlarin atilabilecegini ifade etti. Ote
yandan, TCMB verilerine gore, Eyliil ayinda TUFE bazli reel efektif doviz kuru (REK) 0,91 puan artarak 70,83’e gikti. REK teki yiikselis, TUFE’deki artisin nominal kur artisinin
lizerinde gergeklesmesinden kaynaklandi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore ise Eyliil ayinda nakit dengesi 359,9 milyarn'l.'L, faiz digi denge ise 133,3 milyar TL acik Konut Satislari (Bin)
verdi. Gelirlerin 1,06 trilyon TL'ye, giderlerin ise 1,42 trilyon TL’ye ulasmasi, biitce dengesindeki bozulmayi belirginlestirdi. TUIK verilerine gore, sanayi iiretimi Agustos ’
ayinda yeniden artisa gecerek yillik bazda %7,1, aylik bazda ise %0,4 yiikseldi. Yilin ilk ¢eyregindeki toparlanma egilimini siirdiiren sanayi kesimi, iigiincli geyrekte de giiglii
bliyilime sinyali verdi. Diinya Bankasi ise Tiirkiye’nin ekonomik biyiime tahminini bu yil igin %3,1’den %3,5’e, gelecek yil igin %3,6’dan %3,7’ye ylikseltti. Tim gelismeler
1siginda BIST 100 endeksi haftay: %1,27’lik deger kaybiyla tamamlarken, Katiim 100 endeksi %0,22’lik sinirli deger kazanimi yasadi. 180,00
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ABD’de Baskan Powell’in konusmasi ve Bej Kitap Raporu, iceride ise S&P Tiirkiye not goriiniimii ve TCMB Piyasa Katihmcilar Anketi takip edilecek. 143,32
140,00

ABD’de gegen hafta hiikiimetin tekrar agilmasi igin yapilan biitge gorlismeleri sonugsuz kalirken, yeni haftada uzlasma olup olmayacagina yonelik haber akislari yakindan takip

edilecek. Federal hiikiimetin kapali kalmaya devam etmesiyle bir ¢ok verinin agiklanmamasi Fed'in faiz indirim siirecine yonelik beklentilerin gliglii kalmasinda etkili oluyor. Bu

dogrultuda Baskan Powell'in agiklamalari piyasalar agisindan yakindan izlenecek. Ote yandan, Garsamba giinii yayinlanmasi beklenen Fed'’in Bej Kitap Raporu diger dnemli

basliklar arasinda yer aliyor. Ayrica, haftanin son islem giiniinde Trump’in Cin’e yonelik ek vergi haberinin piyasa fiyatlamalari iizerinde etkisinin siirmesini bekliyoruz.

100,00

Yurt ici tarafta ise; Kredi ve Derecelendirme Kurulusu Standard&Poor’s’un (S&P) Tiirkiye'ye iliskin not degerlendirmesini 17 Ekim’de agiklamasi bekleniyor. Kurum 25
Nisan’daki son degerlendirmesinde Tiirkiye'nin kredi notunu “BB-" olarak teyit ederken, goriiniimii “duragan” olarak siirdiirmiistii. Yine ayni tarihte, Ekim ay1 TCMB Piyasa
Katiimcilari Anketi - Y1l Sonu TUFE beklentisi agiklanacak. Bir nceki anket ddneminde yil sonu beklentisi %29,86 olarak belirlenmisti. Hafta genelinde; Konut Satislari,
Konut Fiyat Endeksi, Cari Denge ve Biitge Dengesi diger onemli konu basliklari arasinda yer aliyor. BIST 100 endeksi teknik goriiniimiini inceledigimizde; geride biraktigimiz
haftada 10.700 iizerinde dengelenme ¢abasini yakindan takip ettik. Haftanin son islem giiniinde gelisen haber akislarinin fiyatlamalar iizerinde etkili olacagini diisiiniiyoruz. Bu
dogrultuda endekste ilk etapta 10.450, ardindan 10.250 ve 10.000 seviyelerini destek olarak takip ediyor olacagiz.
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Gostergeler

BIST te son bir haftalik sliregte Araci Kurumlar Endeksi yaklasik %12,77’lik deger kazanimiyla ilk
sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 12,77
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %21,78 ile Araci Kurumlar Endeksi saglad.

Ayhk Degisim (%)

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 21,78
BIST TEKNOLQJI [EX:Z]

BIST ILETISIM

BIST MADENCILIK 10,03
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BIST KOBI SANAYI =

BIST METAL ESYA, MAKINA -7,39

BIST BANKA -7,76

BIST SPOR

BIST FIN. KIR. FAKTORING -22,35
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Gostergeler
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Gostergeler
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Temettu Takvimi

. " - Toplam .
Nakit Kar Pay: Briit Temettii HBT (Briit) Temettii N"aklt Kar Pay
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) . Odeme S$ekli
Verimi (%)

KATILIM
BEGYO 13.10.2025 69 0.09 1.5% I. Taksit (1/4)*
AVPGY 14.10.2025 1,975 4.94 7.8% 3. Taksit (3/3) **
EBEBK 15.10.2025 160 1.00 1.9% I. Taksit (1/2)*==*
GOKNR 15.10.2025 125 036 1.6% Pesin
PLTUR 15.10.2025 186 0.76 3.0% I. Taksit (1/2)%*==*
LIDER 13.10.2025 17 071 0.2% 4. Taksit (4/5) **

HBT: Hisse Basi Temettlu

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.

** 5 Taksit geklinde odenecektir.
*#% 3 Taksit seklinde odenecektir.
#ek 2 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
13 Ekim 2025 - Pazartesi

10:00 Tiirkiye Agustos Odemeler Dengesi jstatistikleri (USD) 1,778

12:00 Tiirkiye Agustos Dis Ticaret Dengesi -4,635M

14:00 ABD OPEC Aylik Rapor

14 Ekim 2025 - Sal

19:30 ABD Fed Baskani Powell'n Konusmasi
11:00 Tiirkiye Agustos Merkezi Yonetim Biitce Dengesi 96,708
12:00 Euro Bélgesi Agustos Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3%
12:00 Euro Bolgesi Agustos Sanayi Uretimi (Yillik) 1.8%
15:30 ABD Eyliil Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Eyliil TUFE (Aylik) 0.4%
15:30 ABD Eyliil TUFE (Yillk) 2%
15:30 ABD Eyliil Reel Kazanglar (Aylik) 0,1%
21:00 ABD Eyliil Fed Bej Kitap Raporu
10:00 Tiirkiye Eyliil Konut Fiyat Endeksi (KFE) 192,5
12:00 Euro Bolgesi Agustos Ticaret Dengesi 1248
1430 Tiirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri
1530 ABD Eyliil Gekirdek UFE (Aylik) -0,1%
15:30 ABD Eyliil Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,7%
1530 ABD Eyliil UFE (Ayhk) 0,1%
15:30 ABD Eyliil Perakende Satislar (Aylk) 0,6%
10:00 Tiirkiye Ekim TCMB Piyasa Katlimalar Anketi 29,86%
10:00 Tiirkiye Agustos Kisa Vadeli Borglar 170,855M
12:00 Euro Bolgesi Eylil Gekirdek TUFE (Yillik) 2,3%
12:00 Euro Bélgesi Eyliil TUFE (Yillik) 22%
12:00 Euro Bélgesi Eyliil TUFE (Ayhk) 0,1%
15:30 ABD Eyliil Inaat izinleri 1,330M
16:15 ABD Eyliil Kapasite Kullanim Orani 774%
16:15 ABD Eyliil Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1%
16:15 ABD Eyliil Sanayi Uretimi (Yillk) 087%
Tiirkiye Ekim S&P Kredi Notu Degerlendirmesi BB-

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




