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Tarifler sonrasi kiiresel piyasalarda kan kaybi devam ediyor...

ABD borsalari, Trump'in yeni gimrik tarifeleri sonrasi yaklasik 5 trilyon dolarlik deger
kaybi yasadi. Fed Baskani Powell, tarifelerin beklenenden daha blyik ekonomik
etkilere yol acabilecegini, enflasyonu vyukseltip biyidmeyi yavaslatabilecegini ve
resesyon endisesinin ivme kazandigini belirtti.

Baskan Trump ise Fed'e “faiz indirimi icin mikemmel zaman” diyerek agik ¢agrida
bulundu. Powell ise bu ¢agriyi geri cevirdi ve faiz kararlarinda aceleci olmayacaklarini
vurguladl. Gelismeler piyasalarda satis baskisini artirirken, resesyon endiselers
belirginlesmeye devam ediyor. Wall Street'te belirsizlik ve tedirginlik hakim. Risk
barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %H5,97 ve teknoloji agirlikli Nasdag endeksi
%?5,82 deger kaybiyla haftanin sonislem giindnd tamamladi.

Trump'in tarifeleri sonrasinda artan resesyon endiseleri, enflasyon ve faiz indirim
patikasina yonelik belirsizlikler BIST 100 endeksi tzerinde baski olusturuyor. Borsa
Istanbul'da BIST 100 endeksi son islem giiniinii %1,10 diistisle 9.380 puandan,
Katilim 100 endeksi ise %118 deger kaybiyla 9.580 puandan tamamladi. Katilim
endeksinin yukselmesine ylzdesel bazda destek saglayan sirketlerin basinda GUNDG
ve CEMTS vyer alirken, yiizdesel bazda en ¢ok dusts gosterenler ise MERCN ve AVGYO
oldu. Haftanin son islem glind endekse 744 milyon TL para girisi oldu.

Ticaret Bakanhgi'nin agikladigr o6ncl verilere gore, Mart'ta ihracat %3,2 artisla 23.385
milyon dolar, ithalat %2,3 artisla 30.652 milyon dolar oldu. Bdylece dis ticaret
dengesi Mart'ta yillik %0,5 diisiisle 7.267 milyon dolar olarak gerceklesti. Ihracatin
ithalati karsilama orani 0,7 puan artarak %76,3'e yikseldi. Mart ayinda en fazla
ihracat yapilan iilkeler sirasiyla Almanya, Ingiltere ve ABD oldu.

Ne Bekliyoruz...

= Yurt i¢i piyasalardaki belirsizlik ortami ve kiresel piyasalarda Trump'in agikladigl

tarifelerin enflasyon ve blyime Uzerindeki etkileri, risk istahi Gzerinde bask
olusturuyor.

Yurt ici piyasalarda bu hafta gozler, ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan
takip edilen sanayi dretimi ve perakende satis rakamlarina cevrildi. Yilin ilk ceyregine
yonelik takip ettigimiz oncl veriler, karisik yonde sinyaller dretmeye devam ediyor.
ISO PMI verisinde 50 esik degerin altindaki seyir ve Subat ayindaki calisma
olinlerindeki azalmanin etkisiyle, sanayi UOretiminde zayif gorinimin devam
etmesini bekliyoruz. Ote yandan, hem kiiresel hem de yurt ici piyasalarda yasanan
son gelismelerin ardindan Piyasa Katilimcilarn Anketi'nde enflasyon beklentilerindeki
seyir yakindan izlenecek. Son paylasilan anket sonuclarinda yil sonu enflasyon
beklentisi %28,04 ve 12 ay sonrasl icin %24,55 olarak gerceklesmisti.

BIST 100 endeksinde 9.300-9.800 vyatay bant araliginda denge arayisi slrdyor.
Endekste yiikselis egiliminin giic kazanabilmesi icin 9.681 (200 gtinliik tissel hareketli
ortalama) tzerinde giinlitk kapanislarin gerceklesmesi gerektigini disiiniyoruz. Olasl
geri cekilmelerde 9.340 ve 9.200 destek seviyeleri olarak izlenebilir.

ABD vadeli endeksleri yeni haftaya baslarken disis %4’ asti. ABD'de Trump'in Fed
Baskan'i Powell'a faiz oranlar didsirmesi cagrisi ardindan Fed'den gelecek
aciklamalar takip edilecek. ABD'de uygulanacak olasi kurumlar vergisi indirimi
piyasanin ivme kazanmasi icin 6nemli bir katalist olabilir. Ancak, kisa vadede gimriik
tarifelerinin piyasalar tzerindeki baskisini devam ettirebilecegini distntyoruz.

Ekonomik Takvim

22:00 - ABD Tuketici Kredileri

éz’!-) https://kuveytturkyatirim.com.tr

=
B

XKTUM / XKTUM 9,827 260
XK100 / XK100 9,580 253
XU100 / XU100 9,380 248
Ginlik Degisim XKTUM -1.05%
Ginlik Degisim XK100 -1.18%
Ginlik Degisim XU100 -1.10%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL41,106 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL31,899 mn
Ginlitk Hacim (XU100) TL93,961 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,660.5 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.78%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL44,316 mn

XK100 Getiriler (TL) --

1H /1A -1.93% 3.42%
3A [ 12A 2.82% 13.89%
b n visok e ool
TKFEN 3,946 3.91%
ASELS 3,622 0.09%
ERECGL 3,356 -3.91%
BIMAS 2,856 -1.13%
KRDMD 1,580 -5.51%
b n ok s | T
GUNDG 56.10 10.00%
CEMTS 13.03 9.96%
DAGHL 73.45 9.96%
GRSEL 271.25 9.95%
USAK 4.37 9.80%
kT n okDiser | 71
MERCN 21.28 -9.75%
AVGYO 9.70 -71.97%
DYOBY 17.48 -7.61%
LOGO 117.00 -6.47%
KRDMB 22.60 -5.75%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> mart ayi ziyaretci sayisini acikladi.

Mart 2025'te Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretgi savyisi

4,6 milyon olarak gerceklesmis olup bu sayr Mart 2024'te 3,9 milyon'dur. Kapanis (TL/hisse) 48.3
Mart 2025'te sona eren 3 aylik dénemde Turkiye'deki ebebek magazalarini

. . . _ , _ _ Kapanis (USD/hisse) 1.3
ziyaret eden ziyaretci sayisi 13,1 milyon iken, 2024 yilinin ayni déneminde ise e —
12,2 milyon olarak gerceklesmistir. yaes Deger (milvon USD) "ot

| : . C . : Fi Degeri (mil TL) 7,692

Mart 2025'te ebebek.com internet sitesi ziyaretci sayisi 12 milyon olarak S'rma eferl'l m”ﬁ'; o
gergeklesmis olup bu sayr Mart 2024'te 10,7 milyon'dur. Mart 2025'te sona Srmeye Tmiven

Halka Aciklik Orani (%) 25

eren 3 aylik donemde ebebek.com internet sitesini ziyaret eden ziyaretci
sayisi 40,4 milyon olurken, 2024 vilinin ayni déneminde ise 37,4 milyon olarak
gerceklesmistir.

Pay Alim Satim Bildirimleri: Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 18.2
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60,5 bin Kapanis (USD/hisse) =
adet payi ortalama 18,07 TL fiyattan geri aldi. TV e 2033
. ) Piyasa Degeri (milyon USD) 104

Tukas Gida <TUKAS TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,5 milyon adet , S
, , Firma Degeri (milyon TL) 4,961

payl ortalama 2,01 TL fiyattan geri ald.

Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> 516,9 bin adet payi ortalama 9,49 TL
fiyattan geri ald.

Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 245 bin

adet payi ortalama 31,35 TL fiyattan geri ald.

Kapanis (TL/hisse) 20.6
Tera Yatinm <TERA TI> pay geri alim programi kapsaminda 120 bin adet pay Kapamis (USD/hisse) s
ortalama 51,75 TL fiyattan geri ald. pivasa Degerl (milyon TL) py—
. . , Piyasa Degeri (milyon USD) 1,415

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin , o
: : Firma Degeri (milyon TL) 74,781

adet payi ortalama 20,56 TL fiyattan geri ald!.

Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,5 milyon adet
payl ortalama 3,42 TL fiyattan geri ald!.

Unli Yatinm <UNLU TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi

ortalama 13,12 TL fiyattan geri ald!. : ——

Dogan Sirketler Grubu <DOHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 695,5 <l (TL/hiS%) >4
bin adet payi ortalama 16,40 TL fiyattan geri ald. e ) 0-4

Piyasa Degeri (milyon TL) 30,960
Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 34,6 bin Piyasa Degeri (milyon USD) 818
adet payi ortalama 216,40 TL fiyattan geri aldi. Firma Degeri (milyon TL) 29,024

Sermaye (milyon TL) 145
Pc iletisim ve Medya <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin Halka Agiklik Orani (%) 27

adet payi ortalama 11,83 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Pay Alim Satim Bildirimleri:

Biotrend Enerji <BIOEN TI> pay geri alim program sonlandirma karari ald.

Sirket, program kapsaminda 439,9 bin adet payi ortalama 14,40 TL fiyattan Kapanig (TL/hisse) 19.6
geri aldi. Geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %0,09'dur. Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,477

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> 200 bin adet payi ortalama 1,96 TL fiyattan Piyasa Degeri (milyon USD) 330
ger| ald. Firma Degeri (milyon TL) 32,458
. Sermaye (milyon TL) 570

Akfen Insaat <AKFIS TI> 100 bin adet pay! ortalama 19,56 - 19,84 TL fiyat Halka Agklik Orani (%) 11

araligindan geri ald.

Ozderici Gayrimenkul <OZGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,3
milyon adet pay1 4,82 - 4,86 TL fiyat araligindan geri ald.

Kirag Galvaniz Telekominasyon <TCKRC TI> pay geri alim programi

kapsaminda 60,7 bin adet payi ortalama 35,99 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (TL/hisse) 35.9

Kapanis (USD/hisse) 0.9
Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 15 Piyasa Degeri (milyon TL) 6,106
bin adet payi ortalama 16,05 TL fiyattan geri ald!. Pivasa Degeri (milyon USD) 161

Firma Degeri (milyon TL) 5,715
Ensari Deri <ENSRI TI> pay geri alim program baslatma karari aldi. Sirket, Sermaye (milyon TL) 170
program kapsaminda 2 milyon adet payi 100 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde Halka Aciklik Orani (%) 26

alabilecek. 56z konusu tutarin sirketin sermayesine orani %1,71'dir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Antalya Havalimani’nin kapasitesi 82 milyona cikiyor.

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Ulastirma ve Altyapr Bakani Abdulkadir Uraloglu, Antalya Havalimani'nin Kapamig (TL/hisse) 304.8
villk yolcu kapasitesinin 35 milyondan 82 milyona ¢ikarnlacagini acikladi. Yeni Kapanis (USD/hisse) 8.1
terminal binalarimin acgilist 12 Nisan 2025'te Cumhurbaskani Erdogan’in Piyasa Degeri (milyon TL) 420,555
katilimiyla yapilacak. Piyasa Degeri (milyon USD) 11,112

Firma Degeri (milyon TL) 696,472
Genisleme kapsaminda apron kapasitesi 108'den 176'ya, dis hatlar terminali Sermaye (milyon TL) 1.380
224 bin m?'ye, i¢ hatlar terminali ise 75 bin m2'ye ¢ikarildi. Altyapi ¢alismalari, Halka Aciklik Orani (%) 50

ulasim ve turizm faaliyetlerinin aksamadan sdrdirilddgd havalimaninda
2024 yilinda 39,2 milyon yolcuya hizmet verildi.

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 254.8
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 127,375
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,366
Firma Degeri (milyon TL) 236,326
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 43

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ao FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Szl Piyasa Degeri S _

: Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
TL Fiyat (TL milyon TL
(Th) YErIe) (%) ity ) TL) 25T 26T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 151,200 : : : :
Turk Hava Yollari THYAO 304.75 461.00 %51 AL 420,555 6,170 2.95 2.12 3.78 3.03
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 254.75 355.00 %39 AL 127,375 2,437 2.95 2.12 3.78 3.03
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 47.58 67.00 %41 AL 14,274 61 8.09 6.36 5.76 4.85

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 265,650

Petrol & Gaz

258,769

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 309.00 544.60 %76 TUT 59,023 100 9.99 6.52 4.49 3.35

Lokman Hekim LKMNH 18.21 26.80 %47 AL 3,933 16 11.30 8.68 5.18 3.95

Savunma

ASELS 117.40 124.00 535,344 4,055 26.78 21.78 13.28

Arastirma Kapsami %48

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

7 Nisan 2025 - Pazartesi

17:00 ABD Mart Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi 108,56

22:00 ABD Subat Tuketici Kredileri 15.20B 18.08B
8 Nisan 2025 - Sal

10:00 Turkiye Mart Hazine Nakit Dengesi -397,602 B
92 Nisan 2025 - Carsamba

20:00 ABD Mart 10 Yillik Tahvil ihalesi 4.31%

21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari

10 Nisan 2025 - Persembe

14:30 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Aylk) -2.3%
14:30 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 1,2%
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri

15:30 ABD Mart issizlik Maasi Basvurular 226K 219K
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2,8%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mart TUFE (Yillik) 2,6% 2,8%
15:30 ABD Mart TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
21:00 ABD Mart Fedarel Butge Dengesi -307,0B

I 1 Nisan 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Subat Perakende Satislar (Yilhk) 12,5%
10:00 Turkiye Subat Perakende Satislar (Yilhk) 12,5%
10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

15:30 ABD Mart Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% -0.1%
15:30 ABD Mart UFE (Yillik) 3,2%
15:30 ABD Mart UFE (Aylik) 0,1% 0,0%
17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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