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BIST 100’de kar satislari...

= Din ABD borsalari, Fed Baskani Powell'in faiz indirimlerinde temkinli olunacagi ve Katihm Endeksleri USD

hisse senetlerinin “oldukca yiksek degerlemelere sahip” oldugu yonindeki

L L XKTUM / XKTUM 13,332 323
aciklamalari sonrasi rekor kapanis serisini sonlandirarak geriledi. Dow Jones %0, 2,
S&P 500 %0,6, Nasdag ise %T'e yakin diisiis kaydetti. Haftanin ilk giininde AK100 /XK100 12,877 312
Nvidia'nin OpenAl'ye en az 100 milyar dolarlik yatirrm yapacagini duyurmasiyla XU100 / XU100 11,332 274
zeka hisselerindeki ralli ¢ y ISk |
yapay zeka hisselerindeki ralli 6ne (;||<a.r.l<et1, dun gelen agklamalar r.|.sl<"|§tlah|n| Gunlik Degisim XKTUM e
sinirladi. Powell, enflasyonun yukarr yonlt, istihdamin ise asagi yonla riskler
tasidigini ve “iki tarafli risklerin riskten arindinimis bir yol birakmadigini” Lanldk Degigim XK100 0.30%
vurguladi. Ote vyandan, din aciklanan PMI verileri ABD'de is aktivitesinin Ginliik Degisim XU100 -1.19%
zayifladigini ancak girdi maliyetlerindeki artisin fiyat baskilarinin sirdigiine isaret
\/. 5 5 } ..\/ . § y . . 5 2 Ginlik Hacim (XKTUM) TL95,860 mn
etti. Ons altin ve ons giimdis tarafinda ise fiyat, rekor seviyelerin hemen altinda
yén arayisl devam ediyor. Ganlik Hacim (XK]UU) TL84,890 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL154,197 mn

= Yurt ici haber akislar ve kritik direng seviyelerinin asilamamasi sonrasinda Borsa
Istanbul’'da kar satislan etkili oldu. Bankacilik endeksi %2,2 oraninda deger
kaybederek geri cekilise onculik ederken, BIST 100 endeksi glini %?1,19 dususle
11.332 puandan tamamladi. Zayif seyirle birlikte yaklasik 1,8 milyar TL tutarinda XKTUM Piyasa Deger TL4,759.3 mn
net para gikisiizlendi. Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 2 baz puan yikselis
ile gbrece yatay seyirde kaydedilirken, TL tahvil piyasasinda ozellikle 5 ve 10 yillik
vadelerde satislar 6n planda oldu. Doviz tarafinda ise sepet kur 45,2163 Ug Aylik Ortalama Hacim TL61,831 mn
seviyesinde kaydedildi.

Ne Bekliyoruz... LD (IS (M) --

TH /1A 3.54% 4.78%

* Yerel varlik fiyatlamalarinda enflasyon ve faiz indirim beklentilerinin yani sira IA /12A 96.92%  40.49%
jeopolitik ve diplomatik gelismelerin belirleyici oldugu goériliyor. I¢ gindemde
piyasalarin ana odagl 25 Eylil'de gerceklesecek Erdogan-Trump goérismesi
olurken, Eylul ayinda enflasyonun %?2'nin Gzerinde gerceklesme ihtimalinin -
yiiksek olmasi piyasada tedirginlik yaratiyor. Onimuzdeki aylarda aylik TUFE nin CRECL 16146 6.89%
%?2'nin lzerinde seyretmesi durumunda vyil sonu enflasyonun beklentimiz olan

XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%

%30,2 seviyesinde gerceklesmesi olasiligini yiksek g6riyoruz. Bugln yurt ici KONTR 8,125 1.87%
piyasalarda ekonomik aktiviteye iliskin 6ncid gostergelerden kapasite kullanim KRDMD 6,754 1.02%
orani (KKO) ve reel kesim giiven endeksi ile sektorel giiven endeskleri takip ASELS 6,708 119%
edilecek.

TEHOL 3,960 3.07%

= Teknik gérinim acgisindan bakildiginda, BIST 100 endeksinde 11.250 puanin
korunmasi halinde vyukari yonli egilimin devam etmesi beklenebilir. Olas
yukselislerde 11.450 ve 11.605 seviyeleri direng, geri ¢ekilmelerde ise 11.250 ve

XKTUM En Cok Yiikselenler -

11.100 seviyeleri destek konumunda izlenebilir. ALRA i —

COSMO 173.10 9.97%

= Yeni gune baslarken ABD vadelileri hafif alicili, Avrupa vadeleri ve Asya LUKSK - -
borsalarinda ise satis baskisinin oldugu goriliyor. Bugln icin tablo, Powell'in

FORTE 81.15 7.98%

temkinli agiklamalari sonrasi veriye bagl bir piyasa gorindmd sunuyor. Din
aciklanan ABD PMI verileri, ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret ederken ALKIM 21.40 7.43%
maliyet baskilarinin devam ettigini gosterdi. Gin igcinde gucld bir haber akis

gelmezse Wall Street'te rallinin kar satislariyla yataya donmesi beklenebilir.

Bugiin acgiklanacak Micron Technology (MU) bilancosu ise teknoloji hisseleri igin -
kisa vadede belirleyici olabilir. Hafta genelinde piyasalarda g6zler Cuma gini ADESE 18.06 -9.97%
aciklanacak PCE verisi olacak. Beklentilerin altinda bir rakam, ek faiz indirimlerini

, , , , IZFAS 12020  -9.69%
destekleyerek piyasalara moral verebilecekken, tersi durumda uzun vadeli
faizlerde yikselis ve o6zellikle teknoloji hisselerinde dalgalanma goriilebilir. TUKAS 306 -8.93%
Onumizdeki donemde ABD piyasalarinda ana senaryonun kademeli gevseme ve BORLS 23.70 7.57%
Ilimlr yavaslama olacagini dastniyoruz.
yavez sint ausunuy KOTON 1970 5.92%

Ekonomik Takvim * XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

# XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

* 10:00- Turkiye Kapasite Kullanim Orani & Reel Kesim Giiven Endeksi o XU100 < BIST 100 Endeke

|j£;;"‘\"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haberleri Sirket Haberleri

Alves Kablo <ALVES TI> 153 milyon TL tutarinda sozlesme
imzaladigini duyurdu.

Sirket, Dogu Balkan tlkelerinde bulunan iki firma ile bakir iletkenli enerji kablolari
kapsaminda 153 milyon TL tutarinda s6zlesme imzaladi. Bahsi gecen tutar
sirketin 2024 vili hasilatinin %3'lik tekabll etmekte olup sirketin faalivetlerinin
ve gelecek finansallarinin olumlu yénde etkilenmesi beklenmektedir.

Ozata Denizcilik <OZATD TI> 2,75 milyon dolar tutarindaki sozlesme
tutarini 3,57 milyon dolar olarak giincelledi.

Sirket, 02.09.2025 tarihinde yurtdisinda verlesik bir firma ile imzaladigi 2,75
milyon dolar tutarindaki gemi tamir, bakim ve onanm s6zlesmesinin bedelinin,
musteriden gelen ilave talepler dogrultusunda 3,57 milyon dolar olarak
gerceklestigini acgikladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin %8,5'lik
dilimine tekabul etmekte olup, ciro ve karhliga olumlu etki gbstermesi
beklenmektedir.

Ersan Alisveris Hizmetleri <KIMMR Tl > 300 milyon TL tutarinda
tasinmaz satin ald..

Sirket, Istanbul ili Bagcilar ilcesinde bulunan ve Sezer Tekstil sirketine ait olan,
7.282 m2 kapal alana sahip 5 bagimsiz bélimden olusan bina ve arsayr 300
milyon TL bedelle satin aldigini acikladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vili
hasilatinin %3’'dne ve son finansal tablosunda aciklanan maddi duran
varliklarinin = %719'una  tekabul etmektedir. Bu islemle birlikte sirketin
faalivetlerinin  elclenmesi ve stratejik biyimesine katki  saglanmasi
hedeflenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 33.7
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,392
Piyasa Degeri (milyon USD) 130
Firma Degeri (milyon TL) 7,882
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 42

Piyasa Bilgileri OZATD TI

Kapanis (TL/hisse) 235.8
Kapanis (USD/hisse) 5.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,824
Piyasa Degeri (milyon USD) 407
Firma Degeri (milyon TL) 17,140
Sermaye (milyon TL) 71
Halka Acikhik Orani (%) 19

Piyasa Bilgileri KIMMR TI

Kapanis (TL/hisse) 15.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,588
Piyasa Degeri (milyon USD) 87
Firma Degeri (milyon TL) 4,091
Sermaye (milyon TL) 240
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 325 bin adet payi

37,98 - 38,14 TL fiyat araligindan geri ald!.

Kapanis (TL/hisse) 38.0
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 28,5 bin Kapanis (USD/hisse) 0.9
adet payi ortalama 18,54 TL fiyattan geri ald. Piyasa Degeri (milyon TL) 30,223
Piyasa Degeri (milyon USD) 731
Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 135 Firma Degeri (milyon TL) 27,669
bin adet pay1 18,08 - 18,2 TL fiyat araligindan geri ald. Sermaye (milyon TL) 397
Halka Aciklik Orani (%) 73

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 2 milyon 792
bin adet payi ortalama 10,7 TL fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 270 bin
adet payi ortalama 32,6 TL fiyattan geri aldi.

Global Yatirim Holding <GLYHQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 500

bin adet payi ortalama 8,75 TL fiyattan geri ald.

Kapanis (TL/hisse) 18.6
Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 35 bin adet payi Kapanis (USD/hisse) 0.4
23,66 - 23,7 TL fiyat araligindan geri ald. Piyasa Degeri (milyon TL) 4,015
Piyasa Degeri (milyon USD) 97
Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 6,7 bin adet Firma Degeri (milyon TL) 5,510
payl 44,42 - 4510 TL fiyat araligindan geri ald. Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet pay
33,3 TL fiyattan geri ald.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 850 bin
adet payi 2,69 - 2,71 TL fiyat arali§indan geri aldi.

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 32.3
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 84,032
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,033
Firma Degeri (milyon TL) 120,084
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, ABD’de Tiirkiye’ye
Yatirnm Cagrisinda Bulundu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Turkiye - ABD konseyi
ve Atlantik Konseyi isbirliginde duzenlenen 17. Tirkiye Yatirim
Konferansi'nda yatirimcilara seslendi. ABD'nin  onde gelen enerji ve finans
sirketlerinin  temsilcileri ile bir araya gelen Bayraktar, 2024 vilinda
Yenilenebilir Enerji Yol Haritasinin olusturuldugunu ve bu dogrultuda ciddi bir
potansiyelin bulundugunu aktardi. Rizgar ve glines enerjisinde 120 gigavat
kurulu giic hedefinin altini cizen Bakan Bayraktar, gerekli enerji altyapisi igin
30 milyar dolarlik ciddi bir yatinm gerektigini belirtti.

Ayrica veni iletim mimarisinin Turkiye enerji piyasalarinin  omurgasini
olusturacagini, boylece daha rekabetci ve daha ucuz enerji fiyatlandirmasi
yaplilabilecegini belirten Bayraktar, “"Azerbaycan, Gircistan ve Bulgaristan ile
yesil elektrik iletimi ve ticareti konusunda 6nemli bir anlagma sagladik.
Gunes, rdzgar gibi yenilenebilir enerji kaynaklarindan dretilen elektrigi,
Azerbaycan-Gurcistan-Turkiye-Bulgaristan  rotasi  izleyerek  Avrupa'ya
ulastirmayi hedefliyoruz. Dogalgazda hem doguda hem batida kapasite
artirdik. Bulgaristan ve Yunanistan baglantilarniyla Gineydogu Avrupa
tlkelerinin enerji arz guvenligine onemli katkilar sagladik. Gelistirdigimiz
projelerle 2025 vyilinda Suriye'ye ve Nahgivan'a gaz tedarikine basladik.
Enerjide merkez tilke olma hedefiyle hareket ediyoruz.” ifadelerini kullandi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GWIND TI

Kapanis (TL/hisse) 24.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,252
Piyasa Degeri (milyon USD) 321
Firma Degeri (milyon TL) 14,469
Sermaye (milyon TL) 540
Halka Acikhik Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri SMRTG TI

Kapanis (TL/hisse) 31.4
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,025
Piyasa Degeri (milyon USD) 460
Firma Degeri (milyon TL) 27,677
Sermaye (milyon TL) 606
Halka Aciklhik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 29.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,747
Piyasa Degeri (milyon USD) 478
Firma Degeri (milyon TL) 20,404
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklhik Orani (%) 27
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

: " : . .| Ortalama FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Hacim (milyon
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) y
TL) 25T 26T

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eregli Demir Celik 221,620 7.5
Turk Hava Yollari THYAO 324.75 480.00 %48 448,155 11,241
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 227.40 355.00 %56 AL 113,700 4,763 1.22 5.68 6.12 5.16

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 538.00 772.00 %43 322,800 2,828 17.12 13.10 12.75 10.88
Ebebek Magazacilik EBEBK 57.35 67.00 %17 AL 9,176 46 917.60 62.00 3.49 3.05
Mavi Giyim MAVI 38.04 53.00 %39 TUT 30,223 824 12.09 10.61 3.76 3.28
Petrol & Gaz
376,881
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 355.25 544.60 %53 67,857 11.68
Lokman Hekim LKMNH 18.59 26.80 %44 AL 4,015 38 13.38 10.04 5.70 4.33

Aselsan . . 963,072

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 177.10 256.00 %45 AL 16,825 81 11.74 12.02 7.92 5.85
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 49.88 67.00 %34 AL 14,964 43 30.05 20.14 17.41 11.50
Arastirma Kapsami %36

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

22 Eylil 2025 - Pazartesi

S T T S T

10:00 Tarkiye Eylul Tuketici Guven Endeksi 843
11:00 Tarkiye Adustos Yabanci Turist Girigi (Yillik) -5,0%
17:30 Tarkiye Adustos Merkezi HukUmet Borg Stoku 12,0458

23 Eylal 2025 - Sall

11:00 Euro Bélgesi Eylul imalat PMI 50,7 50,7
11:00 Euro Bdlgesi Eylul Hizmet PMI 50,6 50,5
15:30 ABD 2. Ceyrek Cari Hesap -270B -450,2B
16:45 ABD Eylul Uretim PMI 51,8 53,0
16:45 ABD Eylul Hizmet PMI 53,8 545
19:35 ABD Fed Baskani Powell'in Konugsmasi

24 Eylal 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Eylul Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Tarkiye Eylal Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) 100,6
10:00 Euro Bélgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

17:00 ABD Adustos Yeni Konut Satiglari 651K 652K

25 Eylil 2025 - Persembe

26 Eylal 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Eylal Sektoérel Enflasyon Beklentileri

14:30 Tarkiye Brit Doviz Rezervleri 84,50B
14:30 Tarkiye Net Doéviz Rezervleri 69,60%
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 235K 231K
15:30 ABD 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Adustos Mal Ticaret Dengesi -95,50B -102,84B
17:00 ABD Adustos Ikinci El Konut Satiglari 3,96M 4 01M

15:30 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Adustos Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) 0,2% 0,3%
17:00 ABD Eylal Michigan Enflasyon Beklentisi 4 8% 4 8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
(imento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Bilisim, GYO Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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