Giunluik Biilten

5 Eyliil 2024

Piyasalarda bugiin gozler OVP’ye cevrildi...

ABD borsalari resesyon beklentilerinin on planda
oldugunu giini karisik gorunim ile tamamladi. Risk
barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,16 ve
teknoloji agirlig1 yliksek Nasdaq %0,31 deger kaybetti.
Ulkede agiklanan agik is imkanlari (JOLTS) 8,1 milyon
olan beklentilerin altinda 7,7 milyona gerileyerek, Ocak
2021’den bu yana goriilen en diisiik seviyeye geriledi.
Zayif imalat ve istihdam piyasasina iliskin veri akisi Fed’e
iliskin faiz indirim beklentilerini giiclendirdi. 18 Eyliil
toplantisi igin 50bps faiz indirim beklentileri %45
diizeyinde bulunuyor.

Yerel varliklar tarafina baktigimzida kiiresel borsalara
paralel olarak zayif goriinim devam etti. Giini Borsa
istanbul’da BIST 100 endeksi %0,37 deger kaybiyla 9.985
ve BIST Katihm 100 endeksi %0,73 diisiisle 9.173
puandan tamamladi.

Bu sabah kiiresel piyasalarda zayif risk istahi devam
ediyor. Kiiresel varlik fiyatlamalarinin BIST 100 endeksi
uzerindeki etkisini giin icinde takip ediyor olacagiz.
Yukari yonli hareketlerde 10.050 ve 10.200°G kritik
direng olarak izlerken, geri ¢ekilmelerde 9.940 ve
9.880’i destek seviyesi olarak takip ediyoruz.

Bugiin agiklanacak Orta Vadeli Plan (OVP) yerel
varliklar icin orta vadeli gorinimiin sekil almasi
agisindan kritik oneme sahip. Biyiime, enflasyon, kamu
maliyesi ve cari agifa iliskin beklentilerin ne yone
evrilecegi yurt igi piyasalarda giin iginde volatilitenin
yuksek seyretmesine neden olabilir. Hisse senetlerine
yonelik olumlu gorisiimiizii korumaya devam ederken,
BIST 100Gn 12 aylik ileri F/K orani 3,36x ile
benzerlerine gore iskontolu islem gordugini
hatirlatmak isteriz. Tirkiye’nin 5 yillik kredi risk primi
(CDS) 278 baz puan seviyelerinden yeni giine basliyor.

Biiltende One Cikanlar

Lokman Hekim <LKMNH TI> 2C24 Finansal
Sonucglarn

Europower Enerji <EUPWR TI> ve Girisim
Elektrik <GESAN TI> 393,4 milyon TL’lik
ihale kazandi.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> 15,6
milyon Euro’luk yeni bir is so6zlesmesi
imzaladi.

Ekonomik Takvim

09:00 - TR Orta Vadeli Plan (OVP) Tanitimi

15:30 - ABD issizlik Basvurular

KUVEYTTURK Yatinm

XKTUM / XKTUM 9.591 282
XK100 / XK100 9.173 270
XU100/XUl00 9.985 294
Giinliik Degisim XKTUM -0,79%
Giinliik Degisim XK 100 -0,73%
Giinliik Degisim XU100 -0,37%
Glnliik Hacim (XKTUM) TL47.480 mn
Ginliik Hacim (XK 100) TL35.956 mn
Glnliik Hacim (XU100) TL74.549 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4.612,4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35,2%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL62.336 mn

Piyasa Carpanlari - BIST 100

F/K - ileri 12 ay
5 Yillk Kredi Risk Primi (CDS)

3,36x
278bps

XKI100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A 0,4%
3A/ 12A -1,9%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn
THYAO 5.943
EREGL 2.977
TUPRS 2.667
SASA 2.203
BIMAS 2.111

-5,9%
13,5%

A
-0,6%
-1,7%
-1,3%
-1,6%
-0,7%

XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

JANTS 12,21
IHYAY 22,72
SUWEN 36,28
RALYH 68,10
SANFM 62,00

10,0%
10,0%
9,6%
7,5%
6,7%

XKTUM En Cok Diisenler TL A

KZBGY 2,23 -6,7%
MEGAP 30,40 -5,8%
INTEM 65,45 -5,3%
EGGUB 3,49 -5,2%
PNSUT 82,50 -5,1%
* XKTUM = BIST Katim Tiim Endeksi
* XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi
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Katilim Endeksi $irket Haberleri

Lokman Hekim <LKMNH TI> 2C24 Finansal Sonuclari

Lokman Hekim <LKMNH TI> 2C24 finansal sonuglarini agikladi. Sirket,
2C24’te 591 milyon TL net satis geliri, (yly %6, ¢/¢ -12%) 126 milyon TL
FAVOK (yly %4, ¢/c -4%) ve 35 milyon TL net kar (¢/¢c -57%) aciklamistir.
Lokman Hekim’in 2C23’te 7 milyon TL net zarar bulunmaktaydi. 2C24’te

mevsimsel etkiler ve ¢alisma gilin sayisinin _uzun bayram tatillerinden dolayi

onceki ceyrege gore %16 daha az olmasi finansal performans lizerinde baski
olusturmustur. Operasyonel gider (OPEX)/Ciro oraninda sinirl iyilesmeden

kaynakli olarak geyreklik FAVOK marji |,7bps artarak, %21,3 olmustur.
Zayif operasyonel performans serbest nakit akimini zayiflatiyor. Sirket’in
serbest nakit akimi (SNA) isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi
kaynakli 2C24’te -162 milyon TL olarak gerceklesirken, SNA marji -27,4%
olmustur. Sirket’in net bor¢ pozisyonu 2C24'te yillik %64 artarak, 718
milyon TL'ye yiikselmistir. Lokman Hekim 1Y24’te 63,4 milyon TL yatirim
harcamasi gerceklestirmistir. Sirket, 2024 yil sonunda beklentilerinde
revizyona gitmedi. Lokman Hekim 2024’te TMS 29 dahil %25 net satis
biyimesi ve %20 FAVOK marji éngdrmektedir. Sirket, bu beklentiler

dogrultunda 24T 8.43x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir. Sirket

hisseleri yilbasindan bu yana BIST 100 endeksinin %6.9 iizerinde performans
gostermistir.

Tablo I: LKMNH 2C24 Sonuclari

LKMNHTI 2C24 2C123 yly (%6) 1C24 clc (%)
Net Satislar 591 557 6 669 -12
FAVOK 126 121 4 132 -4
Net Kar 35 -7 ad. 8l -57
FAVOK Marji 21% 22% -0.4bps 20% |.7bps
Net Kar Mariji 6% -1% a.d. 12% -6.3bps

Kaynak: Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

Ebebek Magazaciligin <EBEBK TI> Agustos ayinda ziyaretci sayisi
gecen yila gore %5,1 artti.

Agustos 2024’te Ebebek magazalarini <EBEBK TI> ziyaret eden ziyaretgi
sayisi 4,1 milyon kisi olarak gerceklesmis olup bu sayr Agustos 2023'te 3,9
milyon kisi seviyesindeydi. Agustos 2024'te sona eren 8 aylik donemde
Ebebek magazalarini ziyaret eden toplam ziyaretgi sayisi yillik %6,75 artarak,
33,2 milyon olmustur. 2023 yilinin ayni doneminde ziyaret sayisi 31,1 milyon
olarak gerceklesmistir.

Europower Enerji <EUPWR TI> ve Girisim Elektrik <GESAN TI>
katildiklari 393,4 milyon TL’lik ihaleyi kazandi.

Europower Enerji <EUPWR TI> & Girisim Elektrik <GESAN TI> ile, TEiA$
Genel Mudiirligi tarafindan 04/09/2024 tarihinde gergeklestirilen, 400 kV
Boliicek TM Tevsiat Yapimi isi" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati
vererek ihalede |. olmustur. ihale baz bedeli 393,4 milyon TL'dir. ihale
bedeli 2023 yili cironun %6, I’ine denk gelmektedir.
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Piyasa Bilgileri LKMNHTI

Kapanis (TL/hisse) g1
Kapanis (USD/hisse) 2.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,276
Piyasa Degeri (milyon USD) 96
Firma Degeri (milyon TL) 3,994
Sermaye (milyon TL) 36
Halka Agikhk Orani (%) 66

Kapanis (TL/hisse) 89.2
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,624
Piyasa Degeri (milyon USD) 578
Firma Degeri (milyon TL) 18,612
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Agiklik Orarni (%) 27




Katilim Endeksi §irket Haberleri

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> 15,6 milyon Euro’luk yeni
bir is s6zlesmesi imzaladi.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> ile yurt disinda yerlesik bir misterisi
arasinda toplam iki adet 220/66 kV trafo merkezinin miihendislik, enerji
dagium sisteminin koruma, kontrol ve otomasyon kapsamlari igin 15,6
milyon Euro (Giincel kur ile 587,1 milyon TL) toplam bedeli olan yeni bir is
sozlesmesi imzalanmistir. Alinan soézlesme blyiikligii 2023 yili cirosunun
yaklasik %14,80’iine denk gelmektedir.

Smart Giines <SMRTG TI> 7,2 milyon USD’lik satis s6zlesmesi
imzaladi.

Smart Giines’in <SMRTG TI> bagh ortakhg Smart Giines Enerji
Ekipmanlari Pazarlama AJS. ile yurt iginde vyerlesik bir misterisi
arasinda KDV harig 3,8 milyon USD ve KDV hari¢ 3,5 milyon
USD tutarinda olmak iizere 2 ayri Giines Paneli Satis Sozlesmesi
imzalanmistir (Guincel kur ile KDV harig yaklagik 246 milyon TL). imzalanan
sozlesmenin  biyiikligli 2023 yili cirosunun yaklasik %3’lne denk
gelmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

izdemir Enerji <IZENR TI> pay geri alim program kapsaminda 1,5 milyon
adet izmir Demir Celik <IZMDC TI> payini ortalama 5,6 TL fiyattan geri
aldu.

Kuyas Yatirim <KUYAS TI> pay geri alim program kapsaminda 48,5 bin adet
payi 62,6 TL fiyattan geri aldi.

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alim program kapsaminda 148 bin
adet pay1 33,04 TL fiyattan geri aldi.

$irket Haberleri

Migros Ticaret <MGROS TI> Agustos ayinda 35 adet yeni magaza
acmistir.

Migros Ticaret <MGROS TI> |7 adet Migros, 10 adet Migros Jet, 3 adet
Macrocenter ve kozmetik magazaciligi formatinda 5 adet Mion olmak lizere
toplam 35 yeni magazayr ve 2 adet dagitim merkezini Agustos ayi
icerisinde hizmete agmistir. 31 Agustos 2024
itibariyle Sirket’in toplam magaza sayisi 3.537'dir. Sirket’in gegen yilin ayni
doneminde toplam magaza sayisi 3.176’yd
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Piyasa Bilgileri KONTRTI

Kapanis (Tl/hisse) 50.00
Kapanig (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 32,533
Piyasa Degeri (milyon USD) 958
Firma Degeri (milyon TL) 37,531
Sermaye (milyon TL) 200
Halka Agiklik Orarni (%) 46

Piyasa Bilgileri MGROS TI

Kapanis (Tl/hisse) 502.5
Kapanis (USD/hisse) 14.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 90,980
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,678
Firma Degeri (milyon TL) 88,942
Sermaye (milyon TL) 181
Halka Agildik Oramni (%) 51




Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> pay geri alim program kapsaminda 80| adet pay
ortalama 23,44 TL fiyattan geri aldi.

Yeni Gimat Gayrimenkul <YGGYO TI> pay geri alim program kapsaminda 26 bin adet payi
51,27 TL fiyattan geri aldi.

Pasifik Gayrimenkul <PSGYO TI> pay geri alim program kapsaminda | milyon adet pay: 1,59
TL fiyattan geri ald.

Temettu Takvimi

Milyon (TL)

Temettii

Tarih Briit Temettii Net Temettii HBT (Briit) HBT (Net) Verimililik

KONTR 05.09.2024 30,00 27,00 0,05 0,04 0,09%
KRVGD 10.09.2024 75,00 67,50 0,03 0,03 1,27%
PLTUR 10.09.2024 14,65 13,18 0,06 0,05 0,24%
GRTRK 13.09.2024 4,97 4,47 0,04 0,04 0,04%

HBT: Hisse Basi Temettii
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
ABD isci Bayrami dolayisiyla piyasalar kapali olacaktir
10:00 Tiirkiye Agu. iSO imalat PMI 472
10:00 Tiurkiye 2C24 GSYH (Ceyreklik) 2.4%
10:00 Tiirkiye 2C24 GSYH (Yillik) 3.2% 5.7%
11:00 Euro Bolgesi  Agu. HCOB imalat PMI (Final) 45.6 45.8
10:00 Tiirkiye Agu. TUFE (Aylik) 2.64% 3.23%
10:00 Tiirkiye Agu. TUFE (Yillik) 52.20% 61.78%
10:00 Tiirkiye Agu. UFE (Aylik) 1.94%
10:00 Tiirkiye Agu. UFE (Yillik) 41.37%
16:45 ABD Agu. imalat PMI (Final) 48 49.6
17:00 ABD Agu. ISM imalat PMI 47.8 46.8
11:00 Euro Bolgesi  Agu. HCOB Hizmet PMI (Final) 53.3 51.9
11:00 Euro Bolgesi  Agu. HCOB Bilesik PMI (Final) 51.2 50.2
12:00 Euro Bolgesi Tem. UFE (Aylik) 0.30% 0.50%
12:00 Euro Bolgesi Tem. UFE (Yillik) -3.20%
14:30 Tiirkiye Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 62.9
15:30 ABD Tem. Dis Ticaret Dengesi (USD) -74B -73,I1B
17:00 ABD Tem. JOLTS Agilan Is 8,IM 8,18M
15:15 ABD Agu. ADP Ozel Sektdr istihdami 150K 122K
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 235K 231K
16:45 ABD Agu. S&P Global Hizmet PMI (Final) 552 55
16:45 ABD Agu. S&P Global Bilesik PMI (Final) 54.1 54.3
17:00 ABD Agu. ISM Hizmet PMI 51.5 514
12:00 Euro Bolgesi 2C24 GSYH (Final-Dénemsel) 0.30% 0.30%
12:00 Euro Bolgesi 2C24 GSYH (Final-Yillik) 0.60% 0.50%
15:30 ABD Agu. Tarim Disi istihdam 163K 114K
15:30 ABD Agu. issizlik Orani 4.20% 4.30%
17:30 Tiurkiye Agu. Hazine Nakit Dengesi (TL) -136,5B
23:30 Turkiye Eylul Fitch Kredi Notu/Goriinimi B+/Pozitif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
* B: Billion (Milyar) M: Million (Milyon), K: (Bin) degerlerini ifade etmektedir.
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Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Ekibi
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Arastirma Direktoru
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Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil
muhammet.cakmak@kuveytturkyatirim.com.tr ubeyde.erbas@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirim damsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
damismanhgi sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm
aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlar
vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak
yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin
sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Tiirk Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler; guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek
zararlar konusunda Kuveyt Tiirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguincu
kisiler ile paylasilamaz.
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