
Piyasalarda bugün gözler OVP’ye çevrildi…

ABD borsaları resesyon beklentilerinin ön planda

olduğunu günü karışık görünüm ile tamamladı. Risk

barometresi olarak izlediğimiz S&P 500 %0,16 ve

teknoloji ağırlığı yüksek Nasdaq %0,31 değer kaybetti.

Ülkede açıklanan açık iş imkanları (JOLTS) 8,1 milyon

olan beklentilerin altında 7,7 milyona gerileyerek, Ocak

2021’den bu yana görülen en düşük seviyeye geriledi.

Zayıf imalat ve istihdam piyasasına ilişkin veri akışı Fed’e

ilişkin faiz indirim beklentilerini güçlendirdi. 18 Eylül

toplantısı için 50bps faiz indirim beklentileri %45

düzeyinde bulunuyor.

Yerel varlıklar tarafına baktığımzıda küresel borsalara

paralel olarak zayıf görünüm devam etti. Günü Borsa

İstanbul’da BIST 100 endeksi %0,37 değer kaybıyla 9.985

ve BIST Katılım 100 endeksi %0,73 düşüşle 9.173

puandan tamamladı.

Bu sabah küresel piyasalarda zayıf risk iştahı devam

ediyor. Küresel varlık fiyatlamalarının BIST 100 endeksi

üzerindeki etkisini gün içinde takip ediyor olacağız.

Yukarı yönlü hareketlerde 10.050 ve 10.200’ü kritik

direnç olarak izlerken, geri çekilmelerde 9.940 ve

9.880’i destek seviyesi olarak takip ediyoruz.

Bugün açıklanacak Orta Vadeli Plan (OVP) yerel

varlıklar için orta vadeli görünümün şekil alması

açısından kritik öneme sahip. Büyüme, enflasyon, kamu

maliyesi ve cari açığa ilişkin beklentilerin ne yöne

evrileceği yurt içi piyasalarda gün içinde volatilitenin

yüksek seyretmesine neden olabilir. Hisse senetlerine

yönelik olumlu görüşümüzü korumaya devam ederken,

BIST 100’ün 12 aylık ileri F/K oranı 3,36x ile

benzerlerine göre iskontolu işlem gördüğünü

hatırlatmak isteriz. Türkiye’nin 5 yıllık kredi risk primi

(CDS) 278 baz puan seviyelerinden yeni güne başlıyor.

5 Eylül 2024

Bültende Öne Çıkanlar

• Lokman Hekim <LKMNH TI> 2Ç24 Finansal

Sonuçları

• Europower Enerji <EUPWR TI> ve Girişim

Elektrik <GESAN TI> 393,4 milyon TL’lik

ihale kazandı.

• Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> 15,6

milyon Euro’luk yeni bir iş sözleşmesi

imzaladı.

Ekonomik Takvim

• 09:00 – TR Orta Vadeli Plan (OVP) Tanıtımı

• 15:30 – ABD İşsizlik Başvuruları

Günlük Bülten

Katılım Endeksleri                                                          TL USD

XKTUM / XKTUM 9.591 282

XK100 / XK100 9.173 270

XU100 / XU100 9.985 294

Günlük Değişim XKTUM -0,79%

Günlük Değişim XK100 -0,73%

Günlük Değişim XU100 -0,37%

Günlük Hacim (XKTUM) TL47.480 mn

Günlük Hacim (XK100) TL35.956 mn

Günlük Hacim (XU100) TL74.549 mn

XKTUM Piyasa Değeri TL4.612,4 mn

XKTUM Dolaşımdaki Hisse Oranı 35,2%

Üç Aylık Ortalama Hacim TL62.336 mn

Piyasa Çarpanları - BIST 100

F/K - İleri 12 ay 3,36x

5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS) 278bps

XK100 Getiriler (TL) ∆ ∆

1H / 1A 0,4% -5,9%

3A / 12A -1,9% 13,5%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn ∆

THYAO 5.943 -0,6%

EREGL 2.977 -1,7%

TUPRS 2.667 -1,3%

SASA 2.203 -1,6%

BIMAS 2.111 -0,7%

XKTUM En Çok Yükselenler TL ∆

JANTS 12,21 10,0%

IHYAY 22,72 10,0%

SUWEN 36,28 9,6%

RALYH 68,10 7,5%

SANFM 62,00 6,7%

XKTUM En Çok Düşenler TL ∆

KZBGY 2,23 -6,7%

MEGAP 30,40 -5,8%

INTEM 65,45 -5,3%

EGGUB 3,49 -5,2%

PNSUT 82,50 -5,1%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi



Katılım Endeksi Şirket Haberleri

Lokman Hekim <LKMNH TI> 2Ç24 Finansal Sonuçları

Lokman Hekim <LKMNH TI> 2Ç24 finansal sonuçlarını açıkladı. Şirket,

2Ç24’te 591 milyon TL net satış geliri, (y/y %6, ç/ç -12%) 126 milyon TL

FAVÖK (y/y %4, ç/ç -4%) ve 35 milyon TL net kar (ç/ç -57%) açıklamıştır.

Lokman Hekim’in 2Ç23’te 7 milyon TL net zarar bulunmaktaydı. 2Ç24’te

mevsimsel etkiler ve çalışma gün sayısının uzun bayram tatillerinden dolayı

önceki çeyreğe göre %16 daha az olması finansal performans üzerinde baskı

oluşturmuştur. Operasyonel gider (OPEX)/Ciro oranında sınırlı iyileşmeden

kaynaklı olarak çeyreklik FAVÖK marjı 1,7bps artarak, %21,3 olmuştur.

Zayıf operasyonel performans serbest nakit akımını zayıflatıyor. Şirket’in

serbest nakit akımı (SNA) işletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit çıkışı

kaynaklı 2Ç24’te -162 milyon TL olarak gerçekleşirken, SNA marjı -27,4%

olmuştur. Şirket’in net borç pozisyonu 2Ç24’te yıllık %64 artarak, 718

milyon TL’ye yükselmiştir. Lokman Hekim 1Y24’te 63,4 milyon TL yatırım

harcaması gerçekleştirmiştir. Şirket, 2024 yıl sonunda beklentilerinde

revizyona gitmedi. Lokman Hekim 2024’te TMS 29 dahil %25 net satış

büyümesi ve %20 FAVÖK marjı öngörmektedir. Şirket, bu beklentiler

doğrultunda 24T 8,43x FD/FAVÖK çarpanlarıyla işlem görmektedir. Şirket

hisseleri yılbaşından bu yana BIST 100 endeksinin %6,9 üzerinde performans

göstermiştir.

Kaynak: Rasyonet, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma

Ebebek Mağazacılığın <EBEBK TI> Ağustos ayında ziyaretçi sayısı

geçen yıla göre %5,1 arttı.

Ağustos 2024’te Ebebek mağazalarını <EBEBK TI> ziyaret eden ziyaretçi

sayısı 4,1 milyon kişi olarak gerçekleşmiş olup bu sayı Ağustos 2023'te 3,9

milyon kişi seviyesindeydi. Ağustos 2024'te sona eren 8 aylık dönemde

Ebebek mağazalarını ziyaret eden toplam ziyaretçi sayısı yıllık %6,75 artarak,

33,2 milyon olmuştur. 2023 yılının aynı döneminde ziyaret sayısı 31,1 milyon

olarak gerçekleşmiştir.

Europower Enerji <EUPWR TI> ve Girişim Elektrik <GESAN TI>

katıldıkları 393,4 milyon TL’lik ihaleyi kazandı.

Europower Enerji <EUPWR TI> & Girişim Elektrik <GESAN TI> ile, TEİAŞ

Genel Müdürlüğü tarafından 04/09/2024 tarihinde gerçekleştirilen, 400 kV

Bölücek TM Tevsiat Yapımı İşi'' konulu ihaleye katılmış ve en avantajlı fiyatı

vererek ihalede 1. olmuştur. İhale baz bedeli 393,4 milyon TL'dir. İhale

bedeli 2023 yılı cironun %6,1’ine denk gelmektedir.

Tablo 1: LKMNH 2Ç24 Sonuçları



Katılım Endeksi Şirket Haberleri

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> 15,6 milyon Euro’luk yeni

bir iş sözleşmesi imzaladı.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> ile yurt dışında yerleşik bir müşterisi

arasında toplam iki adet 220/66 kV trafo merkezinin mühendislik, enerji

dağıtım sisteminin koruma, kontrol ve otomasyon kapsamları için 15,6

milyon Euro (Güncel kur ile 587,1 milyon TL) toplam bedeli olan yeni bir iş

sözleşmesi imzalanmıştır. Alınan sözleşme büyüklüğü 2023 yılı cirosunun

yaklaşık %14,80’üne denk gelmektedir.

Smart Güneş <SMRTG TI> 7,2 milyon USD’lik satış sözleşmesi

imzaladı.

Smart Güneş’in <SMRTG TI> bağlı ortaklığı Smart Güneş Enerji

Ekipmanları Pazarlama A.Ş. ile yurt içinde yerleşik bir müşterisi

arasında KDV hariç 3,8 milyon USD ve KDV hariç 3,5 milyon

USD tutarında olmak üzere 2 ayrı Güneş Paneli Satış Sözleşmesi

imzalanmıştır (Güncel kur ile KDV hariç yaklaşık 246 milyon TL). İmzalanan

sözleşmenin büyüklüğü 2023 yılı cirosunun yaklaşık %3’üne denk

gelmektedir.

Pay Alım Satım Bildirimleri:

İzdemir Enerji <IZENR TI> pay geri alım program kapsamında 1,5 milyon

adet İzmir Demir Çelik <IZMDC TI> payını ortalama 5,6 TL fiyattan geri

aldı.

Kuyas Yatırım <KUYAS TI> pay geri alım program kapsamında 48,5 bin adet

payı 62,6 TL fiyattan geri aldı.

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alım program kapsamında 148 bin

adet payı 33,04 TL fiyattan geri aldı.

Şirket Haberleri

Migros Ticaret <MGROS TI> Ağustos ayında 35 adet yeni mağaza

açmıştır.

Migros Ticaret <MGROS TI> 17 adet Migros, 10 adet Migros Jet, 3 adet

Macrocenter ve kozmetik mağazacılığı formatında 5 adet Mion olmak üzere

toplam 35 yeni mağazayı ve 2 adet dağıtım merkezini Ağustos ayı

içerisinde hizmete açmıştır. 31 Ağustos 2024

itibariyle Şirket’in toplam mağaza sayısı 3.537'dir. Şirket’in geçen yılın aynı

döneminde toplam mağaza sayısı 3.176’ydı



TemettüTakvimi

Milyon (TL)

Hisse Tarih Brüt Temettü Net Temettü HBT (Brüt) HBT (Net)
Temettü

Verimlilik

KATILIM

KONTR 05.09.2024 30,00 27,00 0,05 0,04 0,09%

KRVGD 10.09.2024 75,00 67,50 0,03 0,03 1,27%

PLTUR 10.09.2024 14,65 13,18 0,06 0,05 0,24%

GRTRK 13.09.2024 4,97 4,47 0,04 0,04 0,04%

HBT: Hisse Başı Temettü

Pay Alım Satım Bildirimleri:

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> pay geri alım program kapsamında 801 adet payı

ortalama 23,44 TL fiyattan geri aldı.

Yeni Gimat Gayrimenkul <YGGYO TI> pay geri alım program kapsamında 26 bin adet payı

51,27 TL fiyattan geri aldı.

Pasifik Gayrimenkul <PSGYO TI> pay geri alım program kapsamında 1 milyon adet payı 1,59

TL fiyattan geri aldı.

Şirket Haberleri



Grafikler

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma



Haftalık EkonomikTakvim

Haftalık Ekonomik Takvim
Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

02 Eylül 2024 - Pazartesi

ABD İşçi Bayramı dolayısıyla piyasalar kapalı olacaktır

10:00 Türkiye Ağu. İSO İmalat PMI 47.2

10:00 Türkiye 2Ç24 GSYH (Çeyreklik) 2.4%

10:00 Türkiye 2Ç24 GSYH (Yıllık) 3.2% 5.7%

11:00 Euro Bölgesi Ağu. HCOB İmalat PMI (Final) 45.6 45.8

03 Eylül 2024 - Salı

10:00 Türkiye Ağu. TÜFE (Aylık) 2.64% 3.23%

10:00 Türkiye Ağu. TÜFE (Yıllık) 52.20% 61.78%

10:00 Türkiye Ağu. ÜFE (Aylık) 1.94%

10:00 Türkiye Ağu. ÜFE (Yıllık) 41.37%

16:45 ABD Ağu. İmalat PMI (Final) 48 49.6

17:00 ABD Ağu. ISM İmalat PMI 47.8 46.8

04 Eylül 2024 - Çarşamba

11:00 Euro Bölgesi Ağu. HCOB Hizmet PMI (Final) 53.3 51.9

11:00 Euro Bölgesi Ağu. HCOB Bileşik PMI (Final) 51.2 50.2

12:00 Euro Bölgesi Tem. ÜFE (Aylık) 0.30% 0.50%

12:00 Euro Bölgesi Tem. ÜFE (Yıllık) -3.20%

14:30 Türkiye Ağu. TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 62.9

15:30 ABD Tem. Dış Ticaret Dengesi (USD) -74B -73,1B

17:00 ABD Tem. JOLTS Açılan İş 8,1M 8,18M

05 Eylül 2024 - Perşembe

15:15 ABD Ağu. ADP Özel Sektör İstihdamı 150K 122K

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 235K 231K

16:45 ABD Ağu. S&P Global Hizmet PMI (Final) 55.2 55

16:45 ABD Ağu. S&P Global Bileşik PMI (Final) 54.1 54.3

17:00 ABD Ağu. ISM Hizmet PMI 51.5 51.4

06 Eylül 2024 - Cuma

12:00 Euro Bölgesi 2Ç24 GSYH (Final-Dönemsel) 0.30% 0.30%

12:00 Euro Bölgesi 2Ç24 GSYH (Final-Yıllık) 0.60% 0.50%

15:30 ABD Ağu. Tarım Dışı İstihdam 163K 114K

15:30 ABD Ağu. İşsizlik Oranı 4.20% 4.30%

17:30 Türkiye Ağu. Hazine Nakit Dengesi (TL) -136,5 B

23:30 Türkiye Eylül Fitch Kredi Notu/Görünümü B+/Pozitif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUİK, Investing.com

* B: Billion (Milyar) M: Million (Milyon), K: (Bin) değerlerini ifade etmektedir.
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Yasal Uyarı

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”)

tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler

yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy

yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım

danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım

aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları

vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak

yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın

sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk

üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş

olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam

veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek

zararlar konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda

yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü

kişiler ile paylaşılamaz.
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