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GUNLUK BULTEN

Yerel varliklarda denge bulma arayisi dikkat cekiyor...

Dun Wall Street borsalari, son ginlerdeki rekor kapanis serisinin ardindan yoninu
asagl cevirdi. S&P 500 endeksi %0,3, Nasdag ise %0,4 geriledi. Endekslerde
yasanan zayif seyirde ABD-(Cin ticaret goriismelerinde ilerleme saglanamamasi ve
yiuksek Cin tarifelerine iliskin belirsizlik etkili oldu. Heyetler goriismeler
sonlandirirken tarifelerin ertelenip ertelenmeyecegi Trump'in onayina basgl
kalmaya devam etti. Uluslararasi cephede ise Trump'in Rusya'ya vaptinmliarla
ilgili 10 gin ek sdre tanidigl, Hindistan'a ise %20-25 arasi gumrik tarifesi
uygulamay! degerlendirdigi bildirildi. Rusya'ya yonelik kararin, enerji ve savunma
alanindaki mevcut anlasmalara iliskin daha kapsamli bir degerlendirme streci igin
verildigi, Hindistan'a yonelik tarifelerin ise ¢zellikle celik ve aliminyum ithalatina
odaklandigr belirtiliyor.

Yerel varliklarda son 1 aylik sirecte %10'u asan yikselisin ardindan son birkac
islemm glninde kar satislar ve dengelenme c¢abasi dikkat cekiyor. Bankacilik
endeksinin %0,39 vyiikselisle sinirli pozitif ayristigr giint BIST 100 endeksi %0,52
disisle 10.487 puandan tamamladi. Tirkiye'nin 5 yillik risk primi (CDS) 275 baz
puan seviyelerine gerilerken, TLREF %42,64, fonlama maliyeti %43 olarak
gerceklesti. Net fonlama ise 261,8 milyar TL likidite fazlasi verdi.

Ne Bekliyoruz...

Faiz karar ve kredi not artinmi ardindan Borsa Istanbul'da gozler 2C25 bilanco
donemi ve onidmdzdeki hafta acgiklanacak Temmuz ayi enflasyon rakamlarina
cevrildi. Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak, 2025'te havacilik, savunma, saglik
ve perakende sektorlerinin reel anlamda blyime kaydedebilecegini distniyoruz.
Bu goristimize paralel MLP Saglik'in reel anlamda giicli ciro ve FAVOK
buyimelerinin dikkat cektigini soyleyebiliriz. Ayrica, Tipras beklentilerimizin
lizerinde net kar aciklarken, hedef fiyatimizi 212,2 TL'ye yikseltiyoruz.

Enflasyon tarafinda ise 6ncl veriler, Temmuz ayina iliskin enflasyon rakamlarinda
yonetilen fiyat ve otomatik vergi ayarlamalari nedeniyle aylik bazda artisa isaret
ediyor. Konsensis beklentileri Temmuz'da enflasyonun aylik %2,4 artisla villik
bazda %34,06 olarak gerceklesmesi yoninde.

Yeni giine baslarken piyasalarda gotzler bugin aciklanacak Fed faiz kararina
cevrilmis durumda. Vadeli islemler, Fed'in politika faizini %4,25-4,50 araliSinda
sabit birakacagina neredeyse kesin goziyle bakarken Powell'in  basin
toplantisindaki yonlendirmeleri biyik 6nem tasiyor. Karar 6ncesinde ABD ve
Avrupa vadelilerinde hafif alicili bir seyir izlenirken, Asya borsalarinda ise karisik
seyrin oldugu gozleniyor. Ayrica, bugiin ABD'de gozler 6zel sektér istindam verisi
ile ikinci ceyrek GSYIH biyime rakamlarina cevrilmis durumda. ADP verisinin
Temmuz ayinda 77 binlik bir istihdam artisi gostermesi beklenirken, bu rakam
istihdam piyasasinda soguma sinyali olarak izlenecek. Diger vyandan,
yilliklandiriimis ikinci ceyrek GSYIH biyiimesinin ise %2,4 civarinda gerceklesmesi
ongoruluyor. Her iki veri de Fed'in para politikasi yol haritasi acisindan kritik
o6nemde olacagini disiniyoruz. Haftanin son islem giininde ise PCE enflasyonu
ve Avrupa'da TUFE verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

* 10:00- Tiirkiye Isgiici Istatistikleri

* 15:15- ABD ADP Tarim Disi Istihdam

21:00-Fed Faiz Karari
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30 Temmuz
2025

XKTUM / XKTUM 11,941 295
XK100 / XK100 11,561 285
Xu100 / XU100 10,487 259
Ginluk Degisim XKTUM -0.39%
Ginlik Degisim XK100 -0.46%
Ginlak Degisim XU100 -0.52%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL54,699 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL45,272 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL85,852 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,307.7 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.20%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL48,410 mn

XK100 Getiriler (TL) --

H /1A -0.10% 13.35%
3A /12A 17.42% 16.71%
ot sk i | il
ASELS 3,719 -1.10%
TUPRS 2,497 -1.16%
CANTE 2,495 10.00%
ALTNY 2,363 -9.97%
BIMAS 2,100 0.39%
crumenco s | T
CELHA 13.31 10.00%
CANTE 2.09 10.00%
DAPGM 12.88 9.99%
SOKE 12.67 9.98%
[ZINV 80.60 9.96%
ToMEnGo Diserer |7
ALTNY 90.75 -9.97%
[ZFAS 175.00 -7.41%
SUWEN 11.00 -1.17%
KATMR 2.63 -5.40%
OBAMS 50.00 -4.49%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Tipras <TUPRS TI> 2C25 Finansal Sonug Degerlendirmesi

Tupras Petrol Rafineri 2C25'te 7,470 milyon TL olan beklentimizin Gzerinde,
ortalama piyasa tahmini olan 6,806 milyon TL'nin de dzerinde 8,883 Milyon
TL net kar acikladi. Net kar bir onceki ceyrege gore %8532 yillik bazda %78
yukseldi. Sirket, yilin ikinci ceyreginde 183,163 Milyon TL satis geliri elde
ederken, Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak beklentimiz 187,710
seviyesinde ver aldi. Ortalama piyasa beklentisi ise 181,508 Milyon TL
seviyesinde vyer aliyordu. Boylelikle sirket hem bizim hem de piyasanin
beklentisi tzerinde satis geliri elde etti. Satis geliri bir dnceki ceyrege gore
vaklasik %9 artis gosterdi. 2025'te gicli talebin etkisiyle yurt ici benzin
satislar en vyiiksek seviyeye ulasti. FAVOK ise 13,889 Milyon TL olarak
gerceklesti. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak FAVOK beklentimiz 14,627
Milyon TL seviyesinde vyer alirken beklentimizin yaklasik %5 asagisinda
FAVOK acikladi.

Tlpras icin 12 aylik hedef fiyatimizi 183,40 TL'den 212,20 TL'ye revize ediyor,
“AL" vyonitndeki tavsiyemizi soOrddrdyoruz. Sirket, 2(25'te beklentimiz
Uzerinde net kar acgiklarken, drdn marjlarmin yilin  ikinci ¢eyreginde
toparlanma etkisinin vyilin geri kalan ceyrek dilimlerinde de sdrmesini
beklivoruz. {

Kocaer Celik <KCAER TI> yeni sube acacagini duyurdu.

Sirketin teknoloji kapasitesini artirmak, yapay zeka ve diger ileri teknolojiler
alaninda Kocaer Grubu blnyesindeki sirketlerin  sdrddrdlebilirligini,
verimliligini ve inovasyonunu en st dizeye ¢ikarmak amaciyla, Manisa Celal
Bayar Universitesi Teknoloji Gelistirme Bdélgesi biinyesinde bulunan
Teknokent'de sube acgilmasina karar veridigini duyurdu.

Dagi Giyim <DAGI TI>yeni sube actigini duyurdu.

Sirketin, Istanbul Bagdat Cadde adresindeki magazasinin acilisi yapilmistir.
Acilisi yapilan istanbul Bagdat Cadde magazasi ile birlikte bayiler ve e-ticaret
haric olmak tzere, giincel magaza sayisi 86 olmustur.

Bobet Beton <BOBET TI> hazir beton temin sdzlesmesi imzaladigini
bildirdi.

Akyapi - Avd Dudullu Osb Is Ortakhgl ile Ticarethane Dudullu Isi icin hazir
beton temin sozlesmesi imzalanmistir. Proje kapsaminda yaklasik 750
milyon TL  tutarinda hazir beton dretimi ve  tedarigi IS
olacaktir. Proje kapsaminda hazir beton dretimi icin Istanbul ili Dudullu
0SB adresinde Dudullu Subesinin aciimasina karar verilmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri

TUPRS Tl

Kapanis (TL/hisse) 162.6
Kapanis (USD/hisse) 4.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 313,297
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,737
Firma Degeri (milyon TL) 264,316
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklik Orani (%) 49

Piyasa Bilgileri KCAER TI

Kapanis (TL/hisse) 14.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,519
Piyasa Degeri (milyon USD) 680
Firma Degeri (milyon TL) 29,812
Sermaye (milyon TL) 1,915
Halka Agikhik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri BOBET TI

Kapanis (TL/hisse) 21.3
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,109
Piyasa Degeri (milyon USD) 200
Firma Degeri (milyon TL) 8,108
Sermaye (milyon TL) 380
Halka Aciklik Orani (%) 30
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin
adet payi ortalama 17,28 TL fiyattan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet

payl ortalama 8,15 TL fiyattan geri ald!.

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet

payl 40,86 - 41,02 TL fiyat araligindan geri ald.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin
adet payi 54,71 - 54,93 TL fiyat araligindan geri ald.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 160,3
bin adet payi ortalama 14,96 TL fiyat araliSindan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
170 bin adet payi 17,93 - 18,02 TL fiyat araligindan geri ald.

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik

100 bin adet payi ortalama 28,75 TL fiyattan geri aldi.

Ofis Yern Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 11
bin adet payi ortalama 54,41 TL fiyattan geri ald.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda
yaklasik 54,8 bin adet payi ortalama 2,95 TL fiyattan geri ald.

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet

payl 22,82 - 22,88 TL fiyat araliéindan geri aldu.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 25 bin
adet payi ortalama 16,93 TL fiyattan geri ald..

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,672
Piyasa Degeri (milyon USD) 91
Firma Degeri (milyon TL) 4,775
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 17.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,426
Piyasa Degeri (milyon USD) 529
Firma Degeri (milyon TL) 29,741
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Agikhik Orani (%) 28

Piyas a Bilgileri OFSYM TI

Kapanis (TL/hisse) 53.6
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,839
Piyasa Degeri (milyon USD) 194
Firma Degeri (milyon TL) 9,143
Sermaye (milyon TL) 146
Halka Aciklik Orani (%) 16
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse [ Son Fiyat [Hedef Fiyat Setil - Piyasa Degeri oftaiama __
Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 184,940

Turk Hava Yollari THYAO 285.25 461.00 %62 AL 393,645 8,392 2.76 1.99 3.93 3.14
Pegasus Hava Tagsimaciligi| PGSUS 250.75 355.00 %42 AL 125,375 2,723 7.96 6.26 6.11 5.15
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 43.40 67.00 %54 AL 13,020 32 26.14 17.52 15.21 10.04

Aksa
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 517.00 772.00 %49 AL 310,200 2,422 16.45 12.59 11.79 10.06
Ebebek Magazacilik EBEBK 47.10 63.00 %34 AL 7,536 37 65.53 53.45 3.72 3.20
Mavi Giyim MAVI 40.82 53.00 %30 AL 32,432 546 11.56 10.24 3.79 3.29
Petrol & Gaz
TUpras 313,297
Saglik
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 380.25 544.60 %43 AL 72,632 143 12.50 8.32 5.48 412
Lokman Hekim LKMNH 17.30 26.80 %55 AL 3,737 42 10.74 8.25 5.05 3.86

Savunma

ASELS 179.30 182.50 817,608 5,314 40.91 33.27 20.18

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bilan¢o Aciklanma Takvimi

Finansal Talovim - 2C25 (milyon TL)

K t Tiirk Yat
uvey S SRR Konsensiis Tahminleri
Tarih Tahminleri

Temmuz 2025

FROTO 30.07.2025 193,874 11,785 6,059
GARAN 30.07.2025 23,403
BIGCH 31.07.2025 1,125 247 17
YKBNK 31.07.2025 10,085
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025

AKGRT 04.08.2025 709
CIMSA 05.08.2025 10,496 2,060 781
LILAK 05.08.2025

THYAO 05.08.2025 229,945 41,696 25,217 232,153 45,408 24552
BRISA 06.08.2025 8,861 953 -531
TKNSA 06.08.2025

BRISA 06.08.2025 8,861 953 -531
EBEBK 07.08.2025 5,888 474 19 5,888 474 19
VAKBMN 07.08.2025 9,263
ALBRK 08.08.2025 1,245 1,249
CCOLA 11.08.2025 48,849 9,081 4,940
ENJSA 11.08.2025 51,427 10,394 158
KONTR 11.08.2025

TABGD 12.08.2025 10,573 2,379 742
AEFES 12.08.2025 64,095 11,612 3,290
PGSUS 12.08.2026 38,012 10,723 5,886
DOHOL 12.08.2025 -249
MGROS 12.08.2025 21,917 5,198 938
TCELL 13.08.2025 52,048 21,913 3,488
TTKOM 13.08.2025 49,881 19,784 4,813
SAHOL 13.08.2025 19,319 -689 -1.300
BIMAS 14.08.2025 152,089 6,523 3,586 153,457 6,607 3,873
SOKM 14.08.2025 61,117 324 11
ALARK 15.08.2025 204
ENIKAI 15.08.2025 31,971 6,958 6,961
GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025 7,057 1,011 142
ULKER 18.08.2025 23,055 3,404 494
DOAS 19.08.2025 61,413 4,638 1,721
Eylal 2025

BALSU 08.09.2025

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

28 Temmuz 2025 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Temmuz TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri

15:30 ABD Haziran Mal Ticaret Dengesi -98,30B -96,59B
17:00 ABD Temmuz Conference Board Tiketici Guveni 95,9 93,0
17:00 ABD Haziran Is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,49M 7,77TM

30 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Temmuz Tarkiye Ekonomik Gluven Endeksi 96,71
10:00 Tirkiye Haziran Isguicl Istatistikleri (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bolgesi (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIH) (Yillik) 1,2% 1,5%
15:15 ABD Temmuz ADP Tarim Digi Istihdam 82K -33K
15:30 ABD (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYIH) (Ceyreklik) 2,4% -0,5%
21:00 ABD Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

31 Temmuz 2025 - Persembe
10:00 Tarkiye (2. Ceyrek) Turizm Geliri 9,45B
10:00 Tarkiye Haziran Dis Ticaret Istatistikleri 20,50B 24,80B
11:00 Tarkiye Haziran Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,81%
12:00 Euro Bélgesi Haziran Issizlik Orani 6,3%
14:00 Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 Tarkiye (18-25 Temmuz) Haftallkk TCMB Verileri 83,30B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,7%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 222K 217K

1 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tirkiye Temmuz ISO imalat PMI 46,70
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillk) 1,9% 2,0%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Temmuz Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Tarim Disi Istihdam 108K 147K
15:30 ABD Temmuz Issizlik Orani 4,2% 4,1%
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 49,5 49,5
17:00 ABD Temmuz Imalat (PMI) 49,5 49,0
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 4,4% 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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