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BIST’te denge arayisi siiriiyor...

= Didn Wall Street borsalar, giine temkinli bir seyirle baslamasina raémen beklentilerin altinda
kalan kasim ayina iliskin gecikmeli TUFE verisinin ardindan artan iyimserlikle giini giicli tepki
alimlariyla tamamladi. Manset enflasyonun vyillik %?2,7, cekirdek enflasyonun ise %2,6
seviyesinde gerceklesmesi, 2026'ya yonelik daha gevsek bir para politikasi patikasina dair
beklentileri kuvvetlendirirken, Fed'in faiz indirimlerine devam edebilecegi algisinin giiclenmesi
risk istahini artirdi. Teknoloji hisseleri dnciliginde Nasdag %!1,5, S&P 500 endeksi ise %0,79
deger kazanarak bir 6nceki giinki kayiplarini telafi etti. Verinin hikimet kapanmasi sonras
vayimlanmasi ve ekim ayina iliskin tam bir karsilastirma seti sunmamasi nedeniyle temkinli
degerlendirmeler siirse de, haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentilerin altinda kalmasi
piyasalardaki pozitif havayl destekledi. Ote yandan kiiresel cephede, Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) kisa vadeli politika faizini %0,50'den %0,75'e yikselterek 30 yilin en yiksek seviyesine
cikararak uzun siredir stiren ultra-gevsek para politikasindan doéndsin artik fiilen basladigini
gosterdi.

= Borsa istanbul, diin kiiresel piyasalardaki toparlanmaya paralel olarak sinirli da olsa alicili bir seyir
izleyerek giinl %0,43 yiukselisle tamamladi. Piyasalarda endeksin seyrini etkileyebilecek énemli
bir veri akisinin bulunmamasi nedeniyle endeks giin boyunca dar bir bantta hareket ederken,
gorece dustk islem hacmi alimlarin isteksiz ancak yénin yukar oldugunu gésterdi. Boylece,
oncesinde belirttigimiz 11,250 desteginden glic alan endeks seansi 11,335 seviyesinden kapatti.
Bankacilik Endeksi %?1,24 yiukselisle pozitif gérinimini korurken Katilm 100 Endeksi %0,15
deger kazandi. Geride biraktigimiz giinde endeksten 367 milyon TL net para cikisi gerceklesti.
Tarkiye'nin 5 yilhik CDS primi 3 baz puan dususle 208 puana gerileyerek Mayis 2018 tarihinden bu
yana en disuk degerine ulasti. Tahvil piyasasinda ise alim istahinin korundugu izlendi.

= Turkiye Cumhuriveti Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére, yurt disi vyerlesikler 12 Aralk
haftasinda hisse senedi piyasasinda 26,3 milyon dolar, DIBS (tahvil) piyasasinda ise 339,6 milyon
dolar net alis gerceklestirdi.Boylece son bir yilik déneme toplu olarak bakildiginda, yabanci
yatirimcilarin hisse senedi piyasasinda yaklasik 1,7 milyar dolar, tahvil piyasasinda ise (repo
islemleri haric) 2,7 milyar dolar dizeyinde net giris gerceklestirdigi gériltiyor. Ayni donemde
TCMB'nin brit rezervleri 4,4 milyar dolar artisla 190,9 milyar dolara, swap hari¢ net rezervleri ise
4,1 milyar dolar artis gostererek 66 milyar dolara yikseldi.

Ne Bekliyoruz...

= Tuarkiye 5 yil vadeli CDS priminin 7 yilin en dustk seviyelerinde seyretmesi ve makroekonomik
gbrindmun gorece destekleyici kalmasi, endeksin 11.250 puan dzerindeki tutunmasini
gliclendiren baslica unsurlar olmaya devam ediyor. Bu cercevede, haber ve veri akisinin sakin
seyrettigi mevcut ortamda dinlenme strecinin bir middet daha devam etmesini olasi gértyoruz.
Yukarn yonli hareketlerin ivme kazanabilmesi icin hacim artisi ve para girislerinin belirleyici
olacagini, alimlarin genele yayilmasi halinde ise tarihi zirvelerin yeniden giindeme gelebilecegi
kanaatindeyiz. Ancak bu senaryonun gerceklesmesi icin yeni katalistlere ihtiya¢ oldugunu
vurguluyoruz. Giniin ajandasinda yurt icinde TUIK tarafindan aciklanacak Tiiketici Giiven Endeksi
izlenecek.

= Teknik agidan, 11.250 seviyesinin tzerinde kalicihgin korunmasiyla endekste sinirli bir tepki
hareketi izledik. ilk direnc bélgesi olarak belirledigimiz seviyenin hemen (izerinde gerceklesen
kapanisi olumlu bulmakla birlikte, tarihi zirve denemelerinin saglkli olabilmesi icin ytkselislerin
bir stire dinlenerek ve hacimle desteklenerek gerceklesmesini énemli gdriyoruz. Bu surecte
endekste dalgali bir seyir 6ne cikarken, yakin stoplu ve disik marjli kisa vadeli trade firsatlari
degerlendirilebilir.

= Yeni gline baslarken ABD vadelilerinde, beklentilerin altinda kalan enflasyon verisinin ardindan
alim istahinin sinirll pozitif seyrettigini gértyoruz. Avrupa vadelileri temkinli bir gériinimle
saticill seyrederken, Asya tarafinda ise Japonya'da 25 baz puanlik faiz artinmi risk istahini
destekliyor ve borsalara alim getiriyor. Din ABD'de aciklanan enflasyon verileri, fiyat baskilarinin
zayifladigina isaret ederek kiresel piyasalarda para politikasina dair beklentileri yeniden
sekillendirdi. Ozellikle hisse senedi piyasalarinda kisa vadede toparlanma egilimini desteklerken,
oéntmuzdeki donemde fiyatlamalarin tekil verilerden ziyade enflasyonun seyri, istihdam piyasasi
ve merkez bankalarinin yonlendirmelerine daha duyarli olacagi bir denge arayisina isaret ediyor.
Kiresel olcekte risk istahi tamamen glclenmis olmasa da, mevcut veri setinin sert bir
bozulmadan ziyade dalgali ama yukari yonli bir zemin olusabilecegini distinudyoruz.

Ekonomik Takvim
* 10:00 - Tuarkiye Tuketici Guveni

* 16:30- ABD Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM [/ XKTUM 12,913 303
XK100 / XK100 12,384 290
XU100 / Xu100 11,335 266
Ginlik Degisim XKTUM 0.10%
Ginlik Degisim XK100 0.15%
Ginlik Degisim XU100 0.43%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL44,177 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL38,277 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL117,467 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,482.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL58,378 mn
XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A -0.49% 2.86%
3A [ 12A -0.43%  35.04%
ctunen e | ]
ASELS 5,686 1.69%
BIMAS 3,328 -1.27%
TUPRS 2,880 -0.32%
EREGL 2,619 -0.40%
KONTR 2,127 -2.02%
cTunen o wissner | T
USAK 3.30 10.00%
COSMO 210.90 9.96%
ALVES 26.98 9.94%
SNICA 4.38 9.77%
PARSN 93.90 6.52%
ctomen gosdisonr |1
BMSTL 95.60 -9.98%
GUNDG 196.70 -9.98%
BURCE 54.50 -9.32%
ALKA 11.95 -8.57%
DOGUB 51.65 -8.50%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Girisim Elektrik <GESAN TI> 376,6 milyon TL'lik sodzlesme
imzaladh.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Kuzey Makedonya'da kurulacak GES projesine ek olarak 376,6 milyon
TL'lik batarya enerji depolama sistemi sdzlesmesi imzaladl. Bahsi gecen
tutar sirketin 2025 vili 9 aylik hasilatinin %2,7'lik dilimine tekabdl etmekte
olup sirketin hasilat ve karlihginin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Alves Kablo <ALVES TI> Enerjisa istiraklerinden toplamda 690
milyon TL’lik 3 adet sozlesme daveti ald..

Sirket, KABLO AG CERCEVE ALT ALIMI ihalesi kapsaminda Enerjisa
istirakleri olan Toroslar Elektrik ve Basken Elektrik'ten toplamda 630 milyon
TL'lik 3 adet s6zlesme daveti aldi. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik
hasilatinin yaklasik  %10’luk dilimine tekabul etmekte olup sirketin
faaliyetlerinin ve hasilatinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Fonet Bilgi Teknolojileri <FONET TI> 34 milyon TL'lik ihale aldh.

Sirket, Harran Universitesi Tip Fakiiltesi Hastanesi'nin hastane bilgi yonetim
sistemi hizmet alimi ihalesinde 34 milyon TL'lik teklifiyle birinci geldi. Bahsi
gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin %6,5'lik dilimine tekabdl
etmekte olup sirketin finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> 39,78 milyon TL'lik ihale ald1.

Sirket, bir kamu kurumunun masasdstt bilgisayar ve monitér alim
ihalesinde 34 milyon TL'lik teklifiyle birinci geldi. Bahsi gecen tutar sirketin
2025 yili 9 aylik hasilatinin %3,6'lik dilimine tekabll etmekte olup sirketin
finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Gen ilac <GENIL TI> distribiitorliik anlasmasi imzaladi.

Sirket, EisaiEurope Limited sirketi ile imzaladigi manhasir distribtGtorlik
anlasmasi ile lecanemab etkin maddesini iceren "LEQEMBI®" isimli anti-
amyloid beta (AB) monoklonal antikor Grinindn Torkiye'deki munhasir
dagitim ve pazarlama haklarini aldigini agikladi. LEQEMBI, Alzheimer
hastaliginin altta yatan nedenini hedefleyerek ilerlemesini 6nleyebilen ilk
tedavi secenegi olarak Avrupa Birligi'nde Nisan 2025'te onaylanmistir.
Avrupa Birligi'ne ek olarak Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin, Biyik
Britanya dahil 40'i askin tlkede ise Alzheimer hastaligina bagli gelisen hafif
biling bozuklugunun ve hafif demansin tedavisi icin endikasyon onay
almistir. Ulkemizde yaklasik 700 bin kisinin Alzheimer ve diger demans
turleriyle yasamini stirdidrddgi tahmin edilmektedir.

Jantsa <JANTS TI> Umurlu fabrikasinda iiretime yaklasik 2 hafta
ara verilecegini acikladu.

Sirket, 2112.2025 - 2.01.2026 tarihleri arasinda vilhk planli bakim ve
envanter kontrolleri sebebiyle Umurlu fabrikasinda iretime gecici olarak ara
verilecegini aciklad.
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Piyasa Bilgileri GESAN TI

Kapanis (TL/hisse) 45.4
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,875
Piyasa Degeri (milyon USD) 489
Firma Degeri (milyon TL) 23,103
Sermavye (milyon TL) 460
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 27.0
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,317
Piyasa Degeri (milyon USD) 101
Firma Degeri (milyon TL) 7,140
Sermavye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri FONET TI

Kapanis (TL/hisse) 2.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,649
Piyasa Degeri (milyon USD) 62
Firma Degeri (milyon TL) 2,642
Sermaye (milyon TL) 144
Halka Aciklik Orani (%) 62

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 166.8
Kapanis (USD/hisse) 3.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 50,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,173
Firma Degeri (milyon TL) 51,829
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 23
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Haberleri

Pegasus <PGSUS TI, AL,355 TL> 5,9 milyar dolar tutarinda motor
bakim anlasmasi imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 19 Aralik 2024'te duyurulan 100 adet kesin 100 adet opsiyonlu 200
adet 737-10 tipi ucak alimi kapsaminda; CFM International ile motor bakim
anlasmasi imzaladi. CFM'ye bu kapsamda 5,9 milyar dolar 6deme yapilmasi
ongortlmektedir. CFM anlasmalar kapsaminda, satin alinan her bir motor
icin teslim tarihinden itibaren 10 yila kadar sureyle bakim hizmeti verecek
olup s6z konusu bakim azami 150 ucak icin saglanacaktir. Sozlesmelere
konu motorlarin teslimati Boeing 737-10 ugak teslimatlari kapsaminda 2028
yilindan itibaren gergeklesecektir.

Smartwings satin alimi kapsaminda odenecek 154 milyon avro dabhil
edildiginde sirketin bor¢ pozisyonu mevcut durumda 3,81 milyar dolardir.
Boylelikle CFM'ye ddenecek tutar sirketin mevcut net borcunun %?154'lne
tekabil etmektedir. Ayrica Pegasus’'un filosunda Smartwings'e ait 47 ugak
dahil edildiginde 174 ucak bulunmakta olup Boeing 737-10 teslimatlarinin
tamamlanmasiile filonun dnemli dlctide biyimesi beklenmektedir.

Pegasus icin hedef fiyatimizi 355 TL ve tavsiyemizi AL vyodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 6,71x F/K ve 6,25x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Vestel <VESTL TI> giincel kredi derecelendirme notunu acikladu.

Sirket, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in yaptigi
degerlendirmeye gore, uzun vadeli yerel ve yabanc para cinsinden kredi
notunun B-‘den CCC+'yva revize edildigini acgikladl. Ayrica Fitch Ratings,
Vestel tarafindan ihrag edilen 2029 vadeli 500 milyon dolar tutarindaki
kidemli  teminatsiz  tahvillerin  derecelendirme  notunu ise "B-
"'den "CCC"ye revize etmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 211.3
Kapanis (USD/hisse) 5.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 105,650
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,477
Firma Degeri (milyon TL) 256,511
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri VESTL TI

Kapanis (TL/hisse) 30.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,352
Piyasa Degeri (milyon USD) 243
Firma Degeri (milyon TL) 93,575
Sermavye (milyon TL) 335
Halka Aciklik Orani (%) 45
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

llac fiyatlamalarindaki avro kuru belli oldu.

Diger
Sirket Haberleri

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla birlikte, beseri tibbi
Urtnlerin fivatlandinlmasinda 2026 yili boyunca esas alinacak euro kuru
25,3346 TL olarak belirlendi. Bdylece ilac fiyatlamasinda kullanilan euro
kuru, 2025 vilinda gecerli olan 21,6721 TL seviyesine kiyasla yaklasik %17
oraninda artinlmis oldu. Kur giincellemesiyle es zamanli olarak fiyatlandirma
sisteminde kullanilan barem tutarlarn da yeniden dizenlendi. Buna gbre
fiyat korumali Griinlerde barem 87,34 TL'ye, diger riinlerde ise 45,64 TL'ye
yukseltildi. Yapilan dizenlemenin, 6zellikle ithal ilaclar ve ithal hammaddeye
bagiml drdnler basta olmak UGzere ilagc sektorinin maliyet yapisini
rahatlatmayl ve piyasadaki arz sdrekliligini desteklemeyi amacladigl
degerlendirilebilir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SELEC TI

Kapanis (TL/hisse) 73.0
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,333
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,063
Firma Degeri (milyon TL) 36,765
Sermaye (milyon TL) 621
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 166.8
Kapanis (USD/hisse) 3.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 50,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,173
Firma Degeri (milyon TL) 51,829
Sermavye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 23
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> 9%15,6 ortak Mahmud Muhammed
Topbas'in 55,8 - 57,0 TL araligéindan 59 bin adet pay alimi yaparak
ortakligini %16,84 e yukselttigini aciklad.

Sur Tatil Evleri <SURGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 109,2 bin
adet payl ortalama 41,16 TL fiyattan geri alarak pay geri alim programini
sonlandirma karari aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %0,065tir.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin
adet pay1 17,51 - 17,60 TL fiyat araligindan geri ald.

Gipta Ofis <GIPTA TI> pay geri alim programi kapsaminda 236,1 bin adet
payl ortalama 61,91 TL fiyattan geri alarak pay geri alim programini

sonlandirma karari aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %0,179'dur.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl 21,30 - 21,36 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet
payl 9,66 - 9,72 TL fiyat araligindan geri ald.

Escar Filo <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi
21,44 - 22,08 TL fiyat araligindan geri ald.

Kalyon Gunes Teknolojileri <KLYPV TI> pay geri alim programi kapsaminda
200 bin adet payi 58,05 - 60,20 TL fiyat araliindan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 57.0
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,120
Piyasa Degeri (milyon USD) 214
Firma Degeri (milyon TL) 9,751
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.5
Kapanis (USD /isse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,780
Piyasa Degeri (milyon USD) 89
Firma Degeri (milyon TL) 5,764
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 9.7
Kapanis (USD/isse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 86,940
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,038
Firma Degeri (milyon TL) 84,110
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

o o o
2 2 2 8 8 8 8 8
k N se/alit 3 o 3 9 © < o~ o
— < sz/Tr/€0 sz/c/8t
™M fa)
a 4 & Sz/11/61
S¢/Tt/v0
S ST/11/50
A sz/ot/te SZ/T1/0¢
S2/01/80
9 57/60/%T 52/11/90
| o §2/60/0T1
N _ S2/0T/€¢
% = §2/80/Lt
—
m 1% S7/80/T s2/01/60
- v _ sz/Lo/og
= S 52/10/91 v 57/60/5T
. = S~
@) S7/10/20 w
%) o G7/60/1T
© §7/90/81 o
7 \/.01 —
S §2/90/0 p_M S7/80/8¢
o 5 o s2/s0/1¢ o
c
S 1 © 52/50/L0 S¢/80/v1
N o Q
> ’ L s7/v0/€2
§7/10/1€
. 52/t0/60 /10/
§2/€0/9t S¢/10/LT
qz/eo/eT
N o §2/70/9t S¢/10/€0
) ,m sz/eo/tt
I
T = s7/10/62 57/90/61
(o)) c
2 S S7/10/ST §2/90/S0
SZ/10/10
—— — — N ve/cr/8t §7/s0/te
o 00 [(e) < o o o0 () < (o] o
Q Q Q =] Q Q Q Q Q =] n < < < < < ] o0 ] ] ]
m 5 m n m ﬁ m n © 9 57/s0/80
_——
r o o o o o o o o o o
— 8 8 S 8 o o o S 8 8 S S S S8 8 T8 03 09 2 2 2 I 8 =8
[Fp) [Tp) [Tp] n o o o
) ~ — o 1 o 1 > 5 o 5 o o o =} s/ar/st
t a — — = o o ~ b =3 b5 8 = = = =
a , o . 5z7/TT/8T i L] i - 0 o < (o] o
7/11/8¢
Y s2/21/%0 0 se/m/
S~
o
- g
se/ijoe =S S7/T1/0T
SZ/T1/90 &
n ()
< :rm\ S¢/ot/0t
Ssz/ot/€t ) —
o S
— =
* ) SZ/01/60 o 57/60/0€
L 2 x o ~
.a o
§2/60/s¢ b m Dm
N I _“_ m o 57/60/0T
S7/60/1T oS S et
T LL] S 9 - =z .
— > )
T D = e m
S7/80/8¢ < €& = s2/80/1¢ =
Hae | S Sz/80/v1 ~ 0 E
N, ﬂ v =
E B P34 o = 57/80/10 S
v (¢}
S2/L0/1€ e S
— i= =
U = 120/ 2
u ST/L0/LT 0 S7/L0/11 £
=) . 8
L < 5
()] s2/L0/€0 S =
N —_— S7/90/€¢ -
(7]
H Hue | k $2/90/61 a
o mmm 1 =
N i o
G . ———————+————————————+——————+—+——+—+—+—+  52/90/50 m sz/s0/8t
a o o o o o o o U
o o o o o o o -
. S wn ) ) 1 n ) )
o™ o — o [e)] [ee] ~ .
G — — — — A



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 19 Aralik

GUNLUK BULTEN 2025

Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

50.00

%46,80
40.00

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin S7'in iskontolu olarak islem g6rmesine, 0'in Gstinde olmas!
ise primli olarak islem gbérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

19 Aralik
2025

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive
Kodu Potansiyeli (%) y

Ortalama

FD/FAVOK
Hacim (milyon

TL) 25T 26T

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Bankacilhk

Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 24.60 33.70 %37 172,200 4,805 ‘
Turk Hava Yollari THYAO 274.50 480.00 %75 378,810 8,941
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 211.30 355.00 %68 105,650 3,861

Aksa

AKSA

10.16

15.40

%52

39,472

21.04

15.20

11.37

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

363,586

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 544.50 772.00 %42 326,700 4,079 17.32 13.26 12.78 10.91
Ebebek Magazacilik EBEBK 57.00 77.00 %35 AL 9,120 27 61.90 31.50 2.80 2.20
Mavi Giyim MAVI 41.56 53.00 %28 TUT 33,020 393 13.21 11.59 4.20 3.67

Lokman Hekim

LKMNH

17.50

27.70

%58

AL

3,780

55

12.60

9.45

o= |

o

Aselsan ASELS 204.40 270.00 %32 AL 932,064 5,349 35.44 26.88 20.61 15.42 ‘
Yazilim

Logo Yazilim LOGO 158.00 256.00 %62 AL 15,010 55 10.47 10.72 6.98 5.16

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 43.00 67.00 %56 AL 12,900 41 25.90 17.36 14.98 9.89

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

GLRMK

171.10

263.00

%54

AL

55,197

214

7.88

7.35

7.39

%48

Arastirma Kapsami

6.53

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

15 Aralik 2025 - Pazartesi

Tswe | Ome | pamem | e T pektens | neola

11:00 Tarkiye Kasim Butce Dengesi -223,2B
13:00 Euro Bolgesi Ekim Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2%
13:00 Euro Bolgesi Ekim Sanayi Uretimi (Yillik) 1,2%
10:00 Tarkiye Aralik Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 1,6%
10:00 Tarkiye Aralik Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 31,6%
12:00 Euro Bolgesi Aralik imalat PMI 49 6
12:00 Euro Bolgesi Aralik Hizmet PMI 53,6
16:15 ABD ADP Istihdam Degisimi (Haftalik) 475K
16:30 ABD Ekim Perakende Satiglar (Aylik) 0,2%
16:30 ABD Ekim Perakende Satiglar (Yillik) 4.26%
16:30 ABD Kasim Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,2%
16:30 ABD Kasim Tarm Disi Istihdam 50K 119K
16:30 ABD Kasim Issizlik Orani 4. 4% 4 4%
17:45 ABD Aralik Uretim PMI 52,2
17:45 ABD Aralik Hizmet PMI 541

17 Aralik 2025 - Carsamba

13:00 Euro Bolgesi Kasim Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,4%
13:00 Euro Bolgesi Kasim Cekirdek TUFE (Aylik) -0,5% 0,3%
13:00 Euro Bolgesi Kasim TUFE (Yillik) 2,2% 2,1%
13:00 Euro Bolgesi Kasim TUFE (Aylik) -0,3% 0,2%
16:30 ABD Ekim Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,3%

18 Aralik 2025 - Pergsembe

14:00 Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri -9M
16:15 Euro Bolgesi Aralik Faiz Orani Karari 2,15%
16:30 ABD Kasim Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2%
16:30 ABD Kasim Cekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 3,0%
16:30 ABD Kasim TUFE (Aylik) 0,3%
16:30 ABD Kasim TUFE (Yillik) 3,1% 3,0%
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 236k
16:45 Euro Bolgesi Kasim Avrupa Merkez Bankasi Basin Aciklamasi

19 Aralik 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Aralik Tuketici Guaveni 85,0
16:30 ABD Ekim Kisisel Tuketim Harcamalar (Yillk) 2,8%
16:30 ABD Ekim Kisisel Tuketim Harcamalari (Aylik) 0,3%
16:30 ABD Ekim Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Yillik) 2,8%
16:30 ABD Ekim Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (Aylik) 0,2%
18:00 ABD Kasim Ikinci El Konut Satislari 4.14M 4 10M
18:00 ABD Aralik Michigan Tuketici Beklentileri 55,0 51,0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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