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Endekste haber akislan etkili olacak...

Gectigimiz haftanin son islem gininde Wall Street borsalar, yapay zeka bashéinda yasanan
dalgalanmanin ardindan toparlanan alimlarin etkisiyle yikselisle kapanirken, yikselise dnctlik eden
isim QOracle oldu. Nasdag %1,31, S&P 500 %0,88 primle giinii tamamladi. Nvidia hisseleri, Trump
yonetiminin sirketin Cin'e ileri seviye vyapay zeka cipi satisina yeniden izin verme ihtimalini
degerlendirdigine yonelik haberler sonrasi yaklasik %4 yikselirken, glcli gelir beklentileriyle 6ne ¢ikan
Micron hisseleri de 6nceki seanstaki sert ylkselisin ardindan yaklasik %7 deger kazandi. Haftalik bazda
bakildiginda S&P 500 %0,1, Nasdag %0,5 vyiikselis kaydederken, Dow %0,7 geriledi. Ote yandan Nike
hisseleri, Cin pazarindaki gelir dislsd ve artan gumrik tarifelerinin kar marjlar Gzerindeki baskisi
nedeniyle giind vyaklasik %10 kayipla tamamladi. Jeopolitik riskler tarafinda ise, ABD-Venezuela
hattinda artan gerilimle birlikte petrol arzina yonelik risk algisinin yikselmesi varil basina Brent petrol
fiyatlarinda yikselise yol actl.

Borsa istanbul, haftanin son islem giiniinde yatay pozitif seyirle giinii %0,06 yiikselisle tamamladi.
Daha 6nce vurguladigimiz 11,340 bolgesinin hemen lGzerinde kapanis gerceklesirken Katilim 100 endeksi
%0,09, Bankacilik endeksi ise %0,02 deger kaybetti. Sinirli da olsa para girisinin gerceklestigi glinde
Tirkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 207 puana geriledi. Tahvil piyasasinda ise alim istahinin
korundugu izlendi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Resmi Gazete'de yayimlanan tebligle reeskont ve avans
faiz oranlarini disurdd. Buna gére, vadesine en fazla 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilan reeskont
islemlerinde iskonto faiz orani yillik %38,75'e, avans islemlerinde ise %39,75’e cekildi. Onceki oranlar
siraslyla %41,25 ve %42,25 seviyesindeydi. Boylece her iki faiz kaleminde de belirgin bir indirim
gerceklestirilmis oldu. Veri tarafinda ise, TUIK tarafindan aciklanan tiiketici giiven endeksi, Aralik
ayinda aylik bazda %1,8 azalarak 80,1 seviyesine geriledi. Tuketici givenindeki ddstste, hanehalkinin
mevcut maddi durumu ve gelecek déneme iliskin genel ekonomik beklentilerindeki zayiflama belirleyici
oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslart Moody's ve S&P Global Ratings de Trkiye icin 2026 yili not
glincelleme tarihlerini agikladi. Buna gére Moody's 2026 yilinda 23 Ocak'ta ve 24 Temmuz'da Turkiye'nin
kredi notunu glncellemeyi planlyor. S&P Global Ratings ise not glincellemelerini 17 Nisan 2026 ve 16
Ekim 2026 tarihlerinde gerceklestirmeyi takvimlendirdi. Fitch Ratings ise Tlrkiye'nin kredi notlarini 23
Ocak 2026 ve 17 Temmuz 2026 olmak tzere iki kez g6zden gecirmeyi planladigini daha 6nce agiklamist.

Ne Bekliyoruz...

Yeni haftaya girilirken pozitif makro gériiniim ve ddststnd sirdiren CDS'ler endeksi desteklemeye
devam ederken, haber akisindaki sakin seyir de istikrarli gériinimd giclendiriyor. Endekste yukari yonli
hareketlerin kalicihgr agisindan hacim ve para girisinin kritik oldugunu vurgululamaya devam ediyoruz.
Teknik tarafta 11.340 seviyesinin tGzerindeki kapanislarin korunmasi, yikselis egiliminin giic kazanmasi
acisindan belirleyici olmaya devam ediyor. Ote yandan ABD'nin 2020'den bu yana Tirkiye'ye uyguladigi
CAATSA yaptirmlarinin yeniden glindeme gelmesi, su asamada resmi bir takvim veya hukuki streg
netlesmemis olsa da, diplomatik temaslar Gzerinden izlenmesi gereken basliklardan biri. Olasi bir
normallesme adiminin resmiyet kazanmasi halinde BIST'te risk istahini destekleyerek onemli bir
katalizér olusturabilecegini ve bu senaryoda bankacilik ve savunma hisselerinin dne ¢ikarken ABD'ye
ihracat yapan sirketlerde de yatinmoc ilgisinin artabilecegini distniyoruz. Haftanin ilk giintnde ise
Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agiklayacagi Merkezi Yonetim Borg Stoku yakindan takip edilecek.

Teknik acidan bakilacak olursa, tarihi zirve seviyelerine yaklasildik¢a ivme kaybi yasayan endeksin 11.250
destegi tzerinde kalicilik saglamasi olumlu gérinimd koruyor. Bir stredir vurguladigimiz gibi, bu bélge
tizerinde gerceklesen dengelenme sdrecinin ardindan endeksin yeniden zirve denemelerine yénelmesini
bekliyoruz. Son ¢ gunlik fiyatlamalarin bu beklentiyi destekler nitelikte oldugunu degerlendirirken,
hacimdeki artisin eslik edecegi bir hareketle tarihi zirvelerin asiimasinin daha saglikli olacagi
kanaatindeyiz. Bu hafta da teknik gorindm acgisindan 11.250 seviyesi kritik destek konumunu
surdurecektir.

Yeni haftaya baslarken ABD vadelileri ve Asya borsalarinda yukselislerin oldugu, Avrupa vadelilerinin ise
zayif seyrettigl gordliyor. ABD piyasalarinda yil sonuna vyaklasilirken likiditenin zayiflamasi,
fiyatlamalarin veri ve haber akisina daha duyarli ilerlemesine neden olurken, piyasalarin odaginda bugiin
aciklanacak ve Fed'in yakindan izledigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalarn verisi yer aliyor. Cekirdek
enflasyonda olasi bir yukar sdrprizin faiz indirimi beklentilerini ©teleyebilecegini, daha ihmli bir
goriinimdn ise riskli varliklara destek saglayabilecegini distnuyoruz. Bu hafta Wall Street'in bir giin
tatil nedeniyle kapali olacak olmasi da hacimleri sinirlayarak oynakhgi artirabilir. Fed cephesinde Aralik
ayl sonrasl “bekle-g6r” durusunun korundugunu, Trump tarafinda ise tarife ve Cin'e yonelik teknolgji
politikalarina dair mesajlarin 6zellikle teknaloji hisselerinde dalgalanma olusturabilecegini bekliyoruz.
Yapay zeka yatirimlarina iliskin harcama ve borcluluk tartismalari sdrse de, blytik 6lcekli sirketlerin
glicld bilanco yapilarinin orta vadeli blyime gérindmuni desteklemeye devam edecegi kanaatindeyiz.
Jeopolitik tarafta ABD-Venezuela hattindaki gelismelerin enerji arzina yonelik risk algisini canli tutarak
petrol fiyatlari izerinden genel risk istahini zaman zaman baskilayabilecegi kanaatindeyiz.

Ekonomik Takvim
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM [/ XKTUM 12,946 304
XK100 / XK100 12,373 290
XU100 / Xu100 11,342 266
Ginlik Degisim XKTUM 0.26%
Ginlik Degisim XK100 -0.09%
Ginlik Degisim XU100 0.06%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL46,157 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL40,061 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL115,059 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,504.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL57,891 mn
XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A -0.57% 2.28%
3A [ 12A -257%  36.60%
ctunen e | ]
ASELS 6,808 3.28%
TUPRS 3,693 -2.17%
BIMAS 2,971 1.01%
EREGL 2,863 -0.16%
EKGYO 2,633 -1.36%
cTunen o wissner | T
USAK 3.63 10.00%
COSMO 231.90 9.96%
SAFKR 28.28 9.95%
KRONT 13.82 9.94%
BAHKM 65.30 9.93%
ctomen gosdisonr |1
BMSTL 86.05 -9.99%
MOBTL 8.20 -1.24%
DOFER 52.75 -6.14%
KRVGD 251 -4.92%
KRDMA 25.50 -4.71%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan <ASELS TI, AL, 270 TL> 410 milyon dolar tutarinda

sozlesme imzalad.. Kapanis (TL/hisse) 211.1

Kapanis (USD/hisse) 4.9
Sirket, NATO (yesi bir musterisi ile Elektronik Harp Sistemlerinin P Drger Gnilen TL 962,616
dogrudan satisina iliskin olarak 410 milyon dolar tutarinda ihracat Piyasa Degeri (milyon USD) 22,568
sozlesmesi imzaladi. Boylelikle Aselsan'in  mevcut backlogu (bakiye Firma Degeri (milyon TL) 986,385
siparisler) yaklasik 20 milyar dolar seviyesine yiikselmistir. Bahsi gecen tutar Sermaye (milyon TL) 4,560
sirketin 2025 yili 9 ayhk hasilatinin %20’lik dilimine tekabul etmekte olup AElLE AN OlETU ) 26

sirketin hasilatina olumlu yansimasi beklenmektedir.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 270 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 36,60x F/K ve 21,27x FD/FAVOK

sarpanlaryl slem gormeltedie

. Kapanis (TL/hisse) 81.1

Forte Bilgi ve lletisim <FORTE TI> Aselsan ile 11 milyon dolarhk S —— 19
sozlesme imzaladi. Piyasa Degeri (milyon TL) 5,434
Piyasa Degeri (milyon USD) 127

Sirket, istiraki Milsoft Yazilim'in Aselsan Elektronik ile Hava Savunma Firma Degeri (milyon TL) 6,626
Sistemleri yazihmi projesi kapsaminda 11 milyon dolarlik sdzlesme Sermaye (milyon TL) 67
imzaladigini agikladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin Halka Aciklik Orani (%) 13

%42'lik dilimine tekabil etmekte olup sirketin hasilat ve karliigina olumlu
etki gstermesi beklenmektedir.

1000 Yatinnmlar Holding <BINHO TI> istiraki Meta Mobilite’nin 2.5
MW kapasiteli GES kurulumu icin sozlesme imzaladi.

Sirket, %85,83 pay sahibi oldugu Meta Mobilite Enerji'nin 6z tiketim amacl : —

olarak 2.5 MW kapasiteli GES projesi kurulumu igin s6zlesme imzaladigini

C C . , , Kapanis (TL/hisse) 9.8
acikladr. llgili GES santralinin 2026 wvili 3. ceyreginde faaliyet ge¢mesi ) (USDhisso) 0o
.. v : : . 5 , apanis isse )
ongorilmektedir. Gerceklestirmeyi planladigi bu vatirm ile , —

g oo C . = . . Piyasa Degeri (milyon TL) 12,695

Meta Mobilite'nin elektrikli arac sarj istasyonlari kurulumu ve isletim
. . . o0 . . Piyasa Degeri (milyon USD) 298

faaliyetlerinin desteklenmesi ile ayni zamanda karbon emisyonunun
Firma Degeri (milyon TL) 12,215

azalmasi amaclanmaktadir.

Sermavye (milyon TL) 47
Halka Aciklik Orani (%) 38

Tiirk ilac <TRILC TI> 209,5 milyon TL tutarinda ihale ald1.

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi'nin gerceklestirdigi ihalede 209,5 milyon TL'lik
tutarla birinci geldi. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin
%8’lik dilimine tekabil etmekte olup sirketin hasilat ve karliliginin olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

Biilbiiloglu Vin¢ <BVSAN TI> yaklasik 990 bin dolar tutarinda iki

adet s6zlesme imzaladi. KGNS (TL/HISEE) LS

Kapanis (USD/hisse) 0.4
Sirket, vinc dretimi ve teslimi kapsaminda iki adet sdzlesme imzaladu. Piyasa Degeri (milyon TL) 2,062
Sozlesme bedelleri 600 bin dolar ve 332 bin avro olup toplamda yaklasik 990 Piyasa Degeri (milyon USD) 62
bin dolardir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 vili 9 aylik hasilatinin yaklasik iz Legier (miliyen VL) 5,382
%3'lik dilimine tekabiil etmekte olup sirketin faaliyetlerine olumlu etki Sermaye (milyon TL) 162
gostermesi beklenmektedir. Halka Agikdik Orant (%) 49
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Erciyas Boru <ERCB TI> 9 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Kuzey Avrupa Bdlgesi'nde toplam uzunlugu 33 km olan igme suyu
izale hatti projesi ve acik deniz rizgar tirbinlerinden Uretilecek elektrigin
karaya iletilmesini saglayacak kablolarin icerisinden gececegi yaklasik 2,5 km
uzunlugunda vyapisal kazik borularinin Gretimi projesi kapsaminda s6zlesme
imzaladi. 2 projenin toplam buydklugt yaklasik 9 Milyon dolar olup civarinda
olup 2026 yilinda bitirilmesi 6ngorulmektedir. Bahsi gecen tutar sirketin

2025 yili 9 aylk hasilatinin %?7'lik dilimine tekabdl etmekte olup sirketin

hasilat ve karliligina olumlu katki saglamasi ve venilenebilir enerji

projeleri portfoyindeki konumunu glclendirmesi beklenmektedir.

Tera Yatinm Holding <TEHOL TI> Best Grup Savunma Sanayi
sirketinin %70’ini satin ald..

Sirket, Best Grup Savunma Sanayi sirketinin 100 milyon TL tutarindaki
odenmis sermayesinin %70’inin satin alindigini agikladr. Best Grup Savunma,
2010 yihindan bu yana savunma ve glivenlik sanayinde faaliyet gosteren,
muhendislik odakli ¢oztmler gelistiren bir savunma sanayii sirketidir. Sirket;
zirhli araclar, silah sistemleri, uzaktan kumandali is makineleri, insansiz kara
araclari, gizli zirhlama c¢ozdmleri ve entegre tesis glvenlik sistemleri gibi
genis wrdn ve hizmet velpazesiyle son kullanici ihtiyaclarina yanit
vermektedir. Best Grup Savunma, savunma sanayiine maliyet etkin ve
rekabetci cozimler sunmakta, ihracat ve ortak dretim modelleriyle yurt ici ve
yurt disi pazarlarda faaliyet géstermektedir.

Alarko Holding <ALARK TI> istiraki Albi Bitkisel ilac sirketinin
sermayesinin artirildigini agikladi.

Sirket, istiraki Albi Bitkisel ilac Ham Maddeleri sirketinin sermayesiden 1
milyon TL'den 155 milyon TL'ye ¢ikarilarak tamaminin nakden karsilanmasina
karar verildigini acikladi. Ayrica sirket, bir diger bagl ortaklgi olan Alarko
Tarim’a ait olan Nata Tarim sirketinin sermayesinin 15,05 milyon TL'den 1
milyar TL'ye ¢ikarilmasina iliskin sermaye artirimina istirak edilmesine karar
verdi. Taahhtt edilen 985 milyon TL'lik sermayenin 971,5 milyon TL'lik kism
Alarko Tarim’in Nata Tarim'dan nakit alacagindan, kalan 13,45 milyon TL'lik
kismi ise Alarko Holding tarafindan nakden karsilanacaktir.

Bogazici Beton <BOBET TI> Umraniye-Atasehir-Goztepe Metro
hatti icin Atasehir’de sube acilisi karari aldi.

Sirket, Sazlibosna subesinin ilgili projedeki hazir beton ihtiyacinin biyik
kisminin tamamlanmasindan 6tiirii kapatiimasina ve devam eden Umraniye
- Atasehir - Goztepe Metro insaati kapsaminda Atasehir / Yeni Sahra'da
sube acilmasina karar verdi.
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Piyasa Bilgileri ERCB TI

Kapanis (TL/hisse) 74.1
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,759
Piyasa Degeri (milyon USD) 135
Firma Degeri (milyon TL) 11,234
Sermaye (milyon TL) 78
Halka Aciklik Orani (%) 41

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 33.1
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 66,142
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,551
Firma Degeri (milyon TL) 65,238
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 88

Piyasa Bilgileri ALARK TI

Kapanis (TL/hisse) 100.2
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,587
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,022
Firma Degeri (milyon TL) 54,990
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri BOBET TI

Kapanis (TL/hisse) 19.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,372
Piyasa Degeri (milyon USD) 173
Firma Degeri (milyon TL) 7,619
Sermaye (milyon TL) 380

Halka Aciklik Orani (%) 30
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Zorlu Enerji <ZOREN TI> Gokcedag Riizgar Enerji sirketinin

Ronesans Yenilenebilir Enerji sirketine satilacagini acikladu. Kapanis (TL/isse) 550.0
Kapanis (USD /isse) 12.9
Sirket, %100 istirak ettigi Gokcedag Riuzgar Enerji sirketinin, tim hak ve Piyasa Degeri (milyon TL) 330,000
borclariyla birlikte Rénesans Yenilenebilir Enerji sirketinin %7100 istiraki Piyasa Degeri (milyon USD) 7,737
Etimesgut Enerji'ye satilmasina iliskin olarak Rekabet Kurumu izni ald. Firma Degeri (milyon TL) 359,821
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 68

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> pay geri alim programi kapsaminda

1 milyon 110 bin adet payi ortalama 528,86 TL fiyattan geri alarak pay geri
alim programini sonlandirma karari aldi. Geri alinan paylarin sermayeye
orani %0,185dir.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin
adet pay1 17,62 - 17,71 TL fiyat arali§indan geri aldi.

Gediz Ambalaj <GEDZA TI> pay geri alim programi kapsaminda 5,5 bin adet

payl ortalama 25,16 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (TL/hisse) 17.4

Kapanis (USD /isse) 0.4
Sasa Polyester <SASA TI> ana ortagl Erdemoglu Holding, yurt ici yerlesik Piyasa Degeri (milyon TL) 3,763
kurumsal bir vyatinm kurulusu ile gerceklestirilen finansman islemi Piyasa Degeri (milyon USD) 88
kapsaminda 35 milyon adet payi 2,85 TL fiyattan 6zel emirle sattigini, es Firma Degeri (milyon TL) 5747
anh vadeli islemlerle pozisyonu kapatarak uzun pozisyonunu korudugunu Sermaye (milyon TL) 216
bildirdi. Halka Aciklik Orani (%) 66

Akfen Iinsaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 41,7 bin adet
payl 21,26 - 21,32 TL fiyat araligindan geri aldi.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 474,2
bin adet payi ortalama 2,69 TL fiyattan geri aldi.

Kalyon Gunes Teknolojileri <KLYPV TI> pay geri alim programi kapsaminda
179 bin adet payi ortalama 59,55 TL fiyattan geri aldi.

Merko Gida <MERKQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet

payl ortalama 12,37 TL fiyattan geri aldu.

Kapanis (TL/hisse) 25.7
Kapanis (USD /isse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,197
Piyasa Degeri (milyon USD) 28
Firma Degeri (milyon TL) 995
Sermaye (milyon TL) 47
Halka Aciklik Orani (%) 52
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EPDK 2026 icin lisans bedellerini belirledi.

Diger
Sirket Haberleri

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), 2026 icin elektrik, sarj agi isletmeci lisansi, dogalgaz, petrol, ve sivilastiriimis
petrol gazlan (LPG) piyasalarinda yeni yilda uygulanacak 6n lisans ve lisans alma, yenileme, lisans tadili ve lisans sureti
cikartma bedellerini belirledi.

Buna gdre, elektrik piyasasinda tretim faaliyeti icin 6n lisans ve lisans alma bedeli kapasiteye bagh olarak 92 bin 200 TL
ile 3 milyon 566 bin 360 TL arasinda degisecek. Lisans yenileme bedeli ise lisans alma bedelinin yizde 50'si kadar olacak.
Ayrica EPDK, sarj agiisletmeci lisansina iliskin 2026'da uygulanacak lisans alma, lisans tadili ve lisans sureti cikarma islemn
Ucretlerini belirledi.Buna gbre, lisans alma bedeli 1 milyon 914 bin 200 TL, lisans tadil bedeli 89 bin 400 TL, lisans sureti
¢tkarma bedeli 19 bin 200 TL olacak.

Dogalgaz piyasasinda lisans alma bedeli ithalat faaliyetlerinde 2 milyon 219 bin 600 TL, boru hattiyla iletimde 16 milyon
631 bin 300 TL, sivilastinlimis dogalgaz (LNG) iletiminde 806 bin 600 TL, depolamada 4 milyon 462 bin 500 TL, toptan
satis ve dagitimda 1 milyon 107 bin 200 TL, sikistinimis dogal gazda (CNG) 221 bin 700 TL ve ihracatta ise 445 bin 900 TL
olacak.

Dogalgaz pivasasinda dagitim sirketlerinin yapim ve hizmet sertifikasi alma ve yenileme bedeli 68 bin 700 TL, sertifika
tadil bedeli 23 bin 600 TL, sertifika vize bedeli 11 bin 800 TL, sertifika sureti ¢ikarma bedeli 4 bin 900 TL olarak
kararlastirildi.

Petrol piyasasinda yeni yilda uygulanacak lisans alma bedellerinde ikrahiye teslimi lisansi alma bedeli 400 bin TL olacak.
Isletme lisansi alma bedeli petrokimyada 335 bin TL, biyodizelde 120 bin TL, isletme atik lisansinda 900 bin TL olacak.

Madeni yag lisansi alma bedeli ise 1 milyon 200 bin TL olarak belirlendi.

Ayrica EPDK, Perakende Satig Tarifesinin Duzenlenmesi Hakkinda Teblig uyarinca 2026-2030 vyillarinda gecerli olacak net
kar marji oraninin yizde 2,38 olarak onaylanmasina karar verdi.

S6z konusu kararlar, 1 Ocak 2026'dan itibaren yurtrlige girecek.
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Ipekyol Group CEO’su: ‘‘Hazir giyim bu sene beklentilerin altinda
kaldi.”

Diger
Sirket Haberleri

Ipekyol Group CEO'su Ugur Ayaydin, hazir giyim sektorine iliskin
aciklamalarda bulundu.

Dezenflasyonist dnlemlerin, hazir giyim sektdriinin beklentilerin altinda
kalmasina vyol actigini ifade eden Avaydin, ‘Tiketiciler onceligi temel
ihtiyaclarina verdigi icin hazir giyim artik dctnct planda kaliyor. Son
dénemde egitim dcretlerine gelen yiiksek zamlar da bu daralmayi tetikledi.’
ifadelerini kulland.

Ayrica Ayaydin, ‘Sektdr genelini kredi karti harcamalar (zerinden
degerlendirdigimizde, gecen vila oranla toplamda yaklasik yizde 50'lik bir
artis gordyoruz. Ancak hazir giyimde bu oran yizde 40 seviyelerinde
seyrediyor; bu da sektdrin pazar payinda kayda deger bir kayip yasadigini
gosterivor. Yine de enflasyon rakamlarini baz aldigimizda, sektorin
enflasyonun vyaklasik 8 puan U(zerinde bolydddgini ve reel bir artis
yakaladigini  belirtebiliriz’ diyerek, iscilik maliyetlerindeki artisin Turk
tedarikcilerin fiyat rekabetinde zorlanmasina sebep oldugunu belirtti.

Yeni villa birlikte enflasyon ve doviz kurunun ortak bir noktada
dengelenmesini ve maliyet artislarinin durulmasini umdugunu ifade eden
Avyaydin, ‘Hazir giyim, Turkiye'nin lokomotif ve emek-yogun sektorlerinden
biri oldugu icin istihdami dogrudan etkiliyor. Devletimizin sekttre yonelik
desteklerinin 6nimuzdeki donemde de farkli modellerle devam etmesini
bekliyoruz. Ote yandan, kilogram basina ihracat degerimize baktigimizda
sektorun oldukca basarili bir performans sergiledigini ve katma degerli Griin
satisi gerceklestirdigini gorliyoruz.’ sézlerini sarfetti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 41.1
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 32,654
Piyasa Degeri (milyon USD) 766
Firma Degeri (milyon TL) 30,586
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 15.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,486
Piyasa Degeri (milyon USD) 293
Firma Degeri (milyon TL) 20,415
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Milli Savunma Bakani Yasar Giiler, F-16 ve F-35 tedarikine iliskin aciklamalarda bulundu.

Diger
Sirket Haberleri

Milli Savunma Bakani Yasar Guler, basin yayin kuruluslarinin Ankara temsilcileriyle bir araya geldigi toplantida, Turkiye-
ABD savunma iliskilerinin en kritik basliklari olan CAATSA yaptinmlarn, F-16 Viper ve F-35 tedariki konularinda dnemli
mesajlar verdi. Bakan Guler, sureclerin isletilmesi adina ¢alisma gruplarinin devrede oldugunu belirtti.

Bu baglamda “ABD Baskani Trump’'in CAATSA vaptinmlarinin kaldirnlmasini Senato'ya getirmek icin girisimde
bulundugunu ve ABD'li yetkililerin de bu konuda calistigini biliyoruz.” diyen Bakan Giler, “F-16 tedariki konusunda bir
sorun gérmilyoruz. Bizim tabi ki énceligimiz F-35'lerde olacak. Israil ve Yunanistan'in bu ucaklarin bize verilmemesi icin
lobi yaptiklarini biliyoruz. Biz de CAATSA yaptirimlarinin kaldinimasi icin kendi caligsmalarimizi yapmaya devam ediyoruz.
Bu konularda ayri ayri calisma gruplarimiz var. Konu ¢ozilme asamasina geldiginde sizinle elbette paylasacagiz. Tirkiye
ve ABD bu sorunlarini ¢dzecektir.” ifadelerini kulland.

Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump, 6 vil aradan sonra Eylil 2025'te Beyaz Saray'da bir araya gelmisti. Basin
mensuplarinin sorularini yanitlayan Trump gorismede bircok konuda sonuca ulastiklarini belirterek, “Tarkiye ile F-35'ler
konusunda kolayca anlasabiliriz.” demisti. Bu baglamda “F-35 satisi yapilacak mi?” sorusuna Trump, “F-35 konusunu
goriisecesiz. Bence basaril olacagiz. Cok ciddi sekilde konusuyoruz. Onemli konular var burada. Bunlar da gériisiilecek. lyi
bir toplanti gerceklestirirsek CAATSA yaptinmlarini hemen kaldirabiliriz.” ifadelerini kullanmisti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

60.00

50.00

%49,37

40.00
30.00
20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin S7'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gbérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive
Kodu Potansiyeli (%) y

Ortalama

FD/FAVOK
Hacim (milyon

TL) 25T 26T

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Bankacilhk

Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 24.56 33.70 %37 171,920 4,676 ‘
Turk Hava Yollari THYAO 277.25 480.00 %73 382,605 9,047
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 214.20 355.00 %66 107,100 3,802

Aksa

AKSA

10.10

15.40

%52

39,239

20.92

15.11

11.32

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

355,686

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 550.00 772.00 %40 330,000 4,005 17.50 13.39 12.90 11.01
Ebebek Magazacilik EBEBK 55.35 77.00 %39 AL 8,856 28 61.90 31.50 2.80 2.20
Mavi Giyim MAVI 41.10 53.00 %29 TUT 32,654 400 13.06 11.47 4.15 3.63

Lokman Hekim

LKMNH

17.42

27.70

%59

AL

3,763

59

12.54 ‘

9.41

‘ 5.94 |

Aselsan ASELS 211.10 270.00 %28 AL 962,616 5,447 36.60 27.76 21.27 15.92 ‘
Yazilim

Logo Yazilim LOGO 158.80 256.00 %61 AL 15,086 53 10.53 10.78 7.02 5.18
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 42.54 67.00 %57 AL 12,762 40 25.63 17.18 14.82 9.78

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

GLRMK

175.20

263.00

%50

AL

56,520

209

8.08

7.54

7.58

%48

Arastirma Kapsami

6.69

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

o | e | owwm | e s | e

22 Aralik 2025 - Pazartesi

11:00

Tarkiye

Kasim

Yabanci Turist Girigi (Yillik)

4,30%

17:30

Tarkiye

23 Aralik 2025 - Sali

Kasim

Merkezi HUukUmet Bor¢ Stoku

13,172B

24 Aralik 2025 - Carsamba

16:30 ABD 3.Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 3,2% 3,8%
16:30 ABD 3. Ceyrek GSYIH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 53,6
16:30 ABD Eylul Insaat Izinleri 1,340M 1,330M
16:30 ABD Ekim Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 3,0%
16:30 ABD Ekim Sanayi Uretimi (Aylk) 0,1% 0,1%
16:30 ABD Ekim Sanayi Uretimi (Y1llik) 1,62%
17:15 ABD Ekim Kapasite Kullanim Orani 75,9% 75,9%
18:00 ABD Aralik Conference Board Tuketici Glveni 91,7 88,7

ABD Tatil - Tum Gun
16:30 ABD Ekim Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 0,5%
16:30 ABD Ekim Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,6%

25 Aralik 2025 - Persembe

26 Aralik 2025 - Cuma

ABD Tatil - Tim Gin
10:00 Tarkiye Aralik Kapasite Kullanim Orani 74,4%
10:00 Tarkiye Aralik Imalat Glveni 100,8
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri

10:00

Tarkiye

Aralik

Sektérel Enflasyon Beklentileri

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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