A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten 12 Mayis 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, miizakere goriismeleri, merkez bankasi faiz kararlari ve ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan izlenen PMI rakamlari takip edilen
konu basliklari arasinda yer aldi. Diinya ekonomileri igin tarifelere yonelik gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediyor. Tarifelerin yliriirliige girmesinin ardindan yapilan
miizakereler neticesinde ilk ticaret anlasmasini ingiltere ile yapilirken, anlasmada teknoloji ve ilag gibi kritik sektorlere iliskin temel meseleler netlesmedi. Ayrica ABD Ticaret
Bakani, Giiney Kore ve Japonya ile ticaret anlasmalarinin ¢ok daha uzun siirebilecegini belirterek, bazi Asya lilkelerinin tarife indirimi icin beklemek zorunda kalabileceginin 10
sinyalini verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) piyasa beklentileri dogrultusunda Federal Fon Oranini %4,25-%4,50 araliginda sabit birakti. Karar metninde, ekonomik gériinime
iliskin belirsizligin arttigina dikkat gekildi. Baskan Powell ise "Tarifeler nedeniyle ekonomik goriinime dair belirsizlik artti. Bekleyip gérmek igin iyi bir pozisyondayiz, acele
etmemize gerek yok, ekonomimiz iyi durumda" yorumunu yapti. Ulkede ISM imalat Disi PMI, 50,2 olan beklentileri asarak 51,6 oldu. ABD borsalari, tarifelere ve merkez bankasi
faiz karari golgesinde gecen haftay: diisiisle tamamladi. Dow Jones %0, 16, S&P 500 90,47 ve Nasdaq %0,27 deger kaybetti.
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Yurt ici piyasalarda ise gegen hafta gozler Nisan ayi enflasyon verilerindeydi. TUIK verilerine gére, Nisan 2025'te tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %3,0 artisla yillik bazda
%37,86 olarak gergeklesti. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma %3,29 ve konsensiis beklentileri aylik TUFE’nin %3,19 artmasi ydniindeydi. Konut (0,74bps), ulastirma (0,57bps), gida
ve alkolsiiz icecekler (0,51bps) aylik enflasyonu en ¢ok artiran kalemler olarak karsimiza cikiyor. TCMB'’nin 22 Mayis’ta gergeklestirecegi yilin ikinci enflasyon raporu sunumunda
verecegi mesajlar, para politikasi agisindan yakindan takip edilecek. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, TCMB’nin Temmuz ayinda 300 baz puan ile faiz indirim patikasina 0
baslamasini 6ngdriiyoruz. Giincelledigimiz 2025 yil sonu tahminlerimize gére TUFE'nin %30,2 ve | hafta vadeli repo faiz oraninin (politika faizi) %35 olarak gerceklesmesini
tahmin ediyoruz. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Nisan ayinda Reel Efektif Doviz Kuru (REK) 72,12’ye geriledi. Nominal kur artisinin yiiksek seyri
nedeniyle REK’te gerileme devam ediyor. Boylelikle TL'nin reel degeri, gectigimiz 6 ayin en diisiik seviyesini gordii. TUIK verilerine gore, Mart ayinda sanayi iiretimi aylik %3,4

ve yillik bazda %2,5 artis gosterdi. Boylece yilin ilk geyreginde sanayi lretimi bir onceki ceyrege gore %1,8 artis gosterdi. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi lretimi ise
1C25’te yillik %0,7 artti. BIST 100 endeksi, kritik destek seviyelerinden gelen tepki alimlariyla gectigimiz haftay: yiikselisle tamamladi. BIST 100 endeksi %2,34 ve BIST Katihm

100 endeksi ise %3,07 deger kazandi. Gegtigimiz hafta endekse yaklasik 4,24 milyar TL para girisi oldu.
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Piyasalarda bu hafta gézler ABD TUFE ve yurt ici piyasalarda cari denge raporunda olacak...

. . . . . . Biitge Dengesi Biitge Gelirleri === Biitce Giderleri
Kiiresel piyasalarda tarife belirsizligi, enflasyon ve resesyona yonelik endiseler 6n planda kalmaya devam ediyor. ABD ile Cin Ust diizey yoneticilerinin hafta sonu gerceklestirdigi
toplantilar ardindan Baskan Trump’in olumlu mesajlari hafta icinde varlik fiyatlamalari iizerinde etkili olabilir. ABD Baskani Donald Trump, Cin ile isvigre'de yapilan ticaret 2,000
goriismelerinin ok iyi gegtigini ve biiyiik ilerleme kaydedildigini bildirdi. Ote yandan, tarifelerin enflasyon iizerindeki etkilerini gdzlemlemek agisindan ABD’de 13 Mayis Sali giinii
TSi 15:30°da agiklanacak Nisan ayi enflasyon verisi kritik neme sahip. Konsensiis beklentileri, Nisan ayinda enflasyonun aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,4 olarak gerceklesmesi
yoniinde. Ayrica, ekonomik blyiimenin oncii gostergelerinden perakende satislar, sanayi iretimi ve bolgesel imalat endeksleri, hafta genelinde yakindan izlenecek veriler 1,000
arasinda yer aliyor.
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Yurt ici piyasalarda gozler, cdemeler dengesi istatistikleri, biitce dengesi ve bugiin sona erecek birinci geyrek bilango doneminde olacak. Subat ayinda 4,4 milyar dolar agik veren 0
cari dengenin, Mart ayinda sinirli bir gerilemeyle 3,95 milyar dolar acik vermesi bekleniyor. Hizmetler dengesi ve dis ticaret dengesinde Mart ayinda yasanan sinirli toparlanmanin
etkileri veri ilizerinde takip edilecek. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, 2025 yil sonunda cari dengenin 24,5 milyar dolar agik vermesini ve milli gelire oraninin %1,6 olarak
gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Ayrica, 15 Mayis Persembe giinii biitce dengesi rakamlari izlenecek. Biitge Mart’ta 261,5 milyar TL acik verirken, yil sonu 1.931 milyar TL -1.000
(GSYH'nin %3, 1’i) seviyesinde bulunan biitce agigi hedefinin %36,8'i tamamlandi. Haftanin son islem giiniinde piyasa katiimcilari anketi enflasyon beklentileri agisindan 6n planda

olacak.
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Ote yandan, Borsa istanbul’da 1G25 bilango donemi 12 Mayis Pazartesi itibariyla sona eriyor. Bugiin seans sonrasi bircok sirketin finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 1G25
bilango déneminin genel olarak zayif gecmesinin ardindan, hedef fiyatlardaki asagi yonlii revizyonlar endeks yil sonu beklentileri agisindan yakindan takip ediliyor. Oniimiizdeki
siiregte enflasyon, para politikasi ve rezervlere yonelik gelismeler endeksteki fiyatlama gelismeleri agisindan on planda olacak. BIST 100 endeksinde olasi geri gekilmelerde 9.066
(Fibonacci %78,6) ve 8.800 destek, 9.600 (200 giinliik iissel HO) direng olarak izlenebilir.



https://kuveytturkyatirim.com.tr/pdf-viewer/?file=4kqh22u3/enflasyon-nisan.pdf&name=enflasyon-nisan.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/pdf-viewer/?file=ihylhgwk/strateji-raporu-tcmb-nin-temmuz-ay%C4%B1nda-yeniden-geni%C5%9Fleyici-ad%C4%B1mlar-atmas%C4%B1n%C4%B1-bekliyoruz.pdf&name=strateji-raporu-tcmb-nin-temmuz-ay%C4%B1nda-yeniden-geni%C5%9Fleyici-ad%C4%B1mlar-atmas%C4%B1n%C4%B1-bekliyoruz.pdf
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Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte finansal kiralama ve faktoring endeksi %27,8’lik getirisiyle ilk sirada

BIST’te son bir haftalik siiregte teknoloji endeksi %8,93’liik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
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Gostergeler
u XKI100

e XK 100 e XU 100 mXUI00
11,500 11,500 500
0500 10,500 400
’ 10,170
30.0
9,500
9,500 9,391 200
8,500 10.6
10.0
8,500
7,500 0.0
7,500 : : : : : : : : : : : r 6,500 -10.0
< < < N 8] LN [Te] [¥e] [¥e] [¥e] [¥e] LN LN
N & & a4 & & & & & & o a8 o
—_— o~ o~ _— _— —_— o~ o~ o o < < LN
- = = 9 9 o o 9 9 9o 9 o 9 -20.0
8 8 & 8 & 5 ¥ &R X & = & 8 Son | Hafta Son | Ay Son 1 Yl YTD

m XUI100 Hacim (milyon TL) e BIST 100 F/K

120,000 12.00
11.00

100,000 10.00 9.59
9.00
80,000 8.00
7.00
60,000 6.00

5.00 r T T T T T T T T T T T T

< < < [7e] LN [¥e] [¥e] N (7o} (7o} LN LN LN

4 4 4 4 4 4 d 4 o o o o o

- N N oy — - ol ol ™ Io) < < A

40,000 - = - (= = (=] =] S S S S < °.

o~ O o (0] N —_ < o] < oo} —_ LN (o2

N o N o - (g} —_ ~ —_ N —_ ~ o

07.05.25 08.05.25 09.05.25

02.05.25 05.05.25 06.05.25




AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci i;lemleri Net Para Girisi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Nisan ayinda yurt ici otomotiv satislari %38,8 artti.

Tiirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylastigi verilere gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari Nisan ayinda yillik %38,8 artis gostererek 105,4 bin adet oldu. Nisan ayinda otomobil
satislart %39, hafif ticareti arag satislari %37,8 artis kaydetti. Nisan ayinda Dogus Otomotiv <DOAS TI> pazar payi ve hacim artisi gosterdi. Borsaya acik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas'in satis
hacmi ve pazar paylari su sekildedir:

Dogus Otomotiv’in satis hacmi Nisan’da yillik %46,1 artarak, 15,9 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi ise 0,8 bps artisla %15,1’e yiikseldi. (Nisan 2024: %14,3).

Ford Otosan’in satis hacmi Nisan’da yillik %23.8 artarak, 8,1 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay1 0,9 bps azalisla %7,7’ye geriledi (Nisan 2024: %8,6).

Tofas'in satis hacmi ise Nisan’da yillik bazda %0,6 artarak 9,7 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay 3,5 bps azalarak %9,2’ye geriledi (Nisan 2024: %12,6).

Ozetle; ODMD'nin paylastigi verilere gére, otomobil ve hafif ticari arag pazari Nisan ayinda yillik %6,4 artis kaydederek 105,4 bin adet oldu. Nisan ayidna hacim artisi ve pazar payi kazanimiyla Dogus Otomotiv
<DOAS TI> dikkat gekiyor.

Tiirkiye Otomotiv Pazari Nisan 25  Nisan 24 yly

Toplam Yurt ici Satislar 105,352 75,919 38.8%
Otomobil 85411 61,448 39.0%
Hafif Ticari 19,941 14,471 37.8%

Satislarin Kirilimi

Dogus Otomotiv 15912 10,894 46.1%
Ford Otosan 8,065 6,512 23.8%
Tofas 9,650 9,588 0.6%

Pazar Pay:

Dogus Otomotiv 15.1% 14.3% 0.8bps
Ford Otosan 7.7% 8.6% -0.9bps
Tofas 9.2% 12.6% -3.5bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Haftalik Temettiu Takvim

Nakit Kar P Briit Temettii Toplam Nakit Kar P
AHERATTN | Toplam(mn | HBT (Briit) = HBT (Net) | Temetti | o o
Kullanim Tarihi - Odeme Sekli
TL) Verimi (%) '
KATILIM
GENTS 14.05.2025 90 0.30 0.26 1.2% |. Taksit (1/2)*
LMKDC 15.05.2025 516 1.00 0.85 3.7% Pesin

HBT: Hisse Bagi Temettu

*2 Taksit seklinde odenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6nem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Mart Perakende Satislari (Yillik) 12,2%
10:00 Turkiye Mart Perakende Satislari (Ayhk) 1,1%
21:00 ABD Nisan Federal Biitge Dengesi -161.0B
10:00 Tiirkiye Mart Odemeler Dengesi istatistikleri -3.95B -441B
15:30 ABD Nisan TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
15:30 ABD Nisan TUFE (Yillik) 2.4% 2,4%
15:30 ABD Mart Gekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
16:00 ABD Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 2,8%
16:10 ABD Fed Uyesi Jefferson'in Konusmasi

11:00 Tirkiye Nisan Biitge Dengesi -261,50B
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYiH 1,2% 1,2%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi 1,5% 1,1%
14:30 Turkiye 2-9 Mayis Haftalik TCMB Verileri

15:30 ABD Nisan Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) 0,3% 0,5%
14:30 Tiirkiye Mayis Philadelphia Fed imalat Endeksi -26.4%
15:30 ABD Nisan UFE (Aylik) 0,2% -0.4%
15:30 ABD Nisan Perakende Satislar (Aylik) 0,1% 1,5%
15:40 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi

16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1% -0.3%
10:00 Tirkiye Mayis TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi

10:00 Tirkiye Nisan Konut Satis Istatistikleri -1.8%
15:30 ABD Nisan insaat izinleri (Aylk) 0,5%
17:00 ABD Mayis Michigan Tiiketici Hissiyati 53,0 52,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




