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BIST te denge arayisi siiriiyor...

Dun ABD borsalart yikselisle kapanirken, Eylil ayinda olagan seyrin aksine guclt bir
performans kaydedildi. S&P 500 din %0,41, Nasdaqg ise %0,31 deger kazandi. Ancak
Senato’nun uzlasmaya varamamasiyla birlikte fonlama yoksunlugu nedeniyle hidkimetin
bazi faaliyetlerine ara verecegi kapanma sdreci resmen baslamis oldu. Piyasalar,
kapanmanin ne kadar surecegi ve hangi faaliyetleri etkileyecegine odaklanirken, gegmisteki
kisa sureli kapanmalarin piyasa Uzerinde agir bir etki olusturmamasi simdilik piyasalari
sakin tutuyor. Buna karsin, Cuma gind agiklanmasi planlanan tarim disi istindam verilerinin
ertelenmesi olasiligl ve kapanmanin uzamasli halinde ABD'nin kredi notuna yonelik riskler
endise olusturuyor. Ote yandan, kapanma sirecinin yarattigi belirsizlikler gtivenli liman
talebini artirarak ons altinin erken islemlerde 3.875 dolari asarak rekor seviyeye ¢ikmasina
neden oldu. Eyldl ayr genelinde S&P 500 %3'ten fazla, Dow %?2'ye yakin, Nasdaq ise %5,6
yukselis kaydederek gucld aylik ve ceyreklik kazanclarla donemi kapatti. Makro veri
tarafinda ise Conference Board verilerine gore ABD'de tiketici given endeksi Eylul'de
94,2'ye gerileyerek bes ayin en distk seviyesine geriledi.

Borsa istanbul'da zayif seyrin etkisiyle BIST 100 endeksi psikolojik esik kabul edilen 11.000
puanin hemen U(zerinde tutunma cabasi gosterse de, gin sonunda %0,33 deger
kaybederek 11.012 puandan kapanis yapti. Bankacilik endeksi ise glicli kar rakamlarinin
destegiyle %0,80 yikselis kaydederek pozitif ayristi. Zayif goriiniime ragmen endekse giin
icinde yaklasik 212 milyon TL tutarinda net para girisi izlenirken, son bir haftalik donemde
toplamda 5 milyar TL'lik cikis dikkat cekti. Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 257 baz
puanda dengelenirken, TL tahvil piyasasinda tepki alimlar 6ne ¢ikti. Doviz cephesinde ise
sepet kur 45,1425 seviyesine yukseldi.

TUIK'in acikladigl dis ticaret verilerine gore Agustos 2025'te ihracat yillik bazda %12
disdsle 21,7 milyar dolara, ithalat ise %3,9 azalisla 25,9 milyar dolara geriledi. Boylece dis
ticaret aci81 %15,8 daralarak 4,2 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise
%74,7'ye geriledi.

Ne Bekliyoruz...

Yurt icinde Temmuz'dan bu yana aylk enflasyonun ana egilimindeki yukar yonld ivme,
Eylal ayi icin ongdrilen yaklasik %2,5'lik artisla birlikte, yerel varlik fiyatlamalar tzerinde
baskiya neden oluyor. Onlimiizdeki dénemde enflasyon gérinimi ve buna bagh faiz
indirim beklentileri endeksin yoninde belirleyici olabilir. Kuveyt Tidrk Yatinm Arastirma
olarak, 2025 yil sonu icin TUFE'nin %30,2, politika faizinin ise %35 seviyesinde
gerceklesmesini  bekliyoruz. Ayrica, din itibanyla 3(25 donemini tamamlarken,
onumuzdeki strecte bilanco beklentilerinin hisse ve sektor bazli ayrismalar gindeme
getirebilir. Bugiin yurt icinde Eylil ayr 1SO imalat PMI verisi yakindan takip edilecek.
Asustos ayinda imalat PMI 45,9'dan 47,3'e yiikselis kaydetmisti. Katilim Endeksine dahil
olan Emlak Konut'a iliskin hedef fiyatimizi %47 yiikselise isaret eden 29,20 TL/hisse olarak
belirlerken, tavsiyemizi “AL" olarak paylasiyor ve arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz.

BIST 100 endeksinde psikolojik esik 11.000 puan altindaki fiyatlamalar dikkat cekiyor. Bu
bolgenin altinda kalicilik gorilmesi halinde 10.890 seviyelerine dogru satis baskisi artabilir.
Olasi yukar yonli tepki hareketlerinde ise 11.250/300 seviyeleri ilk direncler olarak ¢ne
cikiyor.

Yeni gine baslarken, Senato ile hikimet arasinda uzlasma saglanamamasi sonucu
ABD'de kapanma sdrecinin resmen baslamasiin ardindan ABD vadelilerinde satis
baskisinin belirgin sekilde arttig1 gorildyor. Buna karsilik Avrupa vadeli endekslerinde hafif
pozitif bir seyir izlenirken, Asya piyasalarinda ise 6zellikle Cin borsalar onciliginde alim
istahinin gliclendigi dikkat ¢ekiyor. Bugiin ve haftanin geri kalaninda, ABD'de hilkimetin
kapanma sdrecine iliskin gelismeler, istihdam verilerinin akibeti ve Fed yetkililerinden
gelecek yonlendirmelerin piyasalarda belirleyici olacagini disiindyoruz. Tahvil faizlerindeki
oynaklik ve dolarin seyri teknoloji basta olmak tzere sektor ayrismalarini sekillendirebilir.
Emtia tarafinda ise haber akislarinin ardindan altin basta olmak Gzere giivenli liman
talebine yonelim devam edebilir.
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 13,033 314
XK100 / XK100 12,536 302
XU100 / XU100 11,012 265
Glnlik Degisim XKTUM -0.43%
Ginlik Degisim XK100 -0.45%
Glnlik Degisim XU100 -0.33%
Gunlitk Hacim (XKTUM) TL72,524 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL57,656 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL133,188 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,654.7 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Oran 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL63,858 mn

XK100 Getiriler (TL)

H /1A -3.15% 1.58%
3A [ 12A 19.05%  41.72%
i n sk | T
ASELS 8,462 -0.60%
EREGL 6,940 0.14%
TUPRS 3,964 0.33%
BIMAS 3,012 1.12%
ADESE 2,026 9.95%
b n o s | T
ADESE 18.35 9.95%
HOROZ 62.20 9.12%
IMASM 4.27 7.83%
GRSEL 368.00 71.76%
COSMO 190.00 7.47%
v oo |1
TKFEN 81.50 -9.99%
VANGD 48.34 -9.98%
ANGEN 12.17 -6.60%
SAFKR 19.95 -6.07%
ONCSM 111.60 -5.58%

* XKTUM = BIST Katiim Tim Endeksi

 XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Emlak Konut icin hedef fiyatimizi %47 yiikselise isaret eden 29,20

TL/hisse olarak belirlerken, tavsiyemizi “AL” olarak paylasiyor ve Kapanis (TL/hisse) 19.9

arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz. Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 75,506

Turkiye'de artan niifus, sehirlesme egilimleri, depreme dayanikl konut ihtiyaci ve ~ PiyasaDegeri(milyon USD) 1,819

konut fiyatlarindaki hizli yikselis, kentsel déniisim ve kamu destekli sosyal ~ FirmaDegeri(milyon TL) EE AT

konut projelerine olan ilgiyi sirekli yilksek tutmaktadir. Bu durum, Emlak ~ Sermave(milvonTL) SHELT
Konut'un uzun vadeli yatinm hikayesini destekleyen en onemli vyapisal Halka Aciklik Orant (%) 51
faktdrlerden biri olarak 6ne ¢ikiyor. Ayrica, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi

Bakanligl ve TOKi ile gelistirdigi giiclii is birlikleri sayesinde, déniisiim

projelerinde sirketin stratejik bir oyuncu konumda oldugunu distiniyoruz. Ote

yandan, stratejik arsa portfoyu ve gelir paylasim modeli sayesinde yurt icindeki

faiz indirim donglstinde Emlak Konut'un fayda saglamasini ve gelirlerini

artirmasini éngoriiyoruz.

Sirket, 2025T gore 6,3x F/K ve 0,6x PD/DD carpanlariyla islem gérmektedir.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 29,20 TL> Damla Kent projesinde
ihale siireclerine baslandigini agikladi.

Sirket, Damla Kent Projesi'nde insaat faaliyetlerinin ilk adimi olarak A ve B
etaplarina ait ihale sdreclerinin basladigini agikladi. Toplam 5 ana ihale
paketi dahilinde yaratulen bu buydk olcekli proje, 507.295,58 metrekare ingaat
alanina ve toplam 2.242 bagimsiz bélime (2.214 konut ve 28 ticari (nite)
sahiptir. Bu proseddrel baslangi¢ projenin belirtilen takvim cercevesinde hayata
gecirilecegini teyit etmektedir.ihale sonuclarina gére firmalarla sozlesmelerin
akdedilmesinin ardindan insaat faaliyetleri planlanan program dahilinde
baslayacaktir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 29,20 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 6,3x F/K ve 0,6x PD/DD
carpanlanyla islem gormektedir.

CVK Maden <CVKMD TI> 1,04 milyar TL tutarinda sézlesme imzaladi.

Kapanis (TL/hisse) 15.8
Sirket, Trafigura sirketi ile yaptigl 6n alim anlasmasi kapsaminda, krom cevheri Kapamis (USD/hisse) 0.4
teslimatlari icin 1,04 milyar TL tutarinda s6zlesme imzaladigini agikladi. Krom Piyasa Degeri (milyon TL) 22.106
cevherinin nihai satis fiyati, piyasa endekslerine gore belirlenecektir. Piyasa Degeri (milyon USD) 533
Firma Degeri (milyon TL) 22,958
Trafigura ile yapilan stratejik ortaklik, sirketin krom sektdrindeki konumunu Sermaye (milyon TL) 1,400
guclendirmemize yardimci olacaktir. Bu stratejik isbirligi ayni zamanda sirketin Halka Aciklik Orani (%) 26
madencilik sektérindeki uluslararasi pazarlama ve ihracat portfoyind de
glclendirmektedir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin % 33'lik
dilimine tekabll etmekte olup sirketin finansallarinin olumlu etkilenmesi
beklenmektedir.
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Katilimevim <KTLEV TI> bedelli sermaye artirimini duyurdu.

Sirket, 7.5 milyar TL kayitli sermaye tavani icerisinde 2.07 milyar TL olan
¢karilmis sermayemizin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle
%?262,31884 oraninda 5.43 milyar TL artinlarak 7.5 milyar TL'ye cikariimasina
karar vermistir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklar kisitlanmamis olup, artirilan
sermavyeyi temsil eden 5.43 milyar adet nama yazili pay, mevcut pay sahiplerine
nominal bedel Uzerinden 15 gln sureyle kullandinlacaktir. Kalan paylarin Borsa
|stanbul Birincil Piyasa’'da nominal degerin altinda olmamak (izere satisa
sunulmasina, satilamayanlarin ise iptal edilmesine karar verilmistir.

Sirket, sermavye artirimindan elde edilecek kaynagi iktisat Katilim Bankasi’'nin
sermaye planlamasi kapsaminda ihtiyac duyulan sermayeye eklenmek (zere
kullanacaktir.

Petkim Petrokimya <PETKM TI> Star Rafineri’ye tesis edilen iist hakki
bedellerinin pesin alinmasina iliskin aciklamada bulundu.

Sirket, STAR Rafineri A.S. arasinda 2010 yilinda tahsis edilen arazilere iliskin st
hakki bedelleri, SOCAR Turkiye'nin ¢6zel endustri boélgesi ilani sonrasi olusan
deger artisi nedeniyle 2025 yili itibariyla yeniden degerlendirildigini ve STAR'dan
01.01.2025'ten itibaren gecerli olmak (zere pesin tahsil edilmesine karar
verildigini acikladil. Bu kapsamda, tapu tescil islemleri yapilacak olup, sirkete tek
seferlik 6,1 milyar TL nakit girisi saglanacaktir. Gelir ise st haklarinin kalan
sureleri boyunca 2044 ve 2048 yillarina kadar yillik olarak kaydedilmeye devam
edecektir.

Giirsel Turizm <GRSEL TI> uzun vadeli kredi derecelendirme notunun
AA+ olarak teyit edildigini acikladu.

Sirket, JCR Avrasya Derecelendirme tarafindan sirketin uzun vadeli ulusal kredi
rating notunun AA+ (stabil gdriinim), kisa vadeli ulusal kredi rating notunun
J1+(stabil gériiniim), uzun vadeli uluslararasi yerel ve yabanci para kurum kredi
rating notlarininise BB (stabil goriiniim) olarak teyit edildigini agiklad.

Penta Teknoloji <PENTA TI> uzun vadeli kredi derecelendirme
notunun AA- olarak teyit edildigini aciklad..

Sirket, JCR Avrasya Derecelendirme tarafindan sirketin uzun vadeli ulusal kredi
rating notunun AA- (stabil gériinim), kisa vadeli ulusal kredi rating notunun
J1+(stabil gériiniim), uzun vadeli uluslararasi yerel ve yabanci para kurum kredi
rating notlarininise BB (stabil goriiniim) olarak teyit edildigini agiklad.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 13.3
Kapanig (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,531
Piyasa Degeri (milyon USD) 663
Halka Agiklik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri PETKM TI

Kapanis (TL/hisse) 18.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,847
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,105
Firma Degeri (milyon TL) 86,320
Sermaye (milyon TL) 2,534
Halka Aciklik Orani (%) 47

Piyasa Bilgileri GRSEL TI

Kapanis (TL/hisse) 368.0
Kapanis (USD/hisse) 8.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,536
Piyasa Degeri (milyon USD) 904
Firma Degeri (milyon TL) 36,661
Sermaye (milyon TL) 102
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri PENTA TI

Kapanis (TL/hisse) 16.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,300
Piyasa Degeri (milyon USD) 152
Firma Degeri (milyon TL) 6,269
Sermaye (milyon TL) 394
Halka Aciklik Orani (%) 37
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Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, AL, 67,0 TL> geri alinan paylarin blok satis
seklinde satilacagini duyurdu.

Sirket, pay sahiplerinden Nur Gokman, Dilek Ovacik, Hakan Unli, Ozkan Dilger ve
Pegasus Hava Tasimacihgl AS. tarafindan sirkete yapilan bildirim cercevesinde, Hitit
Bilgisayar paylarinin halka arzinda fiyat istikrari saglayici islemler kapsaminda anilan
ortaklar tarafindan geri alinan paylarin tamami olan toplam 3.699.042 adet C
grubu pavyin, pay basina 45,06 TL fiyattan 30.09.2025 tarihi itibariyle Sirket paylarinda
likiditeyi artirmak amaciyla, borsada 6zel emirle satis yontemiyle kurumsal yatirimcilara
blok satisinin gerceklestirildigini acikladi.

Hitit Bilgisayar icin hedef fiyatimiz1 67,0 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2025T gére 29,16x F/K ve 16,89x FD/FAVOK carpanlarnyla islem
gormektedir.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI, AL, 480,0 TL> yeni hat acilisini duyurdu.

2025 verilerine gore 131 tlkede 353 ucus noktasina sefer gergeklestiren sirket,
Ermenistan’in Erivan sehrine ve Romanya'nin Temesvar sehrine tarifeli seferlerin
baslatilmasina karar verildigini acgikladi. Boylelikle sirketin 2021 ila 2025 vyillar
arasinda duyurdugu yeni hat sayisi 39'a ¢kmis olup Avrupa'daki destinasyon
sayisi 125'e yakselmistir,

Ayrica sirket, Gulf Air ile stratejik is birlikleri kapsaminda mutabakat zapt
imzaladi. S6z konusu Mutabakat Zapti, stratejik ortaklik anlagmasi, potansiyel
ortak girisimler, sadakat programlar ve yer hizmetleri dahil olmak Ulzere
havaciligin bircok alaninda kapsamli bir is birligi cercevesi olusturmaktadir. Bu is
birligiyle birlikte iki hava vyolu, karsilikli btyidmeyi, ekonomik gelismeler icin
firsatlar sunmayi ve Turkiye ile Orta Dogu bdlgesi arasinda kilttrel ve sosyal
etkilesimi artirmayl hedeflemektedir. Ayrica anlasma kapsaminda, Manama-
Istanbul arasindaki mevcut direkt ucuslara ek olarak, ilave gelir saglayabilecek
firsatlarin degerlendirilmesiyle iki hava vyolunun wucus aglarini genisletme
potansiyeli (zerine de calisilacaktir. Sirket faaliyetlerinin bu gelisemelerden
olumlu etkilenmesi beklenmektedir,

Tirk Hava Yollan icin hedef fiyatimizi 480,0 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 4,43x F/K ve 4,50x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir.

Link Bilgisayar <LINK TI> 123,9 milyon TL tutarinda satis anlasmasi
vaptigini acikladi.

Sirket, yurt icinde faaliyet gtsteren bir IT kurulusu ile bilisim altyapisi ve yazilim
¢6zumleri tedariki kapsaminda 123,9 milyon TL tutarinda sézlesme imzaladi.

Imzalanan sézlesme, Sirketin entegrator kimligi, yiksek mihendislik kapasitesi,
yazilim gelistirme ve Ar-Ge kabiliyeti ile sekillenen teknolojik cézdmlerine
duyulan giiveni yansitmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vili hasilatinin
%20’lik dilimine tekabul etmekte olup, s6z konusu s6zlesmenin sirketin 2025 vili
finansal performansina ve vyil sonu hedeflerine olumlu katki saglamasi
beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri HITIT TI

Kapanis (TL/hisse) 3.0
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 61
Piyasa Degeri (milyon USD) 1
Firma Degeri (milyon TL) 72
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 315.0
Kapanis (USD/hisse) 7.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 434,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,473
Firma Degeri (milyon TL) 769,941
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 342.3
Kapanis (USD/hisse) 8.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,444
Piyasa Degeri (milyon USD) 179
Firma Degeri (milyon TL) 7,131
Sermaye (milyon TL) 22
Halka Aciklik Orani (%) 56
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SASA Polyester <SASA TI> 1,45 milyar adet payin satisina baslandigini
acikladi.

Sirket, Erdemoglu Holding'in sirket sermayesinde sahip oldugu ve ddenmis
sermayenin vaklasik %3,3'in0 temsil eden 1.45 milyar adet adi payin satisina
basladigini duyurdu. islem, nitelikli kurumsal yatinmcilara yapilacak pay satisini
kapsamakta olup, fiyat da dahil olmak tzere nihai kosullar hizlandirilmis talep
toplama sireci sonunda belirlenecektir. HSBC Bank minhasir kiiresel koordinator
ve talep toplayici olarak gorevlendirilmis olup, HSBC Yatinm Menkul Degerler
tarafindan ise 1 Ekim 2025'te Borsa Istanbul'a basvuru yapilacaktir. Onay
strecine bagli olarak islemin 2 Ekim 2025'te gerceklesmesi ve 6 Ekim 2025'te
takasinin tamamlanmasi 6ngorilmektedir. isleme konu paylarin islem giinii
itibariyla Borsa Istanbul'da islem goren nitelige déniismesi beklenmektedir.

Erdemoglu, SASA sermayesinin yaklasik %60,4'Gne dogrudan, %13,2'sine ise
dolayl olarak sahiptir. islemin tamamlanmasiyla birlikte dogrudan pay oraninin
%571 seviyesine gerilemesi beklenmekte olup, Erdemoglu SASA'daki cogunluk
pay sahipligini strdurecektir. Sirket, kalan paylar icin 30 giin slreyle satmama
taahhtdd vermistir; ancak vadesi gelen borclarin ¢denmesine yonelik olarak,
toplam 10 milyon avro degerini asmayacak bir miktarin uluslararasi bir yatirm
kurulusuna devrine iliskin istisna taninmistir. islemden elde edilecek gelirler
genel kurumsal ihtiyaclar ve mevcut borclarin geri 6denmesinde kullanilacaktir.

Baydoner Restoranlari <BYDNR TI> yeni restoran acilisi gerceklestirdi.

Sirket, Bursa Ishakbey markasi altinda ve sirketimiz tarafindan isletilmek tzere;
lzmir Forum Bornova AVM'de 1 adet veni restoranin acilisi yapildigini aciklad.
Boylelikle sirketin islettigi restoran sayisi 130'a ve franchise dahil toplam
restoran sayisi 177'ye ulasmistir. Sirketin faaliyetlerinin bu gelismeden olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

Koray Gayrimenkul <KGYO TI> Prag’da sirket kurdugunu duyurdu.

Sirket, Cekya'nin Prag sehrinde 140 milyon avro ciro hedefli konut projesinin
gerceklestirilmesi adina, sirketin %100 istiraki olup Cekya'da faaliyetlerini
surdirecek Koray FYO CZ sirketinin kuruldugunu acikladi. Yeni sirketin, hem
mevcut projelerin youritidlmesinde hem de ilerleyen donemde bolgedeki yeni
yatinm  firsatlarinin ~ degerlendirilmesinde  6nemli  bir rol dstlenmesi
beklenmektedir.
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Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 3.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 164,309
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,959
Firma Degeri (milyon TL) 281,923
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Aciklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri BYDNR TI

Kapanis (TL/hisse) 23.3
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,954
Piyasa Degeri (milyon USD) 47
Firma Degeri (milyon TL) 2,584
Sermaye (milyon TL) 84
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri KGYO TiI

Kapanis (TL/hisse) 3.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,860
Piyasa Degeri (milyon USD) 93
Firma Degeri (milyon TL) 3,834
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 31
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin adet pay!
37,68 - 37,82 TL fiyat araligindan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 22,5 bin
adet payi ortalama 17,32 TL fiyattan geri ald.

Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 140 bin adet payi
ortalama 70 TL fiyattan geri ald.

Gubre Fabrikalan <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet pay1 282,75 - 285,25 TL fiyat araligindan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 55
bin adet payi1 16,56 - 16,59 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 35 bin adet
payl ortalama 9,59 TL fiyattan geri aldI.

Ahlatcl Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon
172 bin adet payi ortalama 28,45 TL fiyattan geri aldu.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet pay
27,46 TL fiyattan geri ald.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI> pay geri alim programi kapsaminda 8,8 bin adet
payl 50 TL fiyattan geri ald!.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 64,2 bin adet
payl 42,58 - 42,74 TL fiyat araliindan geri ald!.

Asce Gayrimenkul <ASGYQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 6 milyon
49 bin adet payl 10,98 TL fiyattan geri alarak pay geri alim programini

sonlandirma karari aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %0,9'dur.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 850 bin
adet payi1 2,66 - 2,69 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 37.4
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,683
Piyasa Degeri (milyon USD) 715
Firma Degeri (milyon TL) 27,129
Sermaye (milyon TL) 397
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,769
Piyasa Degeri (milyon USD) 91
Firma Degeri (milyon TL) 5,264
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 70.6
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,648
Piyasa Degeri (milyon USD) 136
Firma Degeri (milyon TL) 5,635
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar kis oncesi elektrik ve
dogalgaz fiyatlarinda artis planlanmadigini aciklandi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, kisa girilirken elektrik ve
dogal gaz fiyatlarinda zam duasunidlmedigini agikladi. Kovid-19 salgini ile
birlikte elektrik ve dogal gaz faturalarinda 86 milyona destek saglandigin
belirten Bayraktar, "Destekle alakall Hazinenin tzerinde 600 milyar liralik bir
yuk bulunuyor. Dogal gazda da elektrige benzer bir sekilde tuketim esasli bir
dizenleme planliyoruz. Yeni vyilla birlikte bu modeli agiklayacagiz. Kisa
girerken elektrikte ve dogal gazda bir zam disinmuyoruz." ifadelerini
kullandi.

Ayrica Bakan Bayraktar, Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu dolayisiyla
bulundugu ABD'de enerji alaninda yapilan anlasmalara iliskin bilgi paylastl.
Enerjide ABD ile Turkiye arasinda ciddi isbirligi potansiyeli oldugunu anlatan
Bayraktar, "ABD ile Turkiye'nin enerji tarafindan bakildiginda realize olmamis
buydk bir potansiyeli var. ABD, dinyanin en biyuk petrol Greticisi, ddnyanin
en buyik dogal gaz dreticisi. Turkiye 6nemli bir dogal gaz ithalatgisi. Turkiye
ve ABD'nin petrol, dogal gaz ve nukleer bashklan altinda anlagmalari oldu.
Bunlarin hepsi ayaklari yere saglam basan, lzerinde c¢ok uzun cahsilmig
anlasmalar." sdzlerini sarfetti.

Bayraktar, ABD'de imzalanan sivilastinlmis dogal gaz (LNG) anlasmalarina
atifta bulunarak, "Didnyada dogal gaz fiyati 4 merkezde olusuyor. Dinyanin
en ucuz gazl Henry Hub denen Amerika'daki lokasyonda. Dianyanin en ucuz
gazl orada. Rusya'dan da ucuz, her yerden daha ucuz." diye konustu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 9.1
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,258
Piyasa Degeri (milyon USD) 151
Firma Degeri (milyon TL) 6,022
Sermaye (milyon TL) 690
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 28.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 75,140
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,810
Firma Degeri (milyon TL) 111,192
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri EIENIE

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eregli Demir Celik 205,800
Turk Hava Yollari THYAO | 315.00 480.00 %52 434,700 11,732
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 216.50 355.00 %64 AL 108,250 4,617 6.87 541 5.99 5.05

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 541.00 772.00 %43 324,600 2,785 17.21 13.17 12.82 10.93
Ebebek Magazacilik EBEBK 57.45 67.00 %17 AL 9,192 43 919.20 62.11 3.50 3.05
Mavi Giyim MAVI 37.36 53.00 %42 TUT 29,683 752 11.87 10.42 3.68 3.22
Petrol & Gaz
359,347
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 332.00 544.60 %64 63,416 10.91
Lokman Hekim LKMNH 17.45 26.80 %54 AL 3,769 35 12.56 9.42 5.44 4.14

Aselsan : : 980,400

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 173.20 256.00 %48 AL 16,454 76 11.48 11.75 7.74 5.72
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 48.40 67.00 %38 AL 14,520 53 29.16 19.54 16.89 11.15
Arastirma Kapsami %40

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

29 Eylul 2025 - Pazartesi

10:00 Tirkiye Eylll Ekonomik Giiven Endeksi 97,90
12:00 Euro Bolgesi Eyldl Tuketici Guveni -14,9 -15,5
30 Eyliil 2025 - Sali
10:00 Tirkiye Adustos Ihracatlar 21,80 24,90
10:00 Turkiye Adustos Dis Ticaret Agig -4,20B -6,44B
10:00 Tirkiye Adustos Isglicu Istatistikleri 8,0%
17:00 ABD Eyldl Conference Board Tuketici Guveni 97,4
17:00 ABD Adustos is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,150M 7,181M

1 Ekim 2025 - Carsamba

10:00 Tirkiye Eyliil ISO Imalat PMI 47,30
11:00 Euro Bolgesi Eyliil imalat PMI 49,5 50,7
12:00 Euro Bolgesi Eylil Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
12:00 Euro Bolgesi Eyldl Cekirdek TUFE (Yillk) 2,3% 2,3%
12:00 Euro Bolgesi Eylil TUFE (Aylik) 0,1%
12:00 Euro Bolgesi Eyldl TUFE (Yillik) 2,2% 2,0%
15:15 ABD Eylul ADP Tarim Dig! istihdam 53K 54K
16:45 ABD Eyldl Uretim PMI 52,0 53,0
17:00 ABD Eyliil ISM imalat PMI 49,1 48,7
12:00 Euro Bolgesi Issizlik Orani 6,2% 6,2%
14:30 Turkiye Doviz Rezervleri

15:30 ABD ssizlik Maagsi Basvurulari 229K 218K
17:00 ABD Agustos Fabrika Siparisleri (Aylik) 0,9% -1,3%

3 Ekim 2025 - Cuma

10:00 Tlrkiye Eylil TUFE (Yillk) 32,38% 32,95%
10:00 Turkiye Eylil TUFE (Aylik) 2,50% 2,04%
10:00 Turkiye Eyll UFE (Aylik) 2,48%
10:00 Turkiye Eylil UFE (Yillik) 25,16%

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
(imento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Bilisim, GYO Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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