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Risk istahindaki zayif seyir devam ediyor...

= ABD Baskani Trump'in karsiliklik esasina dayali gimrtk vergilerini agiklamasinin ardindan  QEllUgE LY USD

bagta Wall Street borsalari olmak Gzere kiresel piyasalarda satig baskisi etkisini artirdl. M 7 xkTUM 9,931 262
Yaklasik altmis tlkeyi kapsayacak sekilde devreye alinmasi planianan yeni gimrik tarifeleri,

i} . . v - . .. . XKI00 /XK1 9,695 2
kiiresel olcekte enflasyonist baskilarin artacagl ve blydme ivmesinin zayiflayacagi 00/ XK100 >0
yonundeki endiseleri derinlestiriyor. Wall Street borsalart Trump'in gumrik tarifleri  XU100 / XU100 9,484 250
sonrasinda dort yilin en |<O'FU' glnund tamamlamig pldu. Risk barometresi olarak izledi€imiz  gyniik Degisim XKTUM -0.09%
S&P 500 %4,87 ve teknoloji agirlikli Nasdag endeksi %5,97 deger kaybiyla Mart 2020'den bu "

e anl i 5i5] -0.069

yana en zayIf giiniini tamamlad. Linltk Degigim XK100 0.06%

Ginlik Degisim XU100 -0.41%

= Borsa Istalnbul da donemsel baskilar, yatirnmcilanin risk |§tah|n| zayiflatirken, lyulka?n yonli Gunluk Hacim (XKTUM) TL44.270 mn
hareketlerin sinirli kalmasina neden olmaya devam ediyor. Kiresel belirsizlikler ve

Ginlitk Hacim (XK100) TL35,020 mn

enflasyona iliskin endiseler, yatirnmcilar givenli limanlara yoénlendirerek hisse senedi
piyasalarinda satis baskisini artiriyor. Diin Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi %0,41 diisiisle  Ginlik Hacim (XU100) TL88,949 mn
9.484 puandan, Katihm 100 endeksi ise %0,09 azalisla 9.695 puandan tamamladi. Katilim
endeksinin yikselmesine yizdesel bazda destek saglayan sirketlerin basinda DAGHL ve
BRLSM vyer alirken, yizdesel bazda en ¢ok distis gdsterenler ise DYOBY ve USAK oldu. Din
endeksten 511 bin TL para ¢ikisi gerceklesti. XKTUM Piyasa Degeri TL3,692.6 mn

L o o XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.82%
= TUIK verilerine gdre, Mart 2025'te tuketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %2,46 artisla vyillik

bazda %38,10 olarak gerceklesti. Kuveyt Turk Yatinm Arastirma %3,06 ve konsensus
beklentileri aylik TUFE'nin %2,90 artmasi yoniindeydi. TUFE hem bizim hem de konsensiis

beklentilerinin oldukca altinda gerceklesti. Gida (1,23bps), konut, alkolli icecek ve titiin --

(0,33bps) aylik enflasyonu en ¢ok artiran kalemler olarak karsimiza cikiyor.
TH /1A 0.75%  4.27%

Uc Aylik Ortalama Hacim TL44,367 mn

= Doviz kurunun enflasyona gecis etkisinin gecikmeli olacagl beklentimiz nedeniyle, 17 3A/12A 4.06%  16.30%
Nisan'da gerceklestirilecek PPK toplantisinda Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak,

TCMB'nin 1 hafta vadeli repo faiz oranini (politika faizi) %42,5 diizeyinde sabit birakmasini
bekliyoruz. & XKTUM En Yiksek acim | TLmn| o

ASELS 5,370 -0.85%
Ne Bekliyoruz... — 2.243 0.79%
TKFEN 2,801 -7.11%

= Beklentilerin altinda gerceklesen enflasyon verisi ardindan BIST 100 endeksinde 9.630
seviyelerine dogru tepki alimlari gerceklesmesine ragmen, kapanisa dogru kar satislari etkili ~ TUPRS 2,591 0.74%
oldu. Yurt ici piyasalardaki belirsizlik ortami ve kiresel piyasalarda Trump'in acikladigi
tarifelerin enflasyon ve biyiume Gzerindeki etkileri risk istahi Gzerinde baski olusturuyor.

= TL varhklar agisindan onimuzdeki strecte doviz kurlarindaki seyir, enflasyon beklentileri ve  ROQUUIY NN R GITEE -

faiz indirim patikasi yon konusunda belirleyici olabilir. Ote yandan, alti yil aranin ardindan

BIMAS 2,200 -0.78%

= o | e S T e DAGHL 66.80 9.96%
baslayan Turkiye-Avrupa Birligi (AB) Yiksek Duzeyli Ekonomik Diyalogu ile Tirkiye-ABD
iliskilerinin seyrini Borsa istanbul acisindan yakindan takip ediyoruz. BRLSM L2 S
CEMTS 11.85 9.93%
= BIST 100 endeksinde yatay bant araliginda denge arayisi sdriyor. Endekste vyikselis . - -
egiliminin giic kazanabilmesi icin 9.681 (200 giinliik tissel hareketli ortalama) tizerinde giin ' '
GOKNR 23.78 8.58%

ve Uzeri kapanislarin gerceklesmesi gerektigini distntyoruz. Olasi geri ¢ekilmelerin devami
halinde ise 9.460 (Fibonacci %61,8) ve 9.400 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yurt ici

pivasalarda bugiin Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) verisi takip edilecek. -

= Kiresel piyasalarda bugiin gozler ABD Baskani Trump'in veni yonetim politikalarimin ~ DYOBY SR | e

ardindan istihdam trendindeki gidisata yonelik bilgi veren tarim disi istihdam verisinde  ysak 3.98 -9.34%
olacak. ABD'de tarim disi istihdam Mart'ta 137 bin kisi artis gostermesi bekleniyor. Ote

: , , . ~ " TKFEN 12540  -7.11%
yandan, TSI 15.30'da aciklanacak olan ortalama saatlik kazanclar ve issizlik orani verileri
GEDZA 25.76 -4.59%

Ekonomik Takvim . ) .
XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

* 15:30 - ABD Ortalama Saatlik Kazang # XK100 = BIST Kadhim 100 Endeksi

. ek XU100 = BIST 100 Endeksi
* 15:30 - ABD Tarim Disi Istihdam

* 15:30 - ABD issizlik Orani
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Aselsan Elektronik <ASELS TI, AL, 124,00 TL> 52,7 milyon dolar tutarinda
veni is iliskisini acikladi. Kapanis (TL/hisse) 117.3
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Aselsan Elektronik, Pasifik bolgesindeki bir musterisi ile deniz platformlarina Piyasa Degeri (milyon TL) 534.888
yonelik; radar, silah, hava savunma ve veri bagi sistemlerinin dogrudan satisi Piyasa Degeri (milyon USD) 14,127
kapsaminda toplam tutar 52,7 milyon dolar olan ihracat sdzlesmeleri Sliie Degai (v T.) 550,813
imzalamistir. S6z konusu tutar, sirketin 2024 yili 12 aylik bakiye siparisinin Sermavye (milyon TL) 4,560
%0.4'line karsilik gelmektedir. Halka Acklik Orant (%) -

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> <HTTBT, AL, 67,00 TL> kayith sermaye
tavanini 1,5 milyar TL’ye cikardu.

Hitit Bilgisayar, kayith sermaye tavanini 2025-2029 villarini kapsayacak

sekilde 300 milyon TL'den 1,5 milyar TL'ye ¢ikardt.

Kapanis (TL/hisse) 49.3
Pay Alim Satim Bildirimleri: Kapanig (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,784
Asce Gayrimenkul <ASGYO TlI> pay geri alim programi kapsaminda 450 bin Piyasa Degeri (milyon USD) 390
adet payi 10,72 - 10,78 TL fiyat arali8indan geri ald. Firma Degeri (milyon TL) 14,543
Sermaye (milyon TL) 128
MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 216,5 bin Halka Aciklik Orani (%) -
adet payi ortalama 5,08 TL fiyattan geri ald!.
Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri ahm programi kapsaminda 259 bin
adet payi ortalama 31,01 TL fiyattan geri ald.
Yayla Gida <YYLGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 8,4 bin adet pay!
ortalama 9,26 TL fiyattan geri ald. Kapanig (TL/hisse) 20.7
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Tera Yatinm <TERA TI> pay geri aim programi kapsaminda 100 bin adet payi Piyasa Degeri (milyon TL) 53,716
ortalama 51,36 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Deseri (milyon USD) 1,419
Firma Degeri (milyon TL) 74,937
Ahlatci Dogalgaz <AHCAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin Sermaye (milyon TL) 2.600
adet payi ortalama 20,59 TL fiyattan geri aldu. Halka Aciklik Orani (%) 20

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri aim programi kapsaminda 4,8 milyon
adet payi ortalama 3,44 TL fiyattan geri ald1.

Mackolik internet Hizmetleri <MACKO TI> sermayesinin %3'iine denk gelen

750 bin adet pay geri alim programini toplam tutart 100 milyon TL'yi

gecmeyecek sekilde baslatti. Soz konusu tutar, sirketin giincel piyasa Kapanig (TL/hisse) 35
degerinin %3,3'ine karsilik gelmektedir. Kapanis (USD/hisse) 01

Piyasa Degeri (milyon TL) 31,050
Unli Yatinm <UNLU TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet pay! Piyasa Degeri (milyon USD) 820
ortalama 13,17 TL fiyattan geri ald. Firma Degeri (milyon TL) 29,114

Sermaye (milyon TL) 145
Dogan Sirketler Grubu <DOHOL TI> pay geri ahm programi kapsaminda 602 Halka Aciklik Orani (%) 27

bin adet payi ortalama 16,02 TL fiyattan geri ald.
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 51 bin adet

payl ortalama 18,76 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (TL/hisse) 18.8
_ . . Kapanis (USD/hisse) 0.5
DCT Trading <DCTTR TI> pay geri alim programi kapsaminda 20,2 bin adet pivasa Degeri (milyon TL) 4065
pay! ortalama 38,40 TL fiyattan geri aldi. piyasa Degeri (milvon USD) 107
GrainTirk Holding <GRTHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet el RS ) 5,093
. : Sermaye (milyon TL) 216

payl ortalama 372,5 TL fiyattan geri aldi.
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Sektor Haberleri
. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Mart ayinda yurt ici otomotiv satislari %6,4 artti. : S——

Turkiye Otomotiv Distribltorleri ve Mabilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi PRIl 1083
verilere gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar Mart ayinda vyillik %6,4 S Byt 44
artarak 116,9 bin adet oldu (10 yillik ortalama: 79 bin adet). Mart ayinda >y Deger (miliem Tk 84,150
otomobil satislar %5,5, hafif ticareti arag satislart %10,2 artis kaydetti. Fhyaise Cieger (rrilhem L5) 2,222
Borsaya acik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas'in satis Firma Degeri (milyon TL) 92,254
hacmi ve pazar paylari su sekildedir: Sermaye (milyon TL) 500

Halka Aciklik Orani (%) 24

Tablo 1: Turkiye Otomotiv Pazari — Mart 2025

Tiirkiye Otomotiv Pazari Mart 25 Mart 24

Toplam Yurt ici Satislar 116,900 109,828 6.4%
Otomobil 91,828 87,071 5.5%
Hafif Ticari 25,072 22,757 10.2%

Satislarin Kirtlimi Piyasa Bilgileri FROTOTI

Dogus Otomotiv | 5,901 | 1,805 34.7% Kapanis (TL/hisse) 1,076.0
Ford Otosan 8,362 8,324 0.5% Kapanis (USD/hisse) 28.4
Tofas 9,448 15,123 -37.5% Piyasa Degeri (milyon TL) 377,579

Piyasa Degeri (milyon USD) 9,972
Pazar Pay Firma Degeri (milyon TL) 479,006
Dogus Otomotiv 13.6% 10.7% 2.9bps S (minom L) 351
Ford Otosan 7.2% 7.6% -0.4bps Halka Agiklik Orani (%) a2
Tofas 8.1% 1 3.8% -5.7bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yaturim Arastirma

Dogus Otomotivin satis hacmi Mart'ta yilhik %34,7 artarak, 15,9 bin adet
oldu. Ayni dénemde sirketin pazar payi ise 2,9 bps artisla %?13,6'ya yukseldi.
(Mart 2024: %10,7)

Ford Otosan’in satis hacmi Mart'ta villik %0.5 artarak, 8,4 bin adet oldu. Ayni

donemde sirketin pazar payl 0,4 bps azalisla %7,2've geriledi. (Mart 2024: Kapanis (TL/hisse) 231.0
0/07,6) Kapanis (USD/hisse) 6.1
, . , . ) . Piyasa Degeri (milyon TL) 50,820
T9fa§ In sa’.ug hlacml Mart'ta yillik %37,5 diuserek 9’,4 bll’.l a@et oldu. Ayni Piyasa Degeri (milyon USD) 1342
donemde sirketin pazar payi 5,7 bps azalarak %8,1e geriledi. (Mart 2024 | o
Firma Degeri (milyon TL) 53,511
%13,8) .
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Agiklik Orani (%) 39

Ozetle; ODMD'nin paylastigi verilere gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari
Mart ayinda yillik %6,4 artarak 116,9 bin adet oldu. Otomobil pazari, 10 yvillik
Mart ayi ortalama satislara gore %49,9 artis gdsterdi. Mart'ta hacim artisi ve
pazar payl kazanimiyla Dogus Otomotiv dikkat ¢ekiyor.
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ao FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Szl Piyasa Degeri S _

: Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
TL Fiyat (TL milyon TL
(Th) YErIe) (%) ity ) TL) 25T 26T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 157,360 : : : :
Turk Hava Yollari THYAO 304.00 461.00 %52 AL 419,520 5,467 2.94 2.12 3.78 3.03
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 246.80 355.00 %44 AL 123,400 2,528 2.94 2.12 3.78 3.03
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 49.28 67.00 %36 AL 14,784 67 7.84 6.16 5.66 4.77

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 268,686

Petrol & Gaz

262,044

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 318.75 544.60 %71 TUT 60,885 109 10.31 6.73 4.62 3.44

Lokman Hekim LKMNH 18.82 26.80 %42 AL 4,065 15 11.68 8.97 5.32 4.06

Savunma

Arastirma Kapsami %45

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmigtir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

2 Nisan 2025 - Carsamba

3 Nisan 2025 - Persembe

10:00 Ttrkiye Mart Imalat PMI 48,30
15:15 ABD Mart ADP Tarim Digi istihdam 18K 77K
17:00 ABD Subat Fabrika Siparisleri 0,5% 1,7%
22:00 ABD ABD BaskaniTrump'in Konusmasi

10:00 Turkiye Mart TUFE (Aylik) 2,90% 2,27%
10:00 Turkiye Mart TUFE (Yillik) 38,90% 39,05%
15:30 ABD Issizlik Sigortasi Basvurulari 227K 224K
17:00 ABD Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 54,3 51,0
17:00 ABD Mart ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 53,0 53,5
15:30 ABD Mart Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Mart Tarim Disi Istihdam 139K 151K
5:30 ABD Mart Issizlik Orani 4 1% 4 1%
18:25 ABD Mart Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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