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Orta vadeli program dncesi BIST 100’de denge arayisi...

Din Wall Street borsalari giind rekor kapanislarla tamamladi. S&P 500 %.0,83
artarak 27inci rekorunu kaydederken, Nasdag ise gunid 9%0,98 vyikselisle
tamamladi. ADP 6zel sektor istihdam raporunda agustosta agiklanan 54 bin kisilik
artis, hem 75 binlik beklentinin hem de temmuzda revize edilen 106 bin seviyesinin
altinda kalsa da, piyasalar bu tabloyu Fed'in 17 Eylil'de faiz indirimi icin elini
gliclendiren bir gelisme olarak yorumluyor. Veri sonrasi giincel faiz indirimi olasihgl
ise %97'ye yikselirken, hafta ortasinda %5'in tzerine ¢ikan 30 yillik tahvil faizinde
ise geri cekilme yasandi. Haftalik issizlik basvurularinin 237 bine yiikselmesi
istihdamda yavaslama sinyalini pekistirirken, hizmet sektorini yansitan ISM
endeksi beklentileri asarak buyimenin surdigtni gosterdi. Ote yandan, ABD
Baskani Trump, Japonya'dan ithal edilecek tim driinlere %15 oraninda gumrik
vergisi uygulanacagini duyurdu.

Son iki islem giindnde gorilen sert geri cekilmenin ardindan, din bankacilik endeksi
oncliligiinde Borsa Istanbul'da tepki alimlari éne cikti. Bankacilik endeksinin %2,61
yukselis kaydettigi ginde, BIST 100 endeksi %0,85 artisla 10.829 puandan kapanis
yaptl. Endekse 965 milyon TL tutarinda net para girisi gerceklesti. Tarkiye'nin 5 yil
vadeli kredi risk primi (CDS) 268 baz puana gerilerken, TL tahvil piyasasinda ise
gOrece daha sakin bir goérindm izlendi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, yurt disi yerlesikler 29
Agustos haftasinda hisse senedi piyasasinda 140 milyon dolarlhik satis
gerceklestirirken, DIBS piyasasinda 763 milyon dolarlik net alim yapti. Boylece
yabanci yatinmcilar, 27 Haziran haftasindan bu yana ilk kez hisse senetlerinde satis
tarafinda yer aldi. Ayni dénemde TCMB briit rezervleri 178,4 milyar dolar ile tarihi
zirvesine ulasirken, swap haric net rezervler 56,9 milyar dolar seviyesinde
kaydedildi. Ote yandan TUIK tarafindan agiklanan mevsim etkilerinden arindiriimis
enflasyon, aylik bazda %?2,47 artis gbsterdi.

Ne Bekliyoruz...

Hafta basindan bu yana aciklanan makroekonomik veriler ile siyasi ve sosyal
gelismeler, piyasalardaki fiyatlama davranislar dzerinde belirleyici olmaya devam
ediyor. Bu cercevede, 8 Eylil'de Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet VYilmaz
baskanhginda agiklanacak olan 2026-2028 Orta Vadeli Program (OVP) yakindan
takip edilecek. Programda enflasyon ve biyime hedefleri ile birlikte yapisal
reformlara iliskin adimlarin éne cikmasi bekleniyor. Mevcut OVP, 2025 yili icin %4
blyime, %17,5 enflasyon ve bilitce aci8imin GSYH'yve oraninin %3,1 seviyesinde
gerceklesmesini 6ngdriuyor.

Teknik gorinimde, BIST 100 endeksinde 55 ginlik tssel hareketli ortalamanin
bulundugu 10.636 ile 10.500 puan seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukar
yonlu hareketlerde ise 10.890 ve 11.000 puan seviyeleri kisa vadeli direncler olarak
one c¢ikiyor. Haftanin son islem glintinde ise yurt icinde Hazine nakit dengesi verisi
takip edilecek.

Yeni gine baslarken ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde pozitif bir gériinim 6ne
ctkarken, Asya piyasalarinda ise ABD ile Japonya arasinda Japon drdnlerine %15
gimrik tarifesi uygulanmasina yonelik anlasmanin imzalanmasinin ardindan
Tokyo borsalar harici bolge endekslerinde alicili bir seyir gortliyor. Kiresel
pivaslarda ana gindem Fed'in 17 Eylil toplantisinda yapmasi beklenen faiz
indiriminde olmaya devam ediyor. Bu tarihe kadar ABD piyasalari basta olmak
Uzere kiresel piyaslarda oynakligin strmesini bekliyoruz. Ginin ajandasinda ise
gOzler tanim disi isithdam verisinde olacak. Piyasa beklentisi tanim disi isithdamin
/75 bin kisilik artis gostermesi yoniunde.

Ekonomik Takvim

15:30- ABD Tarim Disi Istihdam
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,576 306
XK100 / XK100 12,194 297
Xu100 / Xu100 10,829 264
Glnlik Degisim XKTUM 1.19%
Ginlik Degisim XK100 1.13%
Glnlik Degisim XU100 0.85%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL60,962 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL51,988 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL138,520 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,480.1 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL56,898 mn
XK100 Getiriler (TL) I
H /1A -1.19% 2.25%
3A /12A 20.90%  32.93%
e ik | o]
ASELS 4,384 1.79%
EREGL 3,782 -1.12%
TUPRS 3,524 -1.23%
TUKAS 2,549 -7.50%
BIMAS 2,372 1.08%

b n o s | T
TEHOL 29.92 10.00%
|ZINV 91.85 10.00%
MNDRS 17.19 9.98%
BINHO 12.88 9.97%
FORMT 4.20 9.95%
o oo |1
TUKAS 3.70 -71.50%
TRHOL 315.00 -6.67%
EGGUB 125.60 -4.92%
IZFAS 157.00 -3.68%
DCATE 81.45 -3.50%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

# XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Yeo Teknoloji <YEOTK TI> toplam 10,1 milyon dolar tutarinda 2 yeni
is iliskisini duyurdu.

Sirket, Kirklareli ve Mugla'da yer alacak iki riizgar enerji santrali projesi icin
sirasiyla 4,8 ve 5,3 milyon dolar (toplam 10,1 milyon dolar) bedelle iki yeni
sozlesme imzalandigini agikladi. Toplam tutar, sirketin 2024 vili hasilatinin

%S5,5'lik dilimine tekabil etmekte olup sirketin gelecek finansallarina olumlu

etki edstermesi beklenmektedir.

Birlesim Miihendislik <BRLSM TI> 96 milyon TL tutarinda sézlesme
imzaladi.

Sirket, Dudullu Organize Sanayii Bolgesi ile mekanik tesisat isleri kapsaminda
96 milyon TL tutarinda s6zlesme imzaladigini agikladi. Projenin onumuzdeki
6 ay icerisinde tamamlanmasi planlanmakta olup, bahsi gecen tutar sirketin

2024 vili hasilatinin %?2,3'llk dilimine tekabul etmektedir.

Hareket Proje Tasimaciligi <HRKET TI> HPL ONE Uluslararasi Proje
Lojistik sirketinin paylarini satin aldu.

Sirket, kara, hava ve denizyolu tasimacihgl ve lojistik alaninda faaliyetlerini
surdtren HPL ONE Uluslararasi Proje Lojistik paylarinin %100'Gntn 515 bin TL
bedelle satin alindigini acikladi. S6z konusu islemin sirketin faaliyetlerine

olumlu etki gdstermesi beklenmektedir.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI> 1,66 milyar TL tutarinda sodzlesme
imzaladigini agikladu.

Sirket, Mugla Bodrum Ortakent 1. Etap projesi kapsaminda arsa satisl
karsihgl gelir paylasimi sdzlesmesi imzaladi. 4,15 milyar TL tutarindaki
toplam satis gelirinden sirketin payi 1,66 milyar TL'dir. Bu tutar sirketin 2024

vill_hasilatinin %5,2'lik dilimine tekabil etmekte olup sirketin gelecek

finansallarina olumlu etki gdstermesi beklenmektedir.

Mia Teknoloji <MIATK TI>
s6zlesmesi imzaladi.

saglik teknolojileri alaninda is birligi

Sirket, Orta Dogu'da ver alan bir muasteri ile dijital devlet hizmetleri, merkezi
saglik bilisim c¢ozimleri ve hastane yonetim sistemlerinin kurulumu ve
vayeginlastirma calismalari kapsaminda 3 yillik is birligi ve gizlilik s6zlesmesi
imzaladi. Aciklanan is birliginin, sirketin dncelikli bélge hedeflerinden Orta
Dogu bdlgesindeki faalivetlerine olumlu etki gdstermesi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri YEOTK TI

Kapanis (TL/hisse) 36.8
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,078
Piyasa Degeri (milyon USD) 318
Firma Degeri (milyon TL) 16,185
Sermaye (milyon TL) 355
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri BRLSM TI

Kapanis (TL/hisse) 16.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,597
Piyasa Degeri (milyon USD) 88
Firma Degeri (milyon TL) 4,131
Sermaye (milyon TL) 224
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 19.3
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 73,416
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,787
Firma Degeri (milyon TL) 87,317
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri MIATK TI

Kapanis (TL/hisse) 42.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,015
Piyasa Degeri (milyon USD) 511
Firma Degeri (milyon TL) 21,155
Sermaye (milyon TL) 494
Halka Aciklik Orani (%) 57
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:
Kapanis (TL/hisse) 19.6

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60,5 bin Kapanis (USD/hisse) 0.5

adet payi ortalama 19,63 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon TL) 4,242
Piyasa Degeri (milyon USD) 103

Bor Seker <BORSK TI> pay geri alim programi kapsaminda 11,5 bin adet payi Firma Degeri (milyon TL) 5,737

ortalama 25,1 TL fiyattan geri ald. S eiaye (e T 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 60
bin adet pay1 17,92 - 17,94 TL fiyat araligindan geri ald!.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 3,6 bin adet
payl 41,80 - 42,42 TL fiyat araligindan geri ald.

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 18.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,557
Piyasa Degeri (milyon USD) 525
Firma Degeri (milyon TL) 31,249
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Agikhik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri PNLSN TI

Kapanis (TL/hisse) 42 .4
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,182
Piyasa Degeri (milyon USD) 77
Firma Degeri (milyon TL) 3,145
Sermaye (milyon TL) 75
Halka Aciklik Orani (%) 28

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Hazir giyim sektorii 35 yilhik kazanimini 2 yilda kaybetti.

Turk hazir gyim sektord, son donemde tarihi bir gerileme yasiyor. 2022'den
bu yana ihracatta ivme kaybeden sektérin dinya ticaretindeki payi 35 vyil
sonra ilk kez yiizde 3'tin, AB'deki payi ise 30 yil aradan sonra yiizde 5'in altina
indi.

Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD) Baskani Toygar Narbay, hazir giyim
sektordnin mevcut durumu ve gelecegine dair beklentilerin paylasildigl basin
toplantisinda konuya iliskin olarak; enflasyonla miicadele icin uygulanan
yuksek faiz ve baskilanmis kur politikasinin Turk hazir giyim sektérinin
rekabetciligini vyitirmesine sebep oldugunu belirtti. Cevre cografyalarda
yasanan krizlerin de etkisi ile ihracatin doustsdnin hizlandigini aktaran
Narbay, Cin, Banglades ve Vietnam gibi sektdrdeki ¢nct utlkelerin aksine
Turkiye'nin hazir givim ihracatinin yilin ilk yarisinda %®6,5 oraninda azaldiginin
altini cizdi.

Ayrica musterilerin  Gretimin yurt disina tasinmasi konusunda baski
kurdugunu aktaran Narbay, onumuzdeki yil sonunda hazir giyim istihdaminin
100 bin kisilik kayip ile 520 bin seviyelerine dismesini ve ihracatta bu yil da 1
milyar dolarlik kayip yasanmasini beklediklerini acikladi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 43.5
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,593
Piyasa Degeri (milyon USD) 842
Firma Degeri (milyon TL) 30,378
Sermaye (milyon TL) 397
Halka Agiklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,211
Piyasa Degeri (milyon USD) 395
Firma Degeri (milyon TL) 24,233
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16



https://www.ekonomim.com/sektorler/tekstil/hazir-giyim-sektoru-35-yillik-kazanimini-2-yilda-kaybetti-haberi-841325
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri : :
o Tavsiye . Hacim (milyon
- o L e - ----

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 197,260

THYAO 322.50 480.00 %49 445,050 9,982

Turk Hava Yollar

Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 231.10 355.00 %54 AL 115,550 4,834 7.34 5.77 6.17 5.20

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 516.00 772.00 %50 309,600 2,550 16.42 12.56 12.28 10.47
Ebebek Magazacilik EBEBK 56.00 67.00 %20 AL 8,960 39 896.00 60.54 3.42 2.98
Mavi Giyim MAVI 43.54 53.00 %22 AL 34,593 753 12.33 10.92 4.08 3.55

Petrol & Gaz

TUpras TUPRS 168.80 212.20 %26 325,243 4,418 14.23
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 360.75 544.60 %51 68,908 11.86
Lokman Hekim LKMNH 19.64 26.80 %36 AL 4,242 64 14.14 10.61 5.93 451

Aselsan 829,920

13.73
Yazilim

Logo Yazilim LOGO 174.00 256.00 %47 AL 16,530 71 11.54 11.81 7.78 5.75

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 52.05 67.00 %29 AL 15,615 57 31.36 21.02 18.18 12.00

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

1 Eylil 2025 - Pazartesi

ABD ABD lIsci Bayrami (Tatil)
10:00 Tirkiye 2. Ceyrek GSYiH (Yillik) 4,1% 2,0%
10:00 Tirkiye Agustos imalat PMI 45,90
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI 50,5 50,5
12:00 Euro Bolgesi Temmuz issizlik Orani (Aylk) 6,2%

2 Eyliil 2025 - Sall

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Yillk) 2,1% 2,0%
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 53,3 49,8
17:00 Agustos ISM imalat PMI

3 Eylul 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Adustos TUFE (Yillik) 32,60% 33,52%
10:00 Tarkiye Agustos TUFE (Aylik) 1,79% 2,06%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Yillk) 24,19%
10:00 Turkiye Agustos UFE (Aylik) 1,73%
11:00 Euro Bolgesi Adustos Bilesik Satin Alma PMI 51,1 51,1

11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 50,7 50,7

11:00 Temmuz Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,437TM

4 Eylul 2025 - Persembe

14:30 Tarkiye Agustos Brut Doviz Rezervleri

14:30 Turkiye 22-29 AJustos Haftallk TCMB Verileri 176,5B
14:30 Tarkiye Agustos Reel Efektif Doviz Kuru 69,36
15:15 ABD Agustos ADP Tarim Digi Istihdam 71K 104K
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 229K 229K
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 55,4 55,4

17:00 Agustos imalat Disi Satin Alma PMI

5 Eylll 2025 - Cuma

12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,1%
15:30 ABD Agustos Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Adustos Tarim Digl istihdam 74K 73K
15:30 ABD Agustos Issizlik Orani 4,3% 4,2%
17:30 Tarkiye Adustos Hazine Nakit Dengesi -68,490B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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