A KUVEYTTURK Yatinm 16 Temmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

BIST te yon bulma cabasi siiriiyor ...

= Wall Street borsalarn din agiklanan Haziran ayi Tiufe verisi sonrasi karisik seyretti.
Ozellikle biyiik bankalardan gelen karisik bilancolar ve enflasyon endiseleriyle Dow Usb
Jones ve S&P 500 endeksleri deger kaybederken, Nasdag ise Nvidia hissesindeki %410k XKTUM / XKTUM 11,288 282
yuI<lsleI|§|n etkisiyle gund haﬂf pozitif tamlalmlladl. Ayni gln aciklanan haziran E.]yl_.TUFE. XK100 / XKI00 10,999 -

verisi, yillik bazda %?2,7 ile piyasa beklentisini karsilarken, manset enflasyon bir dnceki
XU100 / XU100 10,225 255

aya gore %0,3 artis gdsterdi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek enflasyon ise aylik %0,2 ile
beklentinin altinda kaldi, yillik bazda %?2,9 olarak ol¢uldid. Ancak bu veriler, Baskan Giinliik Degisim XKTUM 0.13%
Trumpin 1 Agustos'ta AB ve Meksika'va uysulamaya koyacagi %30'luk gumriik

. o o . Gunluk Degisim XK100 -0.07%
tarifelerinin etkisinin tiketici fiyatlarina vyansidigr yonidndeki endiseleri artirdl.
Aciklanan verinin ardindan Trump, tiketici fiyatlannin disik oldugunu savunarak I e gim XUAI -1.28%
Fed'in faiz indirimini bir an 6nce baslatmasi gerektigini yineledi. Giinliik Hacim (XKTUM) TL42,985 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL35,750 mn
= VYerel varliklarin son islem glntnde psikolojik esik olarak gordagumtiz 10.000 puan
seviyesinde tutunma cabasi devam etti. Bankacilik endeksinin %3,52 diistiis kaydettigi ) TL88,812 mn
gund, BIST 100 endeksi %?1,28 deger kaybetti. BIST Katiim 100 endeksi ise ASELS'in
%71 e yakin deger kazandigi giinde %0,07'lik sinirli deger kaybi yasadi. Tirkiye'nin 5 yil
vadeli kredi risk primi (CDS) ise hafif yiikselerek 289 baz puan seviyesine ulasti. TLREF
%45,52 ve fonlama maliyeti %46 diizeyinde gerceklesirken, net fonlama 28 Mart'tan XGPSR DG TL4,009.1 mn
bu yana en yiiksek seviyesine ulasarak 243,4 milyar TL fazla verdi. XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.54%
Uc Ayhik Ortalama Hacim TL47,275 mn
Ne Bekliyoruz...
a0 Getnier 1 | o
= 21 Temmuz'da baslayacak olan 2025 yili ikinci ¢eyrek bilango sezonu, 24 Temmuz'daki H /1A 204%  9.88%
Turkiye Cumhurivet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari ve
3A/12A 11.99%  10.01%

25 Temmuz'da Moody's tarafindan acgiklanmasi beklenen Tirkiye kredi notu ve
gdrinum degerlendirmesi, ay sonuna kadar piyasalarda fiyatlama davranislan zerinde

belirleyici olabilecek baslica giindem maddeleri arasinda yer almaya devam ediyor. XKTUM En Yiiksek Hacim -

Kuveyt Tark Yatirim Arastirma birimi olarak, yilin ikinci yarisinda Ttrkiye varliklarinda

" . . . ASELS 4,857 0.97%
genel pozitif seyrin korunmasini bekliyoruz ve BIST 100 endeksinin yili yaklasik 14.100 ’
seviyelerinde kapatabilecegi ongorisiundeyiz. Yaklasan bilanco déneminde oOzellikle TUPRS 4,092 -0.45%
havacilk, saglik hizmetleri ve perakende sektorlerinin gicli finansal performans BIMAS 2163 0.66%
sergileyecegini hatirlatmak faydali olacaktir. Teknik acidan, BIST 100 endeksinde 10.200

EREGL 1,996 -0.96%

seviyesi ilk kisa vadeli destek olarak one ¢ikarken, bu seviyenin altindaki 9.800-10.000
puan aralig1 daha gicli bir destek bandi olarak izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde ise ADESE 1,549 9.93%
10.400-10.500 puan seviyeleri ana direng bolgesi olarak degerlendiriyoruz. 24 Temmuz

PPK faiz kararina kadar endekste yiiksek volatil seyrin devam edebilir. Ancak, TCMB'nin KTUM E Ev—— -
pivasa beklentileriyle uyumlu vya da beklentilerin (zerinde bir faiz indirimi n Lok Yukselenler
gerceklestirmesi ve bu siirecte siyasi risklerde artis yasanmamasi durumunda, BIST 100 IZINV 46.94 9.98%

endeksinde yikselis egiliminin giuc¢ kazanmasini bekliyoruz. Gunin ajandasinda ise IMASM 354 9.94%
Merkezi Yonetim Bltce Dengesi verisi takip edilecek. Veri mayis ayinda 235,2 milyar TL

. . . . e SAYAS 55.90 9.93%

fazla verirken, faiz disi denge ise 346,4 milyar TL fazla kaydetmisti. ’
ADESE 12.40 9.93%

= Beklentilerin tzerinde gelen enflasyon verileri sonrasinda yeni giine baslarken ABD ve IHLAS 2.79 9.84%

Avrupa vadelilerinde saticli bir seyir go6zleniyor. ABD'de bilanco sezonunun
baslamasiyla birlikte JPMorgan, Wells Fargo ve BlackRock'un 2C25 finansallari sonrasi
olusan satis baskisi endeksleri asagi cekti. Her ne kadar bilanco sezonundan yukari -
yonli bir ivme beklense de, S&P 500'Un vyalmizca %4,2'lik yillik kar bldyimesi SAFKR 109.30 -4.46%
ongorililyor. Ote yandan, TUFE ve cekirdek TUFE verileri son dort ayin en yiiksek

. . . . } o BINBN 209.30 -4.43%
seviyelerine ulasti. Cekirdek enflasyondaki sinirli sapmaya raémen, bu gorinimiin Fed
acisindan daha kalici enflasyon baskilarina ve para politikasinda yeni belirsizliklere SEKUR 15.50 -4.26%
isaret ettigini disinuyoruz. 1 Agustos'ta yirirlige girecek ek tarifelerin de bu baskiyi KUYAS 65.00 -3.99%
artirabilir. Ek olarak, Powell'in gérevde oldugu sirece “Bekle-Gor” politikasinin devam — 94.10 3739
A P e ' ' ) - ‘o . -O. 0
etmesini distndyoruz. Gundn ajandasinda ise ABD'de UFE ve sanayi dretimi rakamlari
taki p Edi|ECE|(. * XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

Ekonomik Takvim 4 XU100 = BIST 100 Endeksi

* 11:00- Turkiye Merkezi Yonetim Biitcesi

* 15:30- ABD UFE
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
ARD Bilisim < ARDYZ TI> yeni is iliskisi acikladu.

Sirket, Cevre, Sehircilik ve iklim Desisiklisi Bakanhigl Cografi Bilgi Sistemleri
Genel Mudurlagi ile “Milli Emlak Bilgi Sistemi (MEBIS) Bakim, Onarnm,
Glincelleme ve idame Isi” kapsaminda sdzlesme imzalamistir. S6z konusu
proje; Milli Emlak Genel Madurldgi'nun gorev, yetki ve sorumluluk alanindaki
is ve islemlerin bilisim teknolojileriyle vyiritilmesini saglayan MEBIS
yazilimlarinin, guncel teknoloji ve Bakanlik bilisim stratejilerine uygun olarak
bakim, onanm ve surdurdlebilirligini kapsamaktadir. Sozlesme bedeli 38
milyon TL olarak belirlenmis olup sirketin 2024 vyili hasilatinin %?1,8'ine
tekabul etmektedir.

Gen ilag < GENIL TI> bedelsiz sermaye artimi karan aldh.

Sirket, %1400 oraninda bedelsiz sermaye artirim karari aldigini bildirdi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 73,8 bin
adet payi ortalama 15,27 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 65 bin
adet payi1 16,23 - 16,29 TL fiyat araligindan geri ald!.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 130,8 bin
adet pay1 45,45 - 47 TL fiyat araligindan geri ald.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 81,9 bin

adet payi ortalama 26,6 TL fiyattan geri ald!.

Ofis Yern Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 13,9 bin adet
payl ortalama 53,09 TL fiyattan geri aldi .

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl ortalama 13,74 TL fiyattan geri ald.

PC lletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet pay
ortalama 14,14 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri

ARDYZ TI

Kapanis (TL/hisse) 29.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,923
Piyasa Degeri (milyon USD) 123
Firma Degeri (milyon TL) 5,563
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 75

Piyas a Bilgileri

GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 177.5
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 53,250
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,328
Firma Degeri (milyon TL) 54,747
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 23

LKUNHT
Kapanis (TL/hisse) 15.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,305
Piyasa Degeri (milyon USD) 82
Firma Degeri (milyon TL) 4,408
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyas a Bilgileri CEMZY TI

Kapanis (TL/hisse) 13.6
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,475
Piyasa Degeri (milyon USD) 137
Firma Degeri (milyon TL) 5,708
Sermaye (milyon TL) 402
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 188,300 : : : 5.26
Tuark Hava Yollar THYAO 291.00 461.00 %58 AL 401,580 8,694 2.82 2.03 3.97 3.18
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 264.00 355.00 %34 AL 132,000 2,366 8.38 6.59 6.27 5.29
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 40.62 67.00 %65 AL 12,186 28 24.47 16.40 14.23 9.39

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 499.00 772.00 %55 AL 299,400 2,267 15.87 12.15 11.40 9.73
Ebebek Magazacilik EBEBK 45.42 63.00 %39 AL 7,267 29 63.19 51.54 3.60 3.10
Mavi Giyim MAVI 43.50 53.00 %22 AL 34,561 746 12.32 10.91 4.08 3.54
Petrol & Gaz
TUpras 299,617
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 355.00 544.60 %53 AL 67,809 128 11.67 1.77 5.03 3.78
Lokman Hekim LKMNH 15.30 26.80 %75 AL 3,305 41 9.50 7.30 4.60 3.51

Savunma

ASELS 155.50 182.50 709,080 4,642 35.48 28.85 17.56

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Toplam
Nakit Kar Payi Briit Temettii Nakit Kar Pay
HBT (Briit) Temetti -
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Odeme $ekli
Verimi (%)

KATILIM
GENTS 16.07.2025 210 0.30 0.8% 2. Taksit (2/2)*
BASGZ 18.07.2025 1,400 2.00 5.4% Pesin
GRSEL 18.07.2025 118 0.78 5.4% 2. Taksit (2/2)*

HBT: Hisse Basi Temettu

*2 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C€C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim .
Konsensiis Tahminleri

Tahminleri

Temmuz 2025

TURSG 21.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025
AKGRT 04.08.2025
CIMSA 05.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
TTKOM 13.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

14 Temmuz 2025 - Pazartesi

16 Temmuz 2025 - Carsamba

Tirkiye Hazine ihaleleri
Borsa Istanbul 15 Temmuz Demokrasi Giinii nedeniyle islemlere kapali olacaktir.

12:00 Euro Bolgesi Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) -2,4%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor

15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 2,8%
15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
15:30 ABD Haziran TUFE (Yillik) 2,7% 2,4%
15:30 ABD Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%

17 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Tarkiye Haziran Merkezi Yonetim Bltce Dengesi 235,2B
15:30 ABD Haziran UFE (Aylk) 0,2% 0,1%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,2%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,60%

18 Temmuz 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Haziran Konut Satis Istatistikleri (Yillik) %17,6
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Yillik) 2,0% 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,0%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,3%
14-30 Torkiye Temmuz TCMB Haftalik UIusIaraE?JsSl;[I)?)ezervler (4-11 Temmuz) 57 4B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,3% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 227K
15:30 ABD Temmuz Philadelphia Fed Imalat Endeksi -4,0

15:30 ABD Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 0,0% -0,9%

14:30 Tarkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri (4-11 Temmuz)

15:30 ABD Haziran Insaat izinleri 1,394M
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan Ttketici Beklentileri 58,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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