A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten 27 Subat 2026

Kiresel piyasalarda haftanin ana temasini; ticaret politikalarina yonelik artan belirsizlik, yapay zekd tarafinda giiclenen endiseler ve ABD—iran hattindaki jeopolitik gelismeler

olusturdu. ABD’de 20 Subat’ta yiiriirlige konulan tarifelerin ABD Yiiksek Mahkemesi tarafindan kaldiriimasinin ardindan, Donald Trump ayni giin 1974 Ticaret Yasas’'nin 122.

maddesine dayanarak tiim Ulkelere yonelik dnce %10, ardindan %15 oraninda giimriik vergisi getirdi. Trump ydnetiminin tarifelerde geri adim atmamasi, kiiresel ticaret politikalarina Tarim Dist Istihdam

iliskin ongoriilebilirligi azaltarak risk istahimi baskiliyor. Bilango sezonunda ozellikle teknoloji sirketlerinin finansallari fiyatlamalar ilizerinde belirleyici olurken, ip lreticisi Nvidia'nin 500

gliclii sonuglari sektor genelinde oynakhg artirdi. Sirket, yillik bazda %73 artisla 68,1 milyar dolar net satis ve %94 artisla 42,96 milyar dolar net kar agiklayarak beklentileri asarken,

yapay zeka temali hisselerde fiyat hareketlerinin hiz kazandigi goriildi. Jeopolitik cephede ise ABD ile iran arasinda Umman’da yiriitiilen dolayli goriismelerin ardindan taraflar bu

hafta Cenevre’de yeniden bir araya geldi ve miizakerelerin teknik diizeyde 6niimiizdeki hafta Viyana'da devam etmesi kararlastirildi. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, gorismeler 300

sonrasi yapti§i agiklamada bazi basliklarda anlagsmaya oldukga yaklasildigini ifade ederken, taraflarin miizakere siirecine daha ciddi yaklastigi vurgusu dikkat gekti. Bu gelismeler 1siginda 2

ABD borsalari haftayi genel olarak yatay bir goriiniimle tamamlamaya hazirlaniyor. III I II I I
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Yurt iginde ise gore sakin bir hafta geride kaldi. Hafta icinde sektorel giiven endeksleri, enflasyon beklentileri ve dis ticaret istatistikleri takip edilen veriler arasinda yer aldi. TUIK 0
verilerine gore, Subat ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet giiven endeksi |13,8 seviyesinde sabit kalirken, perakende ticaret giiven endeksi %2,9 artisla |15,9°a yiikseldi; -100
insaat sektorii gliven endeksi ise %2,1 dusiisle 83,9’a geriledi. Enflasyon beklentilerinde ise sinirli bir iyilesme gozlendi; 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi piyasa katilimcilari igin
%22,1’e, reel sektor icin %32’ye, hanehalki igin %48,81’e geriledi. Enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani ise bir 6nceki aya gore 4,63 puan azalarak %20,33 seviyesine diisti.
Dis ticaret tarafinda, Ocak ayinda ihracat %4 diiserek, 20,3 milyar dolara gerilerken, ithalat %0, artisla, 28,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece Ocak ayinda dis ticaret dengesi
8,4 milyar dolar agik verdi. ihracatin ithalati karsilama orani %70,8'e geriledi. TCMB verilerine gore yurt disi yerlesikler 23 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda 410 milyon dolar
alim yaparken, DIBS piyasasinda ise 991 milyon dolar alim yapti. Ayni donemde TCMB’nin briit rezervleri 206, milyar dolar, swap harig net rezervleri ise 75,6 milyar dolar seviyesine
geriledi. Borsa istanbul’da ise ABD—iran hattindaki jeopolitik risklerin etkisiyle satis baskisi hafta genelinde hissedildi. Ozellikle havacilik sektdriinde son bir haftada %6’y asan deger
kayiplari dikkat gekerken, 4C25 bilango sezonu kapsaminda hisse ve sektor bazli ayrismalar one gikti. BIST 100 endeksi haftay1 %2’ye yakin deger kaybiyla tamamlamaya hazirlaniyor.
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Kiiresel Piyasalarda Tarim Disi istihdam, Yurt icinde Biiyiime ve Enflasyon Rakamlari On Planda Olacak...

. o X . X X i X L i .. . . . L. X . Makas =———TUFE (Yillik) =——YI-UFE (Yillik)
Piyasalarda oniimiizdeki hafta; ABD—Iran hattindaki gelismeler, yapay zeka sirketlerine yonelik artan endiseler ve Fed'in faiz patikasina iliskin sinyaller fiyatlamalar lizerinde belirleyici 200

olmaya devam etmesini bekliyoruz. Hafta icinde ABD ve iran heyetlerinin Viyana'daki goriismeleri kiiresel risk istahi iizerinde etkili olabilirMakro veri tarafinda ise 6 Mart Cuma giinii
agiklanacak Tarim Disi istihdam verisi ile hafta boyunca izlenecek PMI gostergeleri 6ne gikiyor. Ocak ayinda agiklanan 130 bin kisilik artis ardindan Subat ayinda istihdamin 60 bin kisi
artis gostermesi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglarin aylik %0,3, issizlik oraninin ise %4,3’ten %4,4’e yiikselmesi bekleniyor. 120

160

Yurt ici piyasalar yeni haftaya yogun veri akisi ile basliyor. 2 Mart'ta 4. Ceyrek biiyiime rakamlari, 3 Mart’ta ise Subat ayr TUFE verisi haftanin en kritik basliklarini olusturuyor. Sanayi 80
Uretimindeki zayif goriinimiin etkisiyle Tirkiye ekonomisinin bir onceki ¢eyrege gore %0,5, giiclii i¢ tiiketim sayesinde ise yillik bazda %3,6 artmasi bekleniyor. 2025 yili genelinde
bliyiimenin %3,7 seviyesinde gerceklesecegi ongoriiliirken, 2026 yili icin biiylime tahminleri %4 civarinda sekilleniyor. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, mevcut durumda 2026 “
biiylime tahminimizi %3,7 olarak koruyoruz. Biiyiime verisi ardindan 3 Mart'ta agiklanacak Subat ayi TUFE verisi piyasalar agisindan kritik dneme sahip. TUFE hesaplama degisikligi 27.17
sonrasi hizmet agirliginin artmasi, petrol fiyatlarindaki yiikselis ve Ramazan etkisini diisiindiigiimiizde sebze ve gida fiyatlarindaki yukari yonlii seyrin etkisiyle TUFE'nin aylik %3,39 T
artisla yillik bazda %32,08’e yiikselmesini tahmin ediyoruz. Konsensiis beklentileri ise aylik TUFE'nin %3 artisla yillik bazda %31,51 olarak gerceklesmesi ydniinde. Borsa istanbul’'da 0

bilango sezonu devam ederken, endeks agirligi yliksek sirketlerin finansallari yakindan izlenecek. Basta Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>, Pegasus <PGSUS TI>, Koton <KOTON TI>, § 48888 {1 . 118 199 ]
Sabanci Holding <SAHOL TI>, Turkcell <TCELL TI>, MLP Saglik <MPARK TI> ve Migros <MGROS TI> olmak iizere bir¢ok dnemli sirketin sonuglari endekste yon zerinde etkili SZZ2:Z:Z:Z2Z2Z:2:Z2:Z222z2:zz:z:2:2¢:2¢2
olmasini bekliyoruz. Model portfdyiimiizde yer alan MLP Saghk’in 4C25 déneminde 14.150 milyon TL net satis geliri, 4.261 milyon TL FAVOK ve 1.450 milyon TL net kar

agiklamasini bekliyoruz. Bu sonuglarin operasyonel karlihigin giiclii seyrini koruduguna isaret etmesini ongoriiyoruz. Teknik goriinimde, olasi geri gekilmelerde 13.400 ve 13.050

seviyeleri kisa vadeli destek olarak one gikarken; yukari yonlii hareketlerde psikolojik esik olan 13.800 ve 14.000 seviyeleri direng¢ konumunda bulunuyor. Endekste yon tayini

agisindan makro veri akisi ve jeopolitik gelismeler belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi %12,69’luk deger
kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.

BIST’te son bir aylik sliregte en yiiksek getiriyi %77,84 ile Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi
sagladi.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING - 12.89] BIST FIN. KIR. FAKTORING 7184
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI —_ =8i7] BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 281
BIST BANKA T 338] BIST INSAAT [ 1575
BIST METAL ANA 249 BIST BANKA [ 15.03]
BIST MADENCILIK =z BIST 30 [ 9.09]
BIST 30 W2 BIST MALI [ 8.60 |
BIST 50 W54 BIST 50 [8.19]
BIST KOBI SANAYI B3 BIST ANA [6.98]
BIST ANA B2 BIST ILETISIM [6.62)
BIST MALI b.3s BIST MADENCILIK [6.53]
BIST ELEKTRIK ko.31 BIST TICARET [6.48]
BIST INSAAT ho.29 BIST METAL ANA [6.40]
BIST TURIZM 0.11] BIST 100 5.89
BIST TAS, TOPRAK -0.270 BIST TUM 3
BIST 100 -0.4 BIST TURIZM o
BIST TUM -0.44 BIST HIZMETLER s
BIST GAYRIMENKUL Y.O. -0.4@ BIST KOBI SANAYI 4
BIST SIGORTA -0.60 BIST METAL ESYA, MAKINA EE
BIST KATILIM 100 -0.600 BIST BILISIM ERo
BIST TICARET -0.4 BIST ELEKTRIK W49
BIST SINAI -0.4 BIST GAYRIMENKUL Y.O. B2
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM -0.8 BIST SINAI R.00
BIST HIZMETLER -1 - BIST TAS, TOPRAK B 86
BIST TEKNOLOJI -1 - BIST KATILIM 100 11.09
BIST ILETISIM -1 BIST TEKNOLO)I fo.99
BIST BILISIM 491 BIST ULASTIRMA J0.72
BIST METAL ESYA, MAKINA fL57] BIST GIDA, ICECEK 1054
BIST KIMYA, PETROL. PLASTIK [-1.83] . -
BIST SIGORTA |0.15
BIST ULASTIRMA 275 ]
; BIST MEN. KIYM.Y.O. = -0.78]
BIST GIDA, ICECEK 283 |
BIST TEKSTIL. DERI AT BIST TEKSTIL DERI | -0.97[l
BIST SPOR BIST HOLD. VEYAT. | -1.441
I BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK ~ -1.56
BIST HOLD. VE YAT. 460 |
BIST MEN. KIYM. Y. ©. el BISTSPOR | -3
BIST ORMAN. KAGIT, BASIM -l
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Rekabet Kurumu 26 sirkete sorusturma acti.

.. . Piyasa Bilgileri ALBRK TI
Rekabet Kurulu, bankacilik/katiim bankaciligl, sigortacilik ve bilisim teknolojileri alanlarinda faaliyet gosteren 26 tesebbiise, is . -

glicli piyasasina yonelik rekabet ihlallerine taraf olduklari siiphesiyle sorusturma agilmasina karar verdi. Bankacilik, sigortacilik Kapanis (TL/hisse) 9.2
ve bilisim teknolojileri alaninda faaliyet gosteren tesebbuslerin, galisan ayartmama anlagmasina ve/veya is giicli piyasasina Kapanis (USD/hisse) 0.2
yonelik rekabete hassas bilgi degisimine taraf oldugu iddiasina yonelik yuritilen on arastirmanin, Kurul tarafindan karara

baglandig belirtilen agiklamada, on arastirma sirecinde elde edilen bilgi ve belgeler ile yapilan incelemeler sonucunda, Piyasa Degeri {milyon TL) ZE1030
rekabetin kisitlandigina yonelik stiphelerin ciddi ve yeterli bulundugu aktarildi. Piyasa Degeri (milyon USD) 526
Halka Aciklik Orani (%) 38

Hakkinda sorusturma agilan tesebbusler ve sektorleri soyle siraland::

Bankacilik/katim bankaciligi alaninda: Akbank Turk AS, Albaraka Tirk Katim Bankasi AS, Denizbank AS, HSBC Bank AS, ING
Bank AS, Kuveyt Turk Katim Bankasi AS, Odea Bank AS, Sekerbank Tirk AS, Tirk Ekonomi Bankasi AS, Turkiye Garanti
Bankasi AS, Tiirkiye is Bankasi AS,Yapi ve Kredi Bankasi AS, QNB Bank AS.

Sigortacilik alaninda: Agesa Hayat ve Emeklilik AS, Aksigorta AS, Bupa Acibadem Sigorta AS, Katiim Emeklilik ve Hayat AS.

Bilisim teknolojileri alaninda: Albaraka Teknoloji Bilisim Sistemleri ve Pazarlama Ticaret AS, Architecht Bilisim Sistemleri ve
Pazarlama Ticaret AS, Bilin Yazilm ve Bilisim Danismanhigi AS, Ibtech Uluslararasi Bilisim ve iletisim Teknolojileri AR-GE
Danismanlik Destek Sanayi ve Ticaret AS, OBSS Teknoloji AS, Paycore Odeme Hizmetleri Takas ve Mutabakat Sistemleri AS,
Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve Pazarlama Ticaret AS, Verisoft Bilgi islem Ticaret ve Sanayi AS, Vizyoneks
Bilgi Teknolojileri AS.

Ote yandan, Kurulca alinan sorusturma kararlari, hakkinda sorusturma agilan tesebbiislerin ilgili kanunu ihlal ettikleri ve
yaptirimla karsi karsiya kaldiklari veya kalacaklari anlamina gelmiyor.



https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/rekabet-kurulu-bankacilik-sigortacilik-ve-bilisim-sektorlerindeki-26-sirkete-sorusturma-acti/3838893
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Sektor ve Sirket Haberleri

Karth odemeler Ocal’ta 2,3 trilyon TLye yiikseldi.

Kredi kartlari, banka kartlari ve on odemeli kartlarla ocakta yapilan toplam odeme tutari gegen yilin ayni ayina gore %45 artarak 2,32 trilyon TLye ulasti. Buna gore,
ocak ayi itibariyla Tiirkiye'de kredi karti sayisi 143,4 milyona, banka karti 210,9 milyona, on odemeli kart sayisi 110,6 milyona yiikseldi. Gegen yilin ayni donemine gore
kredi karti sayisinda %10, banka kartlarinda %8 artis yasanirken, on odemeli kart sayisi %2 geriledi. Toplam kart sayisi ise %6 artarak 464,9 milyon oldu. Ayni donemde
odeme tutari ise kredi kartlarinda %46, banka kartlarinda %55 artarken, on odemeli kartlarda %77 geriledi.

Kartlarla yapilan odeme sayisi %8 artarak |,7 milyara yikseldi. Bunun 1,09 milyarlik dilimini kredi kartlari, 664,7 milyonunu banka kartlari, 31,8 milyonunu ise on
odemeli kartlar olusturdu.

Gegen ay internetten yapilan kartl 6deme tutari yillik bazda %42 artarak 687,4 milyar TLye ulasti. internetten yapilan karth odemelerin toplam igindeki payr %30 oldu.
internetten kartli ddemeler ise %7 artarak 245,9 milyona yikseldi. internetten yapilan karth 6demelerin toplam icindeki payi %15 olarak gerceklesti.
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Finansal Takvim - 4C25

BRISA 27.02.2026 11,844 1,962 -160
DOAS 27.02.2026 85,652 3,544 1,702
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

TABGD 27.02.2026 11,230 2,306 287
ATAKP 27.02.2026

ADEL 02.03.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
HTTBT 03.03.2026 468 211 101 461 212 101
KOTON 03.03.2026

CCOLA 03.03.2026 33,878 4,521 1,585
DOHOL 03.03.2026 -237
TTKOM 04.03.2026 62,533 24,851 3,030
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34,469 261,346 44,700 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 24,496 3,752
AEFES 05.03.2026 45,232 6,319 603
MPARK 06.03.2026 14,150 4,261 1,450 14,048 4,301 1,447
GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 4,435 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157

Kaynak: Yatirimai iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti Snceki
10:00 Tirkiye 4. Ceyrek GSYIiH (Yillik) 3,6% 3,7%
10:00 Tirkiye Subat imalat PMI 48,10
12:00 Euro Bolgesi Subat imalat PMI 50,8
17:45 ABD Subat Uretim PMI 51,2
18:00 ABD Subat ISM imalat PMI 51,8 52,6
10:00 Tiirkiye Subat TUFE (Aylik) 3.39% 4,84%
10:00 Tiirkiye Subat TUFE (Yillik) 32.08% 30,65%
10:00 Tiirkiye Subat UFE (Aylik) 2,67%
10:00 Tiirkiye Subat UFE (Yillik) 27,17%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Aylik) g -0.6%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Yillik) 1,7%
12:00 Euro Bolgesi Subat Hizmet PMI 51,8
13:00 Euro Bolgesi Ocak issizlik Orani 6,2%
14:30 Tirkiye Subat Reel Efektif Doviz Kuru 102,17
16:15 ABD Subat ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi 43K 22K
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 523
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satiglar (Yillik) 1,3%
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satislar (Ayhk) -0,5%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 410M
16:30 ABD Ocak Ticaret Dengesi -70,30B
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 212K
10:00 Euro Bolgesi 4. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,3%
15:30 ABD Ocak Perakende Satislar (Aylk) 0,0%
15:30 ABD Ocak Perakende Satislar (Yillik) 2,43%
16:30 ABD Subat Tarim Disi istihdam Degisimi 60K 130K
16:30 ABD Subat i§sizlik Orani 4.4% 4,3%
16:30 ABD Subat Ortalama Saatlik Kazang (Aylk) 0,3% 0,4%
17:30 Tirkiye Subat Hazine Nakit Dengesi -246,19B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




