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Haftalik Biilten 03 Kasim 2025

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta ABD’de Fed Faiz Karari ve Fed Baskani Powell'in Agiklamalari, ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani $i goriismesi ve bilango
donemi ana basliklar arasinda yer aldi. Fed politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan diisiirerek %3,75-4,00 araligina indirdi. Banka boylece bu sene ikinci faiz indirimini
gerceklestirmis oldu. Kararin ardindan konusan Baskan Powell, Aralik toplantisina iliskin “kesin bir indirim beklentisinin yersiz oldugunu” vurguladi. Ekonomik goriiniime
iliskin belirsizligin yiiksek seyretmeye devam ettigine isaret edilen agiklamada, son aylarda istihdama yonelik asagi yonli risklerin arttig aktarildi. Ayrica, enflasyonun yilin
basindan bu yana yiikseldigi ve hala bir miktar yliksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Diger taraftan, son giinlerde merakla beklenen Trump-S$i goriismesi, Giiney Kore’nin
Busan kentinde gerceklestirildi. iki liderin bir araya geldigi zirvede, ticaret, teknoloji ve glivenlik basta olmak iizere kritik alanlarda daha istikrarli ve 6ngoriilebilir bir diyalog
slirecinin insa edilmesi yoniinde ortak irade ortaya kondu. Trump, Cin’in soya fasulyesi alimlarinin hemen baslayacagini ve fentanil iriinlerine uygulanan tarifelerin %10’a
disirildugunu agikladi. Pekin ise nadir toprak kisitini bir yil erteledigini duyurdu. Ulkede bilango déneminin sonlarina gelinirken gectigimiz hafta bir ¢ok onemli sirketin
sonuglari takip edildi. Bilango performansindan dolay sirket ve sektor bazli ayrismalarin 6n planda oldugu haftada S&P 500 %0,71 ve Nasdaq 100 endeksi % 1,97 yiikseldi.

Yurt ici piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri (SEB), Dis Ticaret istatistikleri ve Bilango Dénemi yakindan
takip edildi. Ekim ayr SEB’e gore, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri gegen aya gore, piyasa katulimcilari igin 1,01 puan artarak %23,26'ya ve hanehalki igin 1,4 puan
yiikselerek %54,39'a gikarken reel sektor icin ise 0,5 puan azalarak %36,30'a geriledi. Bu gelismenin ardindan konusan Bakan Mehmet $imsek; Dezenflasyon devam etti ve
devam edecek, son bir iki aydaki rakamlar hicbir sekilde algy1 da gercekligi degistiremez, ciinkii sartlar dezenflasyon igin hala elverisli ve devam ediyor ifadesini kullandi.
Diger taraftan, Ekim ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya gore 1,2 puan artarak 102 seviyesine gikti. Boylelikle, Mart 2025’ten bu yana en yiiksek seviye
kaydedilmis oldu. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Eyliil ayinda genel ticaret sistemine gore ihracat %2,8, ithalat %8,7 artti, dis ticaret agigi Eyliil ayinda
%33,8 artti. Ayrica, issizlik orani Eylii’de bir 6nceki aya gore degismeyerek %8,6, Ekonomik Giiven Endeksi ise Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 oraninda artarak 98.2
degerini aldi. Ugiincii geyrek bilango doéneminin hiz kazandigi hafta da 28 Ekim Sali giinii 6gleden sonrasi ve 29 Ekim Garsamba giinii, piyasalar Cumhuriyet Bayrami
dolayisiyla kapaliydi. Tiim gelismeler isiginda BIST 100 endeksi haftayi %0,27 ve Katiim 100 endeksi %1,05’lik deger kazanimiyla tamamladi.

ABD’de Tarim Disi istihdam, issizlik Orani ve PMP’lar, iceride ise TUFE ve TCMB Enflasyon Raporu takip edilecek.

ABD’de hiikiimetin bir siiredir kapali kalmasi Fed’in faiz indirim siirecini etkileyebilecek bir ¢ok verinin agiklanmamasina neden olmustu. Bu verilerden en onemlileri arasinda
bulunan Tarim Disi istihdam verisi yakindan takip edilecek. Gegtigimiz hafta faiz kararinin ardindan konusan Powell, istihdama yonelik asagi yonli risklerin arttigini
vurgulamisti. Bu dogrultuda verinin agiklanmasi halinde elde edilecek sonucun Fed'in faiz kararina iliskin beklentiler iizerinde etkili olmasi bekleniyor. Ote yandan, iilkede
issizlik Orani ve ekonomik aktiviteye yonelik fikir veren imalat PMI verileri takip edilecek. Hafta genelinde Trump — $i gériismelerinin etkisinin siirmesini bekliyoruz.

Yurt ici tarafta gozler buglin agiklanacak olan Ekim ayi enflasyon verisine gevrildi. TCMB karar metninde dezenflasyon sirecinin yavasladigina dikkat cekerken, alt
kalemlerden bir kagina gelen zamlarin enflasyon lizerinde yukari yonlii baski olusturmasi bekleniyor. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma birimi olarak aylik enflasyona iliskin
beklentimiz %2,76 ve konsensiis beklentisi ise %2,83 diizeyinde bulunuyor. Enflasyon verisinin beklentilerin altinda gergeklesmesi durumunda, TCMB'nin Aralik ay
toplantisinda faiz indirimi agisindan alani daha da genisleyebilir. TCMB’den Aralik ayi toplantisinda 100 bp. diizeyinde faiz indirimi bekledigimizi belirtmek isteriz. Enflasyon
verisi agisindan oncii olarak kabul edilen ITO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi Ekim ayinda %3,31 artugina dikkat gekiyoruz. Diger taraftan, yilin dérdiincii ve son Enflasyon
Raporu takip edilecek. TCMB yilin iiglincii raporunda 2025 yil sonunda enflasyonun %25 ile %29 arali§inda olacagi, 2026 sonu igin ise enflasyonun %13 ile %19 araligina
gerileyecegi ongorisiinde bulunmustu. .

Bilango déneminin etkisini gdrecegimiz haftada; Aselsan <ASELS TI> (beklentimiz: 33,05 milyar TL hasilat, 8,02 milyar TL FAVOK ve 3,19 milyar TL'lik net kar agiklanmasi
yoniinde), Kog¢ Holding <KCHOL TI>, Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>, Pegasus <PGSUS TI>, Migros <MGROS TI> ve Tiirkcell <TCELL TI> finansal sonuglari 6n planda
olacak. BIST 100 endeksi icerisinde agirligi yiiksek olan sirketler tarafindan agiklanacak sonuglarin fiyatlamalar iizerinde etkili olabilecegini disiiniiyoruz. Ote yandan,
enflasyon verisinin beklentilerin altinda gergeklesmesi durumunda Bankacilik endeksi onciiligiinde alimlarin hiz kazanmasini bekliyoruz. Teknik agidan 10.850 — 10.750 ve
10.600°t destek, |1.100— 11.250 ve 1 1.600 seviyelerini direng olarak izliyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring yaklasik %11,22’lik deger kazanimiyla

ilk sirada yer alyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %28,19 ile Araci Kurumlar Endeksi saglad.
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 3C25 (

Kuveyt Tiirk Yatirim
. ! Konsensiis Tahminleri
Tarih Tahminleri

Kasim 2025

OTKAR 03.11.2025
TOASO 03.11.2025
TTKOM 04.11.2025
CCOLA 04.11.2025
SAHOL 04.11.2025
ASELS 04.11.2025 33,050 8.020 3.189
KLKIM 04.11.2025
FROTO 05.11.2025
AEFES 05.11.2025
DOHOL 06.11.2025
OZYSR 06.11.2025
AKENR 06.11.2025
MGROS 06.11.2025
KCHOL 06.11.2025
TCELL 06.11.2025
ATATP 07.11.2025
THYAO 07.11.2025
PGSUS 07.11.2025
BRSAMN 07.11.2025
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Temettu Takvimi

Toplam
HBT (Briit) Temetti
Verimi (%)

Nakit Kar Payi Brit Temettii Nakit Kar Pay:

Odeme Seki

Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL)

SUNTK 511.2025 44| 0.93 2.3% Pesin
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceld
10:00 Tiirkiye Ekim TUFE (Yilli) 33.20% 33.29%
10:00 Tiirkiye Ekim TUFE (Aylk) 0:40 323%
10:00 Tiirkiye Ekim imalat PMI 46,70%
10:00 Tiirkiye Ekim UFE (villk) 265%%
10:00 Tiirkiye Ekim UFE (Aylik) 252%
12:00 Euro Bolgesi Ekim jmalat PMI 50,0 500
14:30 Tiirkiye Ekim Menkul Kiymet istatistikleri (17-24 Ekim)
17:45 ABD Ekim Uretim PMI 522 522
18:00 ABD Ekim ISM imalat PMI 495 49,1
14:30 Tiirkiye Ekim TUFE Bazh Reel Efekeif Déviz Kuru 7083
16:30 ABD Agustos Ticaret Dengesi -60,408 -78,30B
18:00 ABD Eylil is imkanlan ve Personel Degisim Orani 7178k 7227k
12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Bilesik Satin Alma PMI 522 522
12:00 Euro Bolgesi Ekim Hizmet PMI 526 526
13:00 Euro Bolgesi Eylil UFE (villk) 02% -06%
13:00 Euro Bolgesi Eylil UFE (Aylk) -0.1% -03%
16:15 ABD Ekim ADP Tarim Dig stindam 0:00 -32K
17:00 ABD Ekim ISM imalat Digi PMI 10 500
17:45 ABD Ekim $&P Global Bilegik Satin Alma Endeksi 548 548
17:45 ABD Ekim Hizmet PMI 552 552
1430 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri
19:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

Tiirkiye TCMB 4. Ceyrek Enflasyon Sunumu
16:30 ABD Ekim igsizlik Orani
16:30 ABD Ekim Tarim Digt istihdam

17:30 Tiirkiye Ekim Hazine Nakit Dengesi -339.98
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Kidemli Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




