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BIST’te 1C26 Bilanco Donemi Sona Eriyor...

= Orta Dogu kaynakl haber akisinin devam etmesiyle geride kalan haftanin son islem gliniinde ABD borsalarinda Katiim Endeksleri USD
pozitif seyir dne ¢ikti. Makro veri tarafinda Nisan ayi istihdam raporu, isgiici piyasasinda yavaslama isaretleri

gorilse de ABD ekonomisinin beklentilere kiyasla daha gli¢li kaldigini ortaya koydu. Tarim disi istihdam 55 bin XKTUM /XKTUM 19,222 425
kisilik beklentinin lzerinde 115 bin artarken, issizlik oraninin %4,3’te sabit kalmasi da blylimeye iliskin endiseleri
bir miktar sinirladi. Agiklanan veriler ardindan S&P 500 %0,84, Nasdaq %1,71 ve Dow Jones ise %0,02’lik sinirli XK100 /XK100 17,724 392
artisla glini tamamladi. Haftalik bazda gli¢lii bilangolar ve teknoloji hisselerine yonelik alimlarin etkisiyle Nasdaq
%4,5, S&P 500 %2,3 yiikselirken, her iki endeks de alti haftalik yiikselis serisini stirdiirdii. Buna karsin ABD-iran XU100 /XU100 15,063 333
hattinda Hirmuz Bogazi cevresinde yasanan karsilikh askeri gerilim ve petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareket
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti. ABD ham petrol fiyati %0,64 artisla 95 dolar/varil seviyesine Gunlik Degism XKTUM 1.02%
yikselirken, piyasalarda gozler iran’in catismanin sonlandiriimasina yonelik ABD teklifine verecegi yanitta idi.
Hafta sonu iran cephesinden gelen haber akisinda ise Tahran’in, saldirilarin sonlandirilmasi icin ABD tarafindan Glinlik Degism XK100 1.42%
onerilen taslak metne yanitini arabuluculara ilettigi belirtildi. Ancak Trump’in iran’dan gelen yaniti “kabul Lo o 0
edilemez” olarak nitelendirmesi, gerilimin kisa vadede kolayca yatismayabilecegine isaret etti. Bu gelismenin GUnlik Degsm XU100 0.15%
f';\rdmd.a.n I%ren.t petrol fiyatlnm. yenid"en 10.Ei.d.olér|n Fuzerine cikmasi, eneriji fiyatlarn Gzerinden piyasalardaki Giniik Hacin KKTUM ) TL127,386 mn
jeopolitik risk fiyatlamasinin yeniden gliglendigini gosteriyor.

Ginlik Hacm &K100) TL98,468 mn

= Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul, yatay pozitif bir gdriiniim sergiledi. %0,15 artis kaydeden BIST 100

endeksi, 15,062 puan seviyesinden haftayl tamamladi. Giin icerisinde 14,933 ve 15,167 seviyelerini géren endeks, GinlikHacin XU100) TL234,729 mn
st Uste ikinci glinde de 15,000 seviyesi lizerinde kapanis yapmis oldu. Bankacilik endeksi %0,16 artarken, Katilm
100 endeksi %1,42 artisla pozitif ayristi. Altinay Savunma, CVK Maden ve Erdemir hisslerinde giicli alimlar takip
edilirken, Destek Finans Faktoring ve Sok marketler hisselerinde satis baskilari izlendi. Geride biraktigimiz gliinde
endekse 1,7 milyar TL para girisi gerceklesti. Boylelikle endeksin rekor seviyesini yeniledigi haftada yaklasik 5,2
milyar TL para girisi kaydedilmis oldu. Diger yandan tahvil tarafinda karisik bir gériiniim izlendi. Kisa vadeli tahvil
faizleri %0,12 duserken, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,94 ve %1,02 artis gosterdi. TLREF %39,99 ve XKTUM Pijasa Degeri TL7,335.6 mn
fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 158,1 milyar TL acik verdi.

XKTUM Dolasm dakiH isse Omani 35%

= TUIK tarafindan Mart ayina iliskin olarak aciklanan Sanayi Uretim Endeksi verilerine gére, sanayi tretimi aylik ve
yilhk bazda sirasiyla %0,8 ve %1,1 dlsls gosterdi. Aylik bazda en sert gerileme %6,4 ile sermaye mallarinda
gozlenirken dayanikli tiiketim mallari ve enerji, endeksi pozitif yonde etkiledi. Yillk bazda ise yiksek teknoloji
%11,8 duislsle en keskin daralmayi gosterdi. Sanayi gostergeleri Subat ayindaki toparlanmanin kalici olmadigini

gosterirken, jeopolitik gerginliklerin makro cephedeki yansimalarina isaret ediyor. XK 100 Getiriler (TL) --

UcAylk Ortalm a Hacin TL92,617 mn

= Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul’da aciga satis islemlerinin yasaklanmasina ve kredili islemlerin H /1A 517%  14.91%
devami siresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina yonelik tedbirlerin 26.05.2026 tarihine kadar
ertelendigini aciklad!. 3A /12 23.12%  74.81%

= Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, SPK Baskanligi gérevine mevcut ikinci baskan Mahmut Siitcl getirilirken,

TUIK Baskanhgi gérevine Gelir idaresi Baskan Yardimcisi Mehmet Arabaci atandi. Ayrica TCMB Baskan Yarimciligi ) )
gorevine Yusuf Emre Akgiindiiz getirildi. XKTUM En Yuksek Hacim -

Ne Bekliyoruz... EREGL 10,793 7.22%
= ABD-iran hattindan gelen aciklamalar fiyatlama davranislari tizerinde etkili olmaya devam ediyor. Borsa istanbul ASELS 7,716 0.12%
ise jeopolitik gerginliklere ragmen yiikselis egilimini koruyor. Yeni haftaya, iran’in ABD’nin sundugu taslak
o f Wl et : ” o . . TUPRS 5,490 -0.29%
anlasmaya verdigi yanitla basliyoruz. Trump’in, gelen yaniti “kesinlikle kabul edilemez” olarak degerlendirmesi
kiiresel risk istahini baskilarken, vadeli piyasalarda haftaya zayif bir baslangic 6ne cikiyor. Yurt icinde bu haftanin KTIEV 5113 0.52%
en 6nemli giindem maddesi, 14 Mayis Persembe giinii TSI 10:30’da aciklanacak Enflasyon Raporu sunumu olacak. ’ '
Petrol fiyatlarindaki yikselis ve beklentilerin izerinde gelen TUFE verileri sonrasi, TCMB’nin 2026 yili icin %15-%21 EFOR 4.428 9.44%

tahmin araligi ile %16 seviyesindeki orta nokta hedefinde yukari yonla revizyon ihtimalinin arttigini diisintyoruz.
Haftanin bir diger kritik bashgi ise 6demeler dengesi verileri olacak. Ote yandan kisa ancak yogun gecen 1C26

bilanco sezonunda buglin son giin. Seans sonrasi Logo, Giirsel, Pegasus ve Bimas’in disinda bircok sirketin
finansallarini agiklamasini bekliyoruz. Makro veri tarafinda ise perakende satis rakamlari takip edilecek. Mevcut XKTUM En (;Ok Yukselenler -

konjonktirde; secici kalmanin, haber akisina duyarli hareket etmenin ve son dénemde goérece geri planda kalan

sektor ve hisselere yonelmenin daha saglikli bir strateji olacagi goristindeyiz. SM RTG 9.68 10.00%

= Teknik gorinimde 14.600-14.800 bolgesi Uzerindeki kapanislari olumlu degerlendiriyoruz. Yukari yoénla VIV 80.30 10.00%
hareketlerde 15.150 ve 15.250 (~336 dolar) seviyeleri kisa vadeli diren¢ olarak o6ne cikarken, olasi geri o
cekilmelerde 14.800 ve 14.600 seviyeleri destek konumunda izlenebilir. ALTNY 19.48 9.99%
YEOTK 80.60 9.96%

=  Yeni giine, Trump’in iran’in taslak anlasmaya verdigi yaniti “kabul edilemez” olarak degerlendirmesinin kiiresel
vadeli endeks kontratlari ve Asya borsalarinda satis baskisini artirmasiyla basliyoruz. Piyasalar yaklasik iki buguk ANGEN 13.37 9.95%
aydir Orta Dogu’da devam eden savasin sona vyaklasabilecegine dair sinyalleri fiyatlamaya calisirken, son
aciklamalar taraflar arasindaki muzakere zemininin halen olduk¢a kirilgan oldugunu goésteriyor. Buna karsin
Trump’in 12-13 Mayis tarihlerinde Giiney Kore’de iran heyetiyle yeniden masaya oturulacagina yonelik
aciklamalari, siirecin tamamen kopmadigina ve diplomasi kanalinin agik kaldigina isaret ederek ¢6zim ihtimaline -

yonelik pozitif alglyl canli tutuyor. Bu nedenle yeni haftada kiiresel piyasalarin odaginda ABD-iran hattindan

gelecek agiklamalar, Hirmuz gevresindeki gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri olacak. Eneriji fiyatlarindaki yukari ULUSE 244.90 -8.70%
yonlli baskinin siirmesi, enflasyon ve faiz indirimi beklentileri tGzerinden risk istahini sinirlayabilir.Diger yandan
diplomasi kanalinin acik kalmasi ve taraflarin yeniden masaya oturacak olmasi, satis baskisinin simdilik kontrollii INZTP 26.72 -8.62%
kalmasini saglayabilecek ana unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Makro veri tarafinda ise haftanin ajandasinda 6zellikle Sal
ginli ABD’de aciklanacak Nisan ayi enflasyon verisi takip edilecek. Orta Dogu kaynakh enerji fiyati baskisinin LUGS 6.30 -8.56%
enflasyon goriinimiine ne dlclide yansidigl, Fed’in faiz indirim patikasina iliskin beklentiler agisindan kritik olacak. 0
TUFE’nin ardindan Uretici fiyatlari, perakende satislar, haftalik issizlik maasi basvurulari ve sanayi liretimi verileri PKART 153.40 -6.46%
de biyime/enflasyon dengesi agisindan izlenecek diger basliklar arasinda yer aliyor.
yime/enfiasy Best ot BET a3 yerawy PASEU 10330  -5.58%
Ekonomik Takvim # XKTUM = BIST Katiim Tiim Endeksi
*  10:00- Turkiye Perakende Satislar s XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi

«  17:00- ABD Conference Board istihdam Trendi Endeksi
ek XUI100 = BIST 100 Endeksi
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. Katilim Endeksi Sirket . Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Ebebek <EBEBK TI, AL, 94 TL> Nisan ayi satis adedini aciklad.

Sirket, magaza ve e-ticaret kanallarindan Nisan ayinda yilhik bazda %17,7
artisla 9,72 milyon adet Urin satildigini acikladi. Boylelikle sirket 4 ayhk
donemde %20 artisla 38,76 milyon adet trun satmistir.

Kuveyt Turk Yatirim Arastirma olarak sirketin 2026 yil sonunda 121,3 milyon
satis adedine ulasmasini ongoriyoruz. Satis adetlerinde yasanan yikselisin ise
sirketin karliligina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 94 TL ve tavsiyemizi AL yonunde slrdlriyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gére 47.02x F/K ve 2.51x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Aselsan <ASELS TI, TUT, 534.50 TL> SAHA EXPO kapsaminda
sozlesmeler imzaladi.

Sirket, Savunma Sanayi Baskanligi (SSB) ile Yiiksek Giiclii Lazer (GIZEM) Projesi
kapsaminda s6zlesme imzaladi. Bunun yaninda Aselsan ile SSB arasinda Yiksek
Hizlh 25 mm Top (YHT-25) Projesi sdzlesmesi imzalandi. imzalanan anlasma,
ASELSAN Konya'nin SSB ile hayata gecirdigi ilk silah gelistirme projesi
sozlesmesi olma 0Ozelligi tasiyor. Bu yoniyle proje, sirketin silah tasarimi,
uretim ve test kabiliyetlerinin gelistirilmesi acisindan stratejik 6nem tasiyor.
ASELSAN Konya tarafindan gelistirilecek orta kalibre yiksek hizli top
sistemlerinin, kara ve deniz platformlarina entegre edilen uzaktan komutali
silah sistemlerinin yani sira ASELSAN'in hava savunma sistemlerinde de bilesen
olarak kullanilmasi planlaniyor. imzalanan sozlesmeler dogrultusunda savunma
sanayiinde disa bagimlihgin azaltilmasi, kritik sistemlerde vyerlilik oraninin
artinlmasi ve yuksek katma degerli teknolojilerin gelistirilmesine katki
saglanmasi amaclaniyor.

(Kaynak : Anadolu Ajansi)

Ayrica sirket, insansiz Deniz Araclari (iDA) Faydali Yikleri Sézlesmesi ile Gorev
Kritik Haberlesme Sistemleri kapsaminda Endonezyali PT Republic ile
imzalandi. Sozlesme dogrultusunda Endonezya Silahli Kuvvetleri icgin
gelistirilecek Gorev Kritik Haberlesme Sistemleri Endonezya Deniz Kuvvetleri
Komutanliginin kullanimina sunulacaktir. (Kaynak: Defence Tiirk)

Kuveyt Turk Yatirrm Arastirma Birimi olarak, arastirma kapsamimizda yer alan
Aselsan’in davetiyle SAHA EXPO 2026 Savunma Sanayi Fuari’na katilim
sagladik. Ziyaret kapsaminda Aselsan temsilcileri, Turkiye'nin butinlesik hava
savunma mimarisinin _6nemli unsurlarindan biri olan Celik Kubbe’nin
bilesenlerini bizlere detayl sekilde aktarirken, sirketin deniz operasyonlarina
yonelik yeni lansmanini gerceklestirdigi KILIC ve TUFAN isimli iki kamikaze
sistem hakkinda da kapsamli bilgi paylasti. SAHA EXPO 2026’da tanitilan yeni
dridnlerin, Aselsan’in ihracat potansiyeli ve uzun vadeli bliyime hikayesi
acisindan onemli bir katalist oldugunu disunuyoruz.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 534.50 TL ve tavsiyemizi AL vyoninde
sirdiruyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 43.75x F/K ve 31.89x FD/FAVOK
capanlariyla islem gormektedir.
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Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (I'L/hisse) 77.0
Kapanis USD/hisse) 1.7
Pivasa Degeri (n ilyon TL) 12,320
Pivasa Dederi fn ilyon USD) 273
Fim a Dederi fn ikyon TL) 12,360
Sem aye (n iyon TL) 160
HakaAcklhkOmni & ) 25

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 428.5
Kapanis USD/hisse) 9.5
Piyasa Dederi fn ikyon TL) 1,953,960
Piyasa Deger fn ilyon USD) 43,239
Fim a Dederi fn ilyon TL) 1,976,044
Sem aye (n ikyon TL) 4 560
HakaAckhkOmni & ) 26
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AlBaraka Tiurk <ALBRK TI> 1C26 finansal sonuclari.

Beklentilerimizle Paralel Net Kar. Albaraka’nin net kari 1C26’da 904 Milyon TL
olarak gerceklesti .Beklentimiz 948 Milyon TL net karaciklamasi yonindeydi.
Beklentilerimizle paralel aciklanan net kar rakamlarinda gectigimiz yilin ayni
ceyreginde etkili olan serbest karsililarinin iptal edilmesi bu ¢ceyrekte cok daha
az olarak gerceklesti. Bu ceyrekte 230 Milyon TL serbest karsilik iptal edildi.
Bankanin net kari gectigimiz yilin ayni ceyregine gore %88, ceyreklik olarak ise
%72 azalis gosterdi. Bu ceyrek Ozelinde trading ve diger gelirlerin etkili
oldugunu goruyoruz.

Kar Payinda Artis Surtyor. Bankanin net kar payi ise 1C2026’da 3.2 MilyarTL
olarak gerceklesti. Beklentimiz 3.103 MilyarTL seviyesinde vyer aliyordu.
KarPayi gelirleri bironceki yilin ayni donemine gore %190 artis gosterdi.
Ceyreklik bazda ise %57 azalis gosetrdi. Alinan Net Ucret komisyon gelirleri ise
1C26°’dal1.331 MilyonTL oldu. Ceyrelik bazda %9 azalis gosterirken, bir onceki
yilin ayni ceyregine gore ise %27 artis gosterdi. Takipteki krediler oraninda ise
ceyreklik bazda ylikselis devam ediyor. Bir onceki ceyrekte %1,7 olan takipteki
krediler orani 1C26’da 1.89 seviyesine yukseldi.

Sonuclari Notr Olarak Degerlendiriyoruz. Serbest Karsiliklarin yil icindeki
dalgalanmalarini haric  biraktigimizda  6zkaynakkarliliginin ~ 2026yili
tahminlerimize yakin gerceklesmesini bekliyoruz. Ancak, iran — ABD gerginligi
sonrasi para politikasinda yasanan sikilasmanin etkilerini takip edecegiz. Bu
baglamda o6numizdeki donemde bankanin aciklayacagi tahminlerin revize
edilip edilmeyecegi onemli olacaktir.

Albaraka hissesini 12.80 TL hedef fiyat seviyemizi koruyor ve Al tavsiyesiyle
model portoyuimuizde tutmayi sirdiriyoruz.

Kardemir D <KRDMD TI> 1C26 Finansal sonuclari.

Sirket, ilk ceyrekte 10,6 milyar TL hasilat elde etti. Hasilat yillik bazda %18,
ceyreklik bazda ise %6 disls gosterdi. Satislarin maliyetinin bir onceki yilin
ayni dénemine gére %21 azalmasiyla brit kar %42 artarken, FAVOK’te %79
glcli artis gozlendi. FAVOK, ceyreklik bazda ise %17 daraldi. Ayni dénemde
sirket 17 milyon TL net kar acikladi. 1C25 ve 4C25’te sirasiyla 1,3 milyar TL ve
467 milyon TL zarar aciklanmisti. Sirketin net borcu bu ceyrekte 2,5 milyar
Tlye %43’luk bir toparlanma gosterdi. Ayrica 2,36 milyar TL serbest nakit
akimi elde edilerek yillik bazda pozitif tarafa gecilmis oldu. Sirket hisseleri
6.21x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup son 1 yilda BIST 100
endeksinin %5 lGzerinde performans sergilemistir.

Ozetle, sirketin hasilatinda daralmalar gozlenmis olup maliyvetlerdeki diisiisle
villik baza kismen pozitif bir bilanco gorinimi elde edilmistir. Sirketin
finansallarina piyasa tepkisinin sinirli pozitif olmasini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri ALBRK TI

Kapanis (TL/hisse) 9.0
Kapanis USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri n ilyon TL) 22,375
Piyasa Dederi (n ilyon USD) 495
HakaAcklkOmni & ) 38

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (I'L/hisse) 40.5
Kapanis USD/hisse) 0.9
Piyasa Dederi fn ikyon TL) 31,615
Pivasa Degeri (n ilyon USD) 700
Fim a DeJeri ¢n ilyon TL) 34,110
Sem aye (n ilyon TL) 780
HakaAckhkOrmni & ) 89
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Kdrfez Gayrimenkul <KRGYO TI> Istanbul Finans Merkezi'nde 215
milyon TL lik ofis yatirimi yapti.

Sirket Yonetim Kurulu, iliskili tarafi olan KT Saglam Gayrimenkul
milkiyetindeki istanbul Finans Merkezi (IFM) projesinde yer alan, toplam
1.004 metrekare alana sahip 2 adet ofisin 215 milyon TL bedelle satin
alinmasina karar verdi. Satin alma bedeli, ekspertiz raporuyla uyumlu sekilde
belirlenerek tapu devir siireci basladi. S6z konusu alim bedeli, sirketin toplam

aktiflerinin %8,5’ine, maddi duran varlik net degerinin ise %14,5’ine denk

gelmektedir.

Alfas Solar Enerji <ALFAS TI> Chint Group ile Wafer ve Hucre Gretimi
icin ortaklik yapisi kuruyor.

Sirket, Chint Group’in istiraki olan Almanya merkezli Astronergy Europe
GmbH ile Turkiye’de wafer (plaka) ve hiicre Gretim tesisi kurulmasina yonelik
bir Ortak Girisim ve Pay Sahipleri So6zlesmesi imzaladi. Bu kapsamda
Astronergy’nin sermayesi 973,4 milyon TLlye cikarilirken; Alfa Solar, sermaye
artirnmina katilarak sirketin %50 ortagi konumuna gelmistir. Sirketin sahip
oldugu paylarin nominal degeri 468,7 milyon TLdir. S6z konusu yatirim

bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %6’sina tekabiil etmekte olup

sirketin biyime hedeflerine olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Altinay Savunma <ALTNY TI> Nijerya ile 100 bin adet Kamikaze IHA
tedarik s6zlesmesi imzaladi.

Sirketin bagh ortakhgi Dasal Havacilik, SAHA EXPO 2026 kapsaminda Nijerya
merkezli NIGUS International ile 100 bin adet DASAL MIKON Kamikazae IHA,
200 adet DASAL FALCON R556 ve 100 adet DASAL PUHU Kargo iHA satisi icin
sozlesme imzaladi. S6z konusu sozlesmenin, sirketin savunma ve havacilik

teknolojileri alanindaki ihracat faaliyetlerine ve bagl ortakligi Dasal

Havacilik'in uluslararasi pazarlardaki konumuna olumlu katki saglamasi

beklenmektedir.

Mopas Marketcilik <MOPAS TI> Darica’da 133. magaza hizmete acildi.

Sirket, Kocaeli/Darica’da toplam 2.050 metrekare alana sahip 133. magazasi
olan “Mopas-Darica-5” subesini 8 Mayis 2026 tarihi itibariyla hizmete acti.
Darica_gibi nufus yogunlugu yiksek bir bolgede, bu buylklikte bir satis

noktasinin devreye alinmasiyla sirketin magazacilik faaliyetlerinin olumlu

etkilenmesini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri KRGYO TI

Kapanis ([L/hisse) 2.9
Kapanis USD /hisse) 0.1
Piyasa DeJeri fn ikyon TL) 2,911
Pivasa DeJeri (n ilyon USD) 64
Fim a Deger fn ikon TL) 1,710
Serm aye ( ilyon TL) 990
HakaAcklkOmni & ) 22

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis ([L/hisse) 46.4
Kapanis USD/hisse) 1.0
Pivasa Dedgeri (n ikon TL.) 17,090
Piyasa Degeri fn ikyon USD) 378
Fim a Dederi (n ilyon TL) 19,681
Sem aye fn ilyon TL) 368
Haka AcklkOmni & ) 20

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (L/hisse) 19.5
Kapanis USD /hisse) 0.4
Pivasa Dederi (n ilyon TL) 19,480
Pivasa Deder (n ikyon USD) 431
Fim a Dederi (n ilyon TL) 21,073
Sem aye fm ikon TL) 1,000
Haka AcklkOmni & ) 36

Piyasa Bilgileri MOPAS TI

Kapanis (TL/hisse) 41.1
Kapanis USD /hisse) 0.9
Piyasa Degeri (n ikon TL) 11,220
Piyasa Dederi fn ikyon USD) 248
Fim a Dederi (n ilyon TL) 10,851
Sem aye fn ilyon TL) 273
HakaAcklkOmni & ) 21
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Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> 1¢26 finansal sonuglari.

Kapanis (I'L/hisse) 43.6
Sirket, 1C26’da kurum beklentimiz olan 1,9 milyon USD net kar tahminimize Kapans USD/hisse) 1.0
paralel sekilde 1,9 milyon USD (83 milyon TL) net kar acikladi. Net kar, TL Piyasa DeJeri fn ilyon TL) 13,080
bazinda yillik %26 artarken, bir 6nceki ceyrege gore artan maliyet etkisiyle %4 piyasa Dederi fn iyon USD) 289
sinirh disus kaydetti. Hitit, 1C26’da 11,3 milyon USD olan net satis geliri P & Defer (i Svor ) 12.839
beklentimizin hafif lizerinde 11,35 milyon USD (495 milyon TL) net satis geliri Sem aye fn ilyon TL) 300
elde etti. Net satis gelirleri TL bazinda yilhk %43 ve ceyreklik %10 artis Haka AcklkOmni & ) 28

gosterdi. Yilhk bazda reel glcli ciro artisinda, dolar bazinda %30 artis
kaydeden SaaS gelirleri belirleyici oldu. Ote yandan, partner sayisindaki artisla
birlikte aktif hacim ve kurulum kaynakli gelirler ciro uretimini desteklemeye
devam etti. SaaS gelirlerinin temelini olusturan yolcu sayisi, bir 6nceki yilin
ayni donemine gore %18 artis gosterdi. Satis kirilimina baktigimizda, dolar
bazinda SaaS gelirleri %30 artisla 7,8 milyon dolara yukselirken, toplam ciro
icindeki payr %70 oldu. Yazilim gelistirme ve bakim gelirleri %7 artisla 2,7
milyon dolar olurken, 1aaS ve projeler gelirleri %20 disisle 678 bin dolar
olarak gerceklesti. Hitit'in yuksek SaaS agirhgi ve doviz bazli gelir
kompozisyonu, surdirilebilir karliik ve kur riskine karsi dogal koruma
saglamaya devam ediyor. Satis gelirlerinin %77’si doviz bazh olurken,
maliyetlerin %64°G TL bazindadir. Maliyet tarafinda en buyuk kalemin personel
giderleri oldugunu belirtmek isteriz. Sirket, 1C26’da 7 kurulum projesini
tamamlarken, donem sonu itibariyla 15 aktif projesi bulunmaktadir. Yil sonu
itibariyla Hitit'in 6 kitada 67 partner ile hizmet sozlesmesi bulunmaktadir
(4C25: 68 partner). Sirket, 1C26’da beklentimiz olan 4,18 milyon USD’nin hafif
altinda, 4,15 milyon USD (178 milyon TL) FAVOK acikladi. FAVOK, TL bazinda
yvillik %33 ve ceyreklik %2 artis gdsterdi. FAVOK marji TL bazinda yillik 2,7 puan
daralmasina karsin %36 seviyesinde gerceklesirken, USD bazinda 3 puan artisla
%37 oldu. Net nakit pozisyonunu korumaya devam eden sirketin 241 milyon TL
(5,7 milyon USD) net nakdi bulunmaktadir.

Hitit, 2026 yili beklentilerini genel olarak korumaya devam ediyor. Sirket, 2026
yilinda dolar bazinda; i) %25-%30 net satis geliri blylmesi, ii) %43-%48
araliginda FAVOK mariji, iii) %25-%30 net kar marji ve iv) %90-%95 arali§inda
tekrarlayan gelir orani 6ngormektedir.

Ozetle; Hitit, 1C26’da hem bizim hem de konsensiis beklentilerine paralel
ve/veya hafif Uzerinde sonuclar acikladi. Modelimizde, artan jeopolitik riskler
ve partner sayisindaki duiisist dikkate alarak daha temkinli varsayimlar
benimsiyoruz. 2026 vyilinda dolar bazinda %22 artisla 51,3 milyon dolar net
satis geliri ve 22,1 milyon dolar FAVOK 8ngériiyoruz. FAVOK marji beklentimiz
%43,1 seviyesinde. Yatirirm harcamasi/ciro _oraninin__ise %39 olarak
gerceklesmesini bekliyoruz. %6,5 risksiz faiz orani ve %2,5 uc deger biyime
varsayimlariyla sirket icin 378 milyon dolar 6zsermaye degeri hesapliyoruz.
51,8 TL kur tahminimiz dogrultusunda 12 aylik hedef fiyatimizi 65 TL olarak
korumaya devam ediyoruz.

Hitit’i; orta ve uzun vadede dolar bazli cift haneli bliyime potansiyeli ve
havayolu perakendeciligi (Hitit Oxygen) tarafindaki stratejik acilim nedeniyle
begenmeye devam ediyoruz. Sirket hisseleri 2026 tahminlerimize gore 12,8x
FD/FAVOK carpaniyla islem gdérmektedir. Sirket, yilbasindan bu yana BIST 100
endeksinin %22,3 altinda performans gostermistir.

RN

| https://kuveytturkyatirim.com.tr

i

h-"/)

]
k\‘-:.



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket . Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Turk Hava Yollari <THYAO, AL, 400 TL> Nisan’da 7,2 milyon yolcu tasidi.

Kapanis (L/hisse) 311.0
Kapanis (USD/hisse) 6.9
Toplam Nis.26 Nis.25 yly Mar.26 ala . e
= Degerd 1 TL ,
Konma Sayis: (bin) 44.7 45.1  -0.8% 420  6.4% s e
Yurtici 16.5 17 -1.8% I5.5 5.9% Pivasa Degeri ¢n ilyon USD) 9,497
YurtDigi 283 28.3 0.2% 265 6.7% Fim a DeJeri (n iyon TL) 959,581
Sem aye (n ilyon TL) 1,380
Arzedilen Koltuk Km (milyar) 22.2 21.7 2.2% 20.9 6.0% 0
H A e
Yurtici 2.0 20 2.0% 1.9 4.8% Zlasc oo )
Yurt Digt  20.2 19.7 2.7% 19.0 6.1%
*Ucretli Yolcu Km (milyar) 18.5 18.1 2.4% 16.2 14.0%
Yurt igi .7 1.8 -6.0% .4 18.3%
Yurt Disi 16.8 16.3 3.3% 148 13.6%
Yolcu Doluluk Oran: (%) 83.4% 83.2% 0.2bps 77.5% 5.9bps

Yurtici 83.8% 87.4%  -3.5bps 74.3% 9.5bps
Yurt Disi  83.3% 82.8% 0.5bps 77.8% 5.5bps

Yolcu Sayisi (milyon) 7.2 7.4 -2.9% 6.2 16.6%
Yurtlgi 2.5 26 -5.0% 2.0 20.3%

YurtDigt 4.7 48 -1.9% 4.1 14.8%

Kargo + Posta (bin ton) 193.7 172.8 12.1% 182.2 6.3%
Yurtici 438 53 -10.0% 4.7 2.1%

Yurt Disi  188.9 167.5 12.8% 177.6 6.4%

Kaynak THY, Kuveyt Tirk Yaurim Arastirma
*UYK tahmini hesaplanmistir.

lurk Hava Yollari, Nisan ayina Ilskin yolcu ve tratik verilerini acikladi. Sirket,
Nisan ayinda yillik bazda %3 disusle 7,2 milyon yolcu tasidi. Ayni donemde
yurt ici yolcu sayisi %5,0 dusisle 2,5 milyon, yurt disi yolcu sayisi ise %2
disusle 4,7 milyon seviyesine geriledi. Bolgesel kirilimda Uzak Dogu (%23,6),
Afrika (%10,9) ve Avrupa (%5,5) en gucli blyimenin goruldiugiu bolgeler
oldu. Orta Dogu (%55,7) ve ic Hatlar (%5,0) disiiste dikkat cekti.

Nisan ayinda kapasite (arz edilen koltuk kilometre — AKK) yurt icinde %2,0
dusus, yurt disinda %2,7 artis ve toplamda %2,2 artisla 22,2 milyar AKK
seviyesinde kaydedildi. Bu gelismelerle birlikte yolcu doluluk orani yurt icinde
3,5 baz puan dususle %83,8, yurt disinda 0,5 baz puan artisla %83,3 olurken,
toplam doluluk orani yilhk bazda 0,2 baz puan artisla %83,4 olarak
gerceklesti. Kapasite artislarinda %20,6 artisla Uzak Dogu one cikarken,
Avrupa ve Afrika’da sirasiyla %7,3 ve %5,7 artis takip edildi. Orta Dogu’da ise
%54,7 daralma izlendi. 2026 yilinda Asya ve Afrika kaynakli glcli seyrin
devam etmesini bekliyoruz. Kargo tarafinda ise Nisan ayinda tasinan hacim
%12,1 artisla 193,7 bin ton oldu.

Orta Dogu’daki hava sahasi kapanislari ve jet vyakit fiyatlarinda belirgin
yukselis sonrasi 2C26 ve Nisan ayina Turk Hava Yollarinin genel olarak hafif
zayif bir baslangic yaptigini gdzlemliyoruz. Ancak AKK ve UYK’daki sinirli
pozitif buylime ile kargo tarafindaki olumlu goérinumi  goz ardi
etmiyoruz. Asya ve Afrika tarafindaki buyimeler ile jet yakit fiyatlar finansal
gorunum icin kritik 6neme sahip.

Turk Hava Yollari icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL olarak
sirduriyoruz. Sirket 2026T gére 3.64x F/K ve 4.16x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gormektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket . Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Sisecam <SISE TI> 1C26 Finansal sonuclari.

Sirket, yilin ilk ceyreginde 57,4 milyar TL hasilat elde etti. Hasilat yillik bazda %3
daralirken, bir 6nceki ceyrege gore %4 artis gosterdi. Satislarin maliyetinin yillik
bazda %9 diismesiyle briit karda %13 artis gézlendi. FAVOK bir énceki yilin ayni
donemine gore %14 artarken, bir onceki ceyrege kiyasla amortismandaki
artisla %38 yukselmis oldu. Sirket ilk ceyrekte yillik bazda %15 artisla 1,88
milyar TL net kar acikladi. Net kar ceyreklik bazda ise %52 dlserken vergi
giderleri bu noktada belirleyici oldu. Sirketin marjlari incelendiginde brat kar
marji bir énceki ceyrege gére 0,7 puan artisla %27,7, FAVOK mariji ise 1,7 baz
puan artisla %7,0 oldu. Net bor¢ tarafinda ise bu ceyrekte %7 dusus gozlendi
ve 123,6 milyar TL seviyesinde kaydedildi. Yatirim faaliyetlerinden kaynakl
nakit cikislarinin azalmasiyla sirket 4,5 milyar TL serbest nakit akimi elde etti.
Sirket hisseleri 14.28x F/K ve 13.30x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte
olup son 1 yilda BIST 100 endeksinin %3,6 altinda performans sergilemistir.

Ozetle, sirket yatay bir hasilat goriinimi sergilerken FAVOK’teki giicli artisla
dikkat cekiyor. Sirketin finansallarina piyasa tepkisinin sinirli pozitif olmasini
bekliyoruz.

Nurol Gayrimenkul <NUGYO TI> “Urla 77 Konut Projesi” icin 28,1 milyon
dolarlik s6zlesme imzalanmasina karar verdi.

Sirketin %50 ortagi oldugu NP Adi Ortakligi tarafindan gelistirilen “Urla 77
Konut Projesi” kapsaminda vydiratulen yiklenici secim slireci tamamlandi.
Projenin insaat isleri icin en uygun teklifi veren Nurol insaat ile 28,1 milyon
dolar bedel Uzerinden s6zlesme imzalanmasina karar verildi. S6zlesme bedeli,
sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %168’ine tekabul etmektedir. S6z konusu
projenin, sirketin 2025 vyili hasilatinin_Uzerinde bir proje _maliyetine ve is
hacmine  sahip  olmasini,  sirketin _ finansallari _acisindan  olumlu
degerlendiriyoruz.

Tat Gida <TATGD TI> 177,2 milyon TLlik bedelli sermaye artirimi stirecini
tamamladi.

Sirket, sermayesini %80 oraninda artirarak 136 milyon TLUden 244,8 milyon
TL'ye ylkseltme sirecini tamamladi. Bu islem sonucunda sirketin kasasina net
177,2 milyon TL nakit girisi saglandi. Fon kullanim raporuna gore elde edilen bu
kaynak, “Sos ve Hazir Yemek” kategorilerindeki yatirimlarin finansmani ve
isletme sermayesi ihtiyaclari icin kullanilacagi aktarildi. Sirket mevcut durumda
3,5 milyar TL net bor¢ pozisyonundadir.

Enerya Enerji <ENERY TI> Konya Eregli ve Halkapinar bolgesinde dagitim
lisans alani genisletildi.

Sirketin bagh ortakligi Enerya Eregli Gaz Dagitim, Halkapinar ve Eregli
belediyelerinden gelen talepler dogrultusunda, Halkapinar ilce merkezi ile
Eregli ilcesine bagl Yazlik ve Belceaga¢ mahallelerini dogaz gaz dagitim lisans
kapsamina dahil edildi. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu (EPDK) basvuruyu
uygun bularak onaylamistir.

<__ % https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri SISE TI

Kapanis (I'L/hisse) 51.8
Kapanis USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri fn ikyon TL) 158,674
Piyvasa Degeri (n ilyon USD) 3,511
Fim a Dederi n ilyon TL) 282,274
Sem aye (n ilyon TL) 3,063
HakaAcklkOrmni & ) 49

Piyasa Bilgileri NUGYO TI

Kapanis (L/hisse) 10.4
Kapanis USD/hisse) 0.2
Piyasa Dederi fn ikon TL) 3,484
Pi/asa Dederi (n ikyon USD) 77
Fim a Deder (n iyon TL.) 3,111
Serm aye f ilyon TL) 335
Halka Acklk Orani & ) 51

Piyasa Bilgileri TATGD TI

Kapanis ([L/hisse) 20.7
Kapanis USD /hisse) 0.5
Piyasa Dederi fn ikon TL) 5,077
Piyasa Degeri fn ikyon USD) 112
Fim a DeJeri (n ilyon TL) 8,560
Sem aye (n ikyon TL) 245
HakaAcklkOmni & ) 41

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis ([L/hisse) 9.0
Kapanis USD /hisse) 0.2
Pivasa Dederi m ikyon TL) 81,090
Pivasa Dederi fm ikyon USD) 1,794
Fim a Dederi fn iyon TL) 78,813
Sem aye (n ikon TL) 9,000
HakaAcklkOmni & ) 22
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Avrupakent Gayrimenkul Yatirrm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
Cetinsaya, 20 bin adet payir 63,00 — 63,50 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,53’e yikseltti.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> Yénetim Kurulu Baskan Vekili Ebubekir Balikci, 350
bin adet payi 100 — 104 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki payini
%12,92’ye disirda.

Gen ilac <GENIL TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi. Bu
program kapsaminda yaklasik 4,7 milyon adet pay! ortalama 10,75 TL fiyattan
geri aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %0,1dir.

Merrill Lynch International, Alves Kablo Sanayi <ALVES TI> paylarindan yaklasik
16,4 milyon adet payr 3,46 — 3,50 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %4,92’ye disurdu.

Sur Tatil Evleri Gayrimenkul <SURGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Ziya Altan
Elmas, 4,8 milyon adet pay! 71 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini
%70,27’ye disirda.

BND Elektrik Uretim, Cemas Dékiim Sanayi <CEMAS TI> paylarindan 48 milyon
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %0’a dusurdu.

Isiklar Holding, Cemas Dokim Sanayi <CEMAS TI> paylarindan 48 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %11,40°a yukseltti.

Karsu Tekstil Sanayi <KRTEK TI> sirket ortagi Meral Molu, 3,3 milyon adet pay!
miras yoluyla alarak sirket sermayesindeki payini %18,15e yukseltti.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ Tl > pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl 27,99 TL fiyattan geri aldu.

Enerya Enerji <ENERY Tl > pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet payi
8,99 TL fiyattan geri ald..

Cagdas Cam Sanayi <CGCAM TI> Finans Ve insan Kaynaklari Direktdri Betdil
Pirin¢c Yildiz, 2 milyon adet payi 41,96 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
payini %15,12’ye disurdda.

Merrill Lynch International, DMR Unlu Mamuller <DMRGD TI > paylarindan
yaklasik 24,8 milyon adet paylr 7,42 — 7,48 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %5,03’e yukseltti.

Pardus Portfoy, Nigbas Nigde Beton <NIBAS TI> paylarindan yaklasik 8,8 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,4’e ylkseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (I'L/hisse) 98.2
Kapanis USD/hisse) 2.2
Pivasa Dederi (n ilyon TL) 6,579
Pi/asa Deder fn ilyon USD) 146
Fim a Degeri fn ikyon TL) 7,874
Sem aye (n iyon TL) 67
HakaAcklkOmni & ) 33

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (I'L/hisse) 8.6
Kapanis USD /hisse) 0.2
Piyasa Dederi fn ilyon TL) 38,700
Piyasa Deger fn ilyon USD) 856
Fim a Dederi (n ikyon TL) 42,142
Sem aye (n ilyon TL) 4,500
HakaAcklkOmni & ) 23

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (I'L/hisse) 3.4
Kapanis USD/hisse) 0.1
Piyasa Dederi fn ikyon TL) 5,456
Pivasa Degeri n ilyon USD) 121
Fim a DeJeri ¢n ilyon TL) 9,453
Sem aye (n ikyon TL) 160
HakaAckhkOrmni & ) 85
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

40.00

17.97

(10.00)

*Altin S1’in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0’in
altinda olmasi Altin S1’in iskontolu olarak islem gormesine, 0'in Ustiinde olmasi
ise primli olarak islem gormesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ ==—=Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi (%)  ====BIST TLREF

1,200.00 60.00
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0.00' ‘l Y ‘ | il
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-900.00
20.00
-1,200.00
-1,500.00 10.00
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-2,100.00 0.00
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 158,1 milyar TL acik verdi.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii | Nakit Kar Payi

Hlisse Kullanim Tarihi (mn TL) (Briit) | Verimi(%) | Odeme Sekii
KATILIM

PAGYO 11.05.2026 500 5.75 4.5% Pesin
0ZGYO 12052026 6 0.02 0.7% Pesin
MCARD 13.052026 500 5.40 3.0% Pesin
KRGYO 15052026 38 0038 1.3% Pesin
T S
ALGYO 12.05.2026 101 0.05 0.7% Pesin
ASUZU 12052026 600 238 3.3% Pesin
GIPTA 12052026 205 .55 1.9% | Taksic (1/4y*
BEYAZ 13.052026 30 030 1.0% Pesin
TRCAS 13.052026 600 2.35 4.7% Pesin
MTRKS 15052026 20 0.20 0.8% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri

Finansal Takvim - 1C26 (milyon TL)

Konsensiis Tahminleri

Muhtemel
Mayis 2026
LKMNH Mayis 1,240 256 -25 1,236 268 28
ATATP 1 1.05.2026
LOGO 1 1.05.2026 1,526 532 25 1,522 532 28
BESLR 1 1.05.2026
GRSEL | 1.05.2026
PRKME | 1.05.2026
TCELL 11.05.2026
PGSUS 1 1.05.2026 31,948 - 1,657 -8,716 32,226 -673 -8,599
BIMAS 1 1.05.2026 214,088 8,349 3,702 208,222 | 8,272 3,915
KFEIN 1 1.05.2026
TRMET 11.05.2026
ENKAI 1 1.05.2026
ULKER 1 1.05.2026
DOAS 1 1.05.2026

Kaynak: Yatirima lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

Kensolide bilangolar igin son tarih |1.05, konsolide olmayan bilangolar igin son @rih 30.04 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

| saat | Oke | Donem | Ve | Bedeni | Onceki

11 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Mart Perakende Satiglar (Aylik) -0,2%
17:00 ABD Nisan Ikinci El Konut Satislari 4,05M 3,98M
17:00 ABD Nisan Mevcut Konut Satiglari (Aylik) -3,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board Istihdam Trend Endeksi 105,72

12 Mayis 2026 - Sali

15:30 ABD Nisan TUFE (Aylik) 0.7% 0,9%
15:30 ABD Nisan TUFE (Yillk) 3.8% 3,3%
15:30 ABD Nisan Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0,2%
15:30 ABD Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2.7% 2,6%
21:00 ABD Nisan Federal Blitce Dengesi -164,0B

13 Mayis 2026 - Carsamba

10:00 Tarkiye Mart Cari Denge (USD) -9.7B -7,50B
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,1%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Yillik) 0,8%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Yillik) -0,6%
15:30 ABD Nisan UFE (Aylik) 0,5%
15:30 ABD Nisan UFE (Yillik) 4,0%
15:30 ABD Nisan Cekirdek UFE (Yillik) 3,8%
15:30 ABD Nisan Cekirdek UFE (Aylik) 0,1%

14 Mayis 2026 - Persembe

10:00 Tiirkiye Nisan Konut Satis Istatistikleri -2.1%
10:30 Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu 0.16
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 328,1M
15:30 ABD Nisan Perakende Satislar (Aylik) 1,7%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 1,9%
15:30 ABD Nisan Issizlik MaagiI Basvurulari 203.25k
15 Mayis 2026 - Cuma

10:00 Turkiye Nisan Bitce Dengesi -229,90B
10:00 Tarkiye Mayis Piyasa Katilimcilari Anketi 27.53%
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) -0,5%
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) 0,74%
16:15 ABD Nisan Kapasite Kullanim Orani 75,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

o . o _ FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL) ----
Bankacilik

Albaraka Turk ALBRK 12.80 %43 22,375

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 41.26 42.90 %4 288,820 8,994 42.73 24.60

Tark Hava Yollari THYAO 311.00 400.00 %29 AL 429,180 18,986 3.64 3.38 4.16 3.93 ‘

PGSUS

Pegasus Hava Tasimaciligi

186.70‘ 314.00 ‘ %68 ‘ AL | 93,350 ‘ 2,552 ‘ 4.58 ‘ 4.27 ‘ 5.64 ‘ 5.63 ‘

Aksa AKSA 11.20 15.40 %38 43,512 16.76
Bim Birlegik Magazalar BIMAS | 790.00 844.00 %7 474,000 3,482 20.91 16.04
Ebebek Magazacilik EBEBK 77.00 94.00 %22 AL 12,320 55 47.02 34.32 2.51 2.14
Mavi Giyim MAVI 45.00 56.00 %24 AL 35,753 326 9.81 8.07 2.82 2.37
Petrol & Gaz
Tupras 498,077
Saglik
Mip Saglik Hizmetleri MPARK | 493.75 600.00 %22 94,312 11.16 8. 54 4.3 ‘
Lokman Hekim LKMNH 16.21 27.70 %71 3,501 12.73 ‘
Aselsan ASELS 428.50 534.50 %25 1,953,960 10,108 43.75 34.48 31.89 22.89 ‘

Logo Yazilim LOGO 162.90 249.00 %53 AL 15,476 206 17.65 10.56 5.63 4.24 ‘

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 43.60 65.00 %49 AL 13,080 35 22.10 17.54 12.85 10.40 ‘

Altyapi &Mihendislik

Gulermak Agir Sanayi GLRMK | 202.60 252.00 %24 65,359 2,091 10.79 10.60 ‘
Gayrimenkul
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 22.00 31.00 %41 83,600 2,655 ‘

Cimsa CIMSA 58.35 74.40 %28 55,175

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilm endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmustir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bogdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
Cimento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Turk Yatirbm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirnrmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdsteri’ye aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Turk Yatirrm ve calisanlari hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tirk Yatirrm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
tcuincu kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin:
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