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Yeni haftada gézler enflasyon verisine cevrildi...

Gectigimiz haftanin son islem glintinde Wall Street borsalari, teknoloji hisselerindeki zayif seyrin devam
etmesiyle gerilerken, yatinmcilarin ABD Baskani Trump’'in Fed baskanhgi icin sahin durusuyla bilinen
Kevin Warsh tercihini genel olarak olumlu karsilamasi satislar sinirli tuttu. S&P 500 %0,43, Dow Jones
%0,36 ve teknoloji agirlikli Nasdag endeksi ise %0,94 dustsle giini tamamladi. Seans icinde d¢ endeks
de %?7in Uzerinde kayiplar gordd. Warsh'in deneyimi ve Fed'in bagimsizligina zarar vermeyecegi algisi
dolarin gliclenmesi ve tahvil getirilerinin yatay seyriyle fiyatlanirken, kiymetli metallerdeki sert ¢6zilme
(altin ve gimuste glcli geri cekilmeler) risk istahini baskiladi. Bilango tarafinda Apple beklentileri
asmasina ragmen dalgali seyrederken, Microsoft'un 6nceki giin yasadigi sert satislarin etkisi hissedildi.
Gun ici zayifliga raémen ay geneline bakildiginda S&P 500 ve Dow ocak ayini sirasiyla %1,4 ve %!1,7 artisla
kapatirken, Nasdag %1 deger kazandi.

Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul, yatay bir goriinim sergileyerek giinii %0,05 artisla 13,838
puandan tamamladi. Bankacihk endeksi %2,84 artarak yiikselis trendini strdirirken, Aselsan ve Bim
gibi agirligl yuksek hisselerdeki deger kayiplari endeksin yonind notralize etti. Diger yandan Katilim 100
endeksi ise %161 dusis gosterdi. Geride biraktigimiz giinde endekse 1,7 milyar TL para girisi
gercekleserek endeksin orta ve uzun vadeli yoninde destekleyici unsur olmaya devam ederken,
Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) haftayi 220 puan seviyesinde tamamladi. Tahvil piyasasinda ise
satig tarafinin agirlikh oldugu gézlendi.

TUIK tarafindan aciklanan Dis Ticaret istatistikleri'ne gére Aralik ayinda ihracat %12,7 artarak 26,3 milyar
dolar, ithalat ise %?10,7 artarak 35,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Boylelikle dis ticaret dengesi -9,3
milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 2025 vyili genelinde ise dis ticaret dengesi -92 milyar dolar olarak
kaydedildi. Diger yandan Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Hi-UFE) Aralik ayinda aylik %0,78 ve yillik %35,11
artis gosterdi.

Istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan aciklanan verilere gére istanbul'da Ocak ayi enflasyonu %4,56
seviyesinde gerceklesti. En yiksek artis %11,94 ile saglik harcamalari ve %9,96 ile ulasim harcamalarinda
g6zlenirken, giyim ve ayakkabi harcamalarinda %2,32 disus gozlendi. Diger yandan TCMB, yabanci para
kredilerde sekiz haftalik dénemler icin %?1 olan bdyidme sinirini %0,5'e diusdrirken, tiketicilere tahsis
edilen kredili mevduat hesabi limitlerine biyidme sinirt getirerek sekiz haftalik dénemler icin blyime
sinirint %2 olarak belirledi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul'da giin ici dizeltmeler ve artan volatiliteye ragmen, @zellikle seans sonlarina dogru
bankacilik hisselerinde yogunlasan alimlarin etkisiyle endekste rekor serisi karunuyor. Yerel varliklarda yil
genelinde CDS ve tahvil getirilerindeki gerilerme egiliminin devam etmesiyle olumlu gorindmin
siirmesini bekliyoruz. Yeni haftada piyasalarin odaginda, 3 Subat Sali giinti TSI 10:00da aciklanacak Ocak
ay! enflasyon verisi yer aliyor. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak Ocak ayinda TUFE'nin aylik %4,18
artis kaydetmesini beklerken, piyasa beklentisinin %4,2 seviyesinde sekillendigini gozlemliyoruz.
|stanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére ise aylik enflasyon %4,56 artis gosterdi. Bu cercevede, %4'e
yakin aylik bir enflasyon artisi goriilebilme ihtimali bugiin piyasalarda fiyatlanabilir. Ancak TUIK'in yeni
hesaplama metodolojisi, tahminlerde hem yukari hem de asagi yonli sapma riskini canh tutuyor. Ote
yandan, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) kredi karti limitlerine yonelik son
dizenlemesinin olusturdugu belirsizlik, gin icerisinde bankacilik hisseleri ile kredi karti kullaniminin
ylksek oldugu sektorlerde baski olusturabilir. Hafta genelinde ise endekste agirhgr yiuksek banka
hisseleri ile sanayi sirketlerine ait 4C25 finansal sonuclari, sektdr ve hisse bazli ayrismalar 6n plana
¢tkabilir. Yurt icinde bugtn, Aralik ayinda 48,9 seviyesine yikselerek son bir yilin en yiksek dizeyine
ulasan iSO imalat PMI verisi takip edilecek.

Teknik gorinimde, BIST 100 endeksinde 13.920 (320 dolar) ve 14.000 (322 dolar) seviyeleri kisa vadeli
direng bolgeleri olarak dne cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 13.750 ve 13.650 seviyeleri 6nemli destek
noktalari olarak izlenebilir.

Yeni haftaya baslarken kiresel vadeli endeks kontratlarinda ve borsalarda satis baskisinin arttig
gorildyor. ABD vadelilerinde zayif seyir dne cikarken, risk istahinin teknoloji hisseleri énciligiinde
temkinli kaldigini gériyoruz. Trump'in Fed baskanligi icin Kevin Warsh tercihi piyasalar tarafindan
kurumsal givenilirlik agisindan genel olarak olumlu okunmus olsa da, fiyatlamalarin yeniden faiz patikasi
ve enflasyon hassasiyetine odaklandigi kanaatindeyiz. Dolarin gicli seyrini korumasi ve tahvil
getirilerindeki gorece sakin gorinum, kisa vadede riskli varlklarda toparlanma alaninin sinirli
kalabilecegine isaret ederken, son dénemde emtia ve kripto tarafinda yasanan sert hareketlerin
olusturdugu kaldiracin ¢ozilmesinin hisse piyasalarina da baski yapmaya devam etmesini bekliyoruz.
Trump'in iran’a yénelik daha ilimli mesajlarinin jeopolitik risk primini gecici olarak azaltmasi mimkiin
olmakla birlikte, oynakhgin yiksek seyrettigi bu ortamda piyasalarin yén bulmak icin yeniden makro
verilere odaklanacagini dastntyoruz. Ginun ajandasinda ABD'de acgiklanacak imalat verileri 6ne ¢ikarken,
haftanin devaminda izlenecek istihdam gdstergeleri ve Fed yetkililerinden gelecek aciklamalarin, faiz
indirimlerinin zamanlamasi ve hizina iliskin beklentileri sekillendirmesini ve piyasa yonu dzerinde
belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu sdrecte, bilanco sezonu kapsaminda 6zellikle teknoloji sirketlerinden
gelecek finansal sonuclarin ise risk algisinin seyrinde kritik rol oynamaya devam edece8i kanaatindeyiz.

Ekonomik Takvim

10:00- Tiirkiye iSO imalat PM|
17:45- ABD imalat PMI
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 15,832 365
XK100 / XK100 14,643 338
XU100 / XU100 13,838 319
Glnlik Degisim XKTUM -2.01%
Ginlik Degisim XK100 -1.61%
Ginlik Degisim XU100 0.05%
Gunlitk Hacim (XKTUM) TL94,979 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL79,146 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL244,069 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,540.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL61,873 mn

XK100 Getiriler (TL)
TH /1A
3A [ 12A

3.38%  18.88%

16.69%  57.42%

XKTUM En Yiksek Hacim -

ASELS
BIMAS
TUPRS
EREGL
CWENE

16,246

-4.94%
5,476 -1.63%
5,109 -1.45%
4,764 -1.05%

4,404 -7.58%

XKTUM En Cok Yiikselenler -

BURCE
BURVA
ELITE

SUNTK
0ZRDN

63.80 10.00%

575.50 9.93%
33.20 8.85%
42.52 7.65%
17.12 6.20%

XKTUMEn Gok Dilsenler | T A

PRKAB
PASEU
DMSAS
ALVES
SELVA

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi
*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi

49.86 -10.00%

148.50 -9.95%
9.98 -9.93%
4.22 -9.83%
2.70 -9.40%
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 28.6 TL> Eyiipsultan Hasdal
projesi kapsaminda GPM sézlesmesi imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, TOKI ile imzalanan is birligi protokolii dogrultusunda, Eyiipsultan
Hasdal 1. Etap Arsa Satisi Karsihgr Gelir Paylasimi isi kapsaminda s6zlesme
imzaladl. Bu kapsamda satis karsiligi toplam gelir 32,5 milyar TL olarak
gerceklesirken, sirketin satistan alacagl pay %40 oraninda olup 13 milyar
TL'ye denk gelmektedir.

lgili proje, vaklasik 46 bin metrekare konut alanina sahiptir. Sirketin
projeden elde edecegi gelir, 2025 yili 9 aylik hasilatinin %20’lik dilimine
tekabll etmekte olup sirketin karliik ve hasilatinin olumlu etkilenmesi
beklenmektedir.

Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak Emlak Konut GYO'nun 2025 vilinda
77,175 milyon TL net satis geliri ve 19,784 milyon TL FAVOK elde etmesini
beklivoruz. Avrica sirketin 2025 vili itibariyla devam eden 35 adet GPM
projesi bulunmakta olup, toplam projelerden 92,95 milyar TL seviyesinde
oelir elde etmesi ve dnimuzdeki bes yilda sadece bu modelden minimum
37,7 milyar TL kar elde etmesi beklenmektedir. Sirketin net aktif deger
iskontosu ise %41 seviyesindedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 28.6 TL ve tavsiyemizi AL
yoninde sirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye gore 7.02x F/K
carpaniyla islem gérmektedir.

Giilermak <GLRMK TI, AL, 262 TL> 395 milyon TL’lik s6zlesme
daveti aldi.

Sirket, Polonya Varsova Metrosu A1 Kabaty Metro istasyonu hat diizeninin
genisletilmesi kapsaminda 395 milyon TL'lik s6zlesme daveti aldi. Bu tutar
sirketin 2024 vili hasilatinin %1,7'lik ve 2025 vili 9 aylik hasilatinin %1,3'lik
dilimine tekabul etmektedir.

Sirketin Dogu Avrupa’'da artan gorundrldgl, éndmuzdeki yillar icin gelir
surekliligi ve proje cesitliligi agisindan 6nemli bir zemin olusturuyor. Ek
olarak vilin son ceyresi ise taahhiut is modelinin dogasi geregi hasilat
tarafinda daha belirein bir ayrismanin eérilebildigi bir dénem olarak &ne
cikivor. imzalanan sozlesmelerin sahaya yansimasl, is ilerlerme oranlarinin
hizlanmasi ve hakedislerin yosunlasmasi, 6zellikle 4C25'te ciroya donusu
destekliyor. Bu nedenle vyil icinde duyurulan veni anlasmalarin finansallara
etkisinin buyik kisminin son ceyrekte daha net sekilde edrindr hale
ogelmesini 6ngoriyoruz.

Kuveyt Tirk Yatirnm Arastirma olarak Gilermak’in 2026 yilinda 1,180 milyon
avro net satis geliri, 1771 milyon avro FAVOK ve 150 milyon avro net kar elde
etmesini bekliyoruz.

Gilermak icin hedef fiyatimizi 262 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026 T’ye gére 8.10x F/K ve 7.19x FD/FAVOK

C 5 nlariyla islem gormektedir.
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Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 25.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 96,900
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,236
Firma Degeri (milyon TL) 144,951
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 194.8
Kapanis (USD/hisse) 4.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 62,842
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,450
Firma Degeri (milyon TL) 63,488
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Qrani (%) 12
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CW Enerji <CWENE TI> toplam 79 milyon dolar tutarinda 3 adet
siparis aldi.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musterisiyle glines paneli satisi kapsaminda 51
milyon dolar tutarinda s6zlesme imzaladi. S6z konusu drtnlerin teslimati
2026 vyilinin ikinci ceyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
Ayrica sirketin baglh ortakhgi olan CW Solar Cell Enerji, yurt icinde yerlesik iki
farkli mdsterisiyle, 2025 vyilinda dretime baslanan verli gines paneli
hicrelerinin satisina iliskin olarak 24,2 milyon dolar ve 3,6 milyon dolar
tutarinda sozlesmeler imzaladi. S6z konusu satislardan ilki 2027 yilimin ilk
ceyregi sonuna kadar, digeri ise 2026 vyilimin ilk ceyregi sonuna kadar
tamamlanmasi beklenmektedir.

Toplam s6zlesme tutarlan sirketin 2025 yih 9 aylik hasilatinin yaklasik
%33’luk dilimine tekabul etmekte olup sirketin hasilat ve karlihginin olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

Ucay Miihendislik <UCAYM TI> 6,8 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzalad..

Sirket, Gelisim Yapi Sanayi sirketiyle istanbul Havalimani OC Otopark ve Ofis
Binasi Elektrik Tesisati Yapim Isleri kapsaminda 6,8 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzaladi. S6z konusu projenin 2026 wvili sonuna kadar
tamamlanmas planlanmaktadir. Ayrica s6zlesme maddesi geregi s6zlesme
bedelinin %10'luk kismi teminat mektubu karsihgl avans olarak tahsil
edilecektir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin %151k
dilimine tekabll etmekte olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

CVK Maden Isletmeleri <CVKMD TI> Yenipazar Polimetalik Maden
Projesi icin kredi anlasmasi imzalad..

Sirket, Yenipazar Polimetalik Maden Projesi yatinmlarinin finansmaninda
kullamlmasi amaciyla bagli ortaklhigr Aldridge Mineral Madencilik ile Ttrkiye
Vakiflar Bankasi arasinda ilk 3 vyili anapara geri 6¢demesiz olmak (zere
toplam 9 yil vadeli ve 192 milyon dolar tutarinda kredi anlagmasi imzaladi.
|lgili proje icin 240 milyon dolar tutaridna yatinm éngériilmekte olup kalan
48 milyon dolarlik kisim ise Virtus Mining tarafindan saglanacak 6zkaynak
katkisi seklinde gerceklesecektir. Sirket mevcut durumda 1,4 milyar TL net
bor¢ pozisyonundadir.

Bir polimetalik proje olan Yenipazar Maden Sahasinda; Ulusal Maden
Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu ("UMREK") yetkililerince 2024
yilinda hazirlanan kaynak raporuna gére 1.21 milyon ons Altin, 40 milyon ons
Gumds, 123 bin ton Bakir, 401 bin ton Kursun ve 585 bin ton Cinko
kaynagi bulunmaktadir. Kaynak Raporunda belirtilen maden cevherlerinin
toplam Altin eslenigi 3.46 milyon ons'tur. Kaynak Raporunda belirtilen
maden kaynaklari ruhsat sahasinin yaklasik %10'u ile sinirh olup, bu alanda
yapilan aramalardan elde edilmistir
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Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 32.4
Kapanis (USD /hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,958
Piyasa Degeri (milyon USD) 807
Firma Degeri (milyon TL) 41,784
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri UCAYM TI

Kapanis (TL/hisse) 35.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,875
Piyasa Degeri (milyon USD) 182
Firma Degeri (milyon TL) 7,716
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri CVKMD TI

Kapanis (TL/hisse) 40.2
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 56,280
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,299
Firma Degeri (milyon TL) 57,696
Sermaye (milyon TL) 1,400
Halka Aciklik Qrani (%) 26
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Europower Enerji <EUPWR TI> 709,4 milyon TL tutarinda ihale
aldi.

Sirket, istiraki Peak PV Solar Teknolojileri'nin TEIAS Genel Mudirligii
tarafindan diizenlenen “Reyhanli - Hassa Enerji iletim Hatti Komple Tesis
si” ihalesinde 709,4 milyon TL ile en avantajli teklifi vererek ihalede 1.
oldugunu duyurdu. S6z konusu ihale bedeli, sirketin 2025 yili 9 aylik
hasilatinin yaklasik %9’'una tekabdl etmekte olup sirketin is hacmini olumlu
etkilemesi beklenmektedir.

Mondi Turkey <MNDTR TI> Gebze Fabrikasi’nin kapatildigini
acikladu.

Sirket, oluklu mukavva kutusu Udretimi yapilan Gebze Fabrikasinin
kapatildigini acikladi. Sirket boylelikle 104 calisanini isten cikartacak olup
toplam kidem tazminati ¢demesi 65,5 milyon TL'dir. 19 calisan ise diger
tesislere nakledilecektir. Kapatilacak olan fabrikanin satis hacmi, sirketin
toplam satis hacmine orani oldukca dustk olup, diger fabrikalar musterilerin
taleplerini karsilamaya devam edecektir.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI, AL, 400 TL> A]et filosuna 3 yeni ucak
katildigini agikladi.

Sirket, %100 bagli ortakligi AJet'in filosuna 3 adet Boeing 737-8 MAX tipi
ucagin  katildigini acgikladi. Seattle/ABD'den getirilen ucaklar kabin
donaniminin tamamlanmasinin ardindan seferlere alinacaktir. Boylelikle Ajet
filosunda 13 adet fabrika cikisli Boeing 737-8 MAX ucagi bulunacaktir. Ayrica
AJet, 2026 vili boyunca Boeing ve Airbus ucaklan filosuna katmayi
sirdirmeyi ve vyil sonunda filosunun 9%?76'sini yeni nesil ucaklardan
olusturmayi planliyor. Ayrica Ajet’in filosundaki toplam ucak sayisi 9A25
itibariyle 121 seviyesindedir.

Kuveyt Turk Yatirnm Arastirma olarak Tirk Hava Yollari'nin 2025 vilini dolar
bazinda %5 net satis eeliri bliylimesi ile 23.816 milyon dolar ve %24,2
FAVKOK marji ile tamamlamasini 6ngériyoruz. Bilylimenin 6nimizde
donemde surmesini beklemekle birlikte vakit disi maliyetlerdeki gérinimuin
marj ve karlilk acisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu cercevede 2026
yilini 25.406 milyon dolar net satis geliri ve %23 FAVKOK marji ile
tamamlamasini tahmin ediyoruz.

Tirk Hava Yollar icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026 T'ye gore 3.71x F/K ve 3.67x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 41.5
Kapanis (USD /hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,390
Piyasa Degeri (milyon USD) 632
Firma Degeri (milyon TL) 28,858
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri MNDTR TI

Kapanis (TL/hisse) 6.9
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,259
Piyasa Degeri (milyon USD) 167
Firma Degeri (milyon TL) 7,930
Sermaye (milyon TL) 1,049
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 304.0
Kapanis (USD/hisse) 7.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 419,520
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,679
Firma Degeri (milyon TL) 804,782
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Qrani (%) 50
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Astor Enerji <ASTOR TI> 53,2 milyon avro tutarinda yeni is iliskisi
acikladu.

Sirket, Fransa'da verlesik Trench Group GmbH ile gli¢ transformatori
tretiminde kullaniimak tzere, yuksek gerilim bushing trlnlerinin temini igin
53,2 milyon avro tutarinda stzlesme imzaladi. Bahsi gecen tutar sirketin

2025 yih 9 ayhk hasilatinin yaklasik %12'sine tekabdl etmekte olup sirketin

hasilat ve karhliginin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Sisecam <SISE TI> Bulgaristan Kaplamali Cam Hatti yatinnmini
tamamlad..

Sirket, Bulgaristan Targoviste'deki, 6 milyon m2/yil brit Gretim kapasiteli
kaplamali cam hatti yatinminin tamamlanarak devreye alindigini acikladi.
Sisecam'in Bulgaristan'daki kaplamali cam hatti sayisini 2've, vyerlesik

kaplamali cam uretim kapasitesini ise 14,6 milyon m2/vila cikaran bu

vatinm ile; dizcam sektdrinde artan yiksek kaliteli cam Grinleri talebinin

karsilanmasi, Avrupa mimari cam pazarina yakin cografyalardan hizmet

verme kabiliyetinin giiclendirilmesi ve Grin portféyindn temperlenebilir,

yiksek performansh ve enerji verimliligi odakh cam drinleri agisindan

gelistiriimesi hedeflenmektedir. Toplam 20 Milyon Euro vatirim bedeline

sahip Bulgaristan kaplamali cam hatti yatinmi ile sirketin tim dinyadaki

kaplamali cam dretim kapasitesi %21 artisla 34,6 milyon m2/yila ulagmistir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 20,5 bin
adet payi ortalama 17,74 TL fiyattan geri ald!.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 55,5 bin
adet payi ortalama 72,86 TL fiyattan geri ald.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi ortalama 26,22 TL fiyattan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payl ortalama 10,01 TL fiyattan geri ald.

Kalyon Gunes Teknolojileri <KLYPV TI> pay geri alim programi kapsaminda
250 bin adet payi ortalama 61,19 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 159.8
Kapanis (USD /hisse) 3.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 159,480
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,680
Firma Degeri (milyon TL) 153,931
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri SISE TI

Kapanis (TL/hisse) 45.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 139,376
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,216
Firma Degeri (milyon TL) 253,489
Sermaye (milyon TL) 3,063
Halka Aciklik Qrani (%) 49

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.7
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,828
Piyasa Degeri (milyon USD) 88
Firma Degeri (milyon TL) 5,812
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

BDDK kredi karti limitlerine ve konut kredilerindeki diizenlemeleri duyurdu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetim Kurumu (BDDK) "Bireysel Kredi Kartlari ve Ihtiyac Kredilerinin Yeniden Yapilandiriimast,
Kredi Kartlari ve Kredili Mevduat Hesaplarinin Limitlerinin Belirlenmesi ve Konut Kredilerinde Kredi Deger Orani Degisikligi"
hakkinda basin agiklamasi yayimladi.

Buna gore, tuketicilere kullandinlan konut kredilerinde kredi tutarinin teminat olarak alinan konutun degerine orani
bakimindan birinci el ve ikinci el konut ayrimi kaldinldi. Ayrica, 2010 yilindan sonra insa edilen ve asgari sart olan C enerji
sinifina sahip konutlar da avantajl kredi deger orani uygulanan konutlar kapsamina alindi. A ve B grubu ise en ytksek kredi
oranina sahip grup konumunda. Bu kapsamda yapilan dizenlemelerle, enerji verimliligi yiuksek ve g6rece depreme
dayanikli yeni konutlarin aliminin tesvik edilmesi ile ilk kez konut sahibi olacak tiketicilerin desteklenmesi amaclandi. Ote
yandan, tuketicinin kendisinin, esinin veya 18 vyas altindaki cocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi
halinde, bu karar kapsaminda belirlenen kredi deger oranlarinin %75 azaltilarak uygulanmasina devam edilecegi bildirildi.

Buna gore, degeri 5 milyon TL'ye kadar olan konutlarda A ve B enerji sinifina sahip konutlar icin konut degerinin %30'ina C
sinifiicin %80'ine kadar kredi kullandinlabilecek. Ayni deger diger konutlarda ise %70 olarak uygulanacak. 5 milyon TL ile 7
milyon TL arasindaki konutlarda ise bu oranlar A ve B enerji sinifinda konut degerinin %80'ine, C sinifi icin %70'ine, diger
konutlarda ise %60'ina kadar kredi kullanilabilecek. 7 milyon TL ile 10 milyon TL arasindaki konutlarda bu oranlar A ve B
enerji sinifina sahip konutlarda 70, C sinifinda %60, diger konutlarda ise %50 seviyesinde. 10 milyon TL ile 20 milyon TL
arasindaki konutlarda bu oranlar A ve B enerji sinifina sahip konutlarda %50, C sinifinda %40, diger konutlarda ise %30
seviyesinde. 20 milyon TL'nin Gzerindeki konutlarda bu oranlar A ve B enerji sinifina sahip konutlarda %50, C sinifinda
%40, diger konutlarda ise %30 seviyesinde.

Ayrica BDDK, kredi karti limitlerine iliskin yeni dizenlemeleri acikladi. Dizenleme kapsaminda, tim bankalardaki toplam
kredi karti limiti 400 bin TL'nin Gzerinde olan kart hamillerinin, son bir yil icinde en yuksek harcamanin yapildigl hesap
kesim tarihindeki kullanilmayan kart limitleri bankalar tarafindan kismen azaltilabilecek. Kredi karti borclarinin
vapilandiriimasi durumunda ise bankalarin uygulayacagi ayhk akdi faiz orani, Bankalarca Ticari Misterilerden Alinabilecek
Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ile belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hesaplanarak ilan edilen aylik
referans orani asamayacak. Ayrica, yapilandirilan kredi karti borcunun 6denmemesi halinde uygulanacak azami gecikme
faiz orani, mevcut tebligdeki en yiiksek gecikme faiz orani olarak belirlendi. Ote yandan katihm bankalar biinyesinde
vapilacak yapilandirmalarda ise faiz orani yerine kar payi orani, gecikme durumunda gecikme faiz orani yerine gecikme
cezasi orani ibareleri esas alinarak ayni sinirlamalar uygulanacak.

Diger yandan BDDK bireysel misterilere ait kredili mevduat hesaplarina (KMH) iliskin yeni bir diizenleme de yayimladi.
Buna gore, KMH acilisi ve mevcut KMH limitlerinin artirlmasinda uygulanacak dst sinirlar netlestirildi. Dizenleme
kapsaminda, KMH limiti, musterinin bankalarca ispatlanabilir belgeler Gzerinden tespit edilen son ¢ aylik ortalama
gelirinin azami iki kati olarak belirlendi. Ote yandan, bankalar ile egitim kurumlari arasinda yapilan sozlesmeler
kapsaminda, egitim ddemeleri amaciyla bireysel masterilere tahsis edilen KMH limitleri bu sinirlamadan muaf tutuldu. S6z
konusu istisnanin, uluslararasi dizenlemelerle uyumlu oldugu da belirtildi. Ayrica, bireysel musterilere ait kullaniimayan
KMH limitleri icin bankalarin sermaye yeterliligi oranlarinin hesaplanmasinda dikkate alinacak risk agirliklari artirildi. 1 Nisan
2026'dan itibaren gecerli olmak Gzere bir musterive tahsis edilen KMH limitinin kullaniimayan kismi icin, %10 kredi
déndsdm orani uygulanacak. Gerekli gortlmesi halinde bu oran kurum tarafindan 3 katina kadar artirilabilecek. Bu
uygulama, bankalarin sermaye vyeterliligi hesaplamalarinda gecerli olacak.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

70.00

60.00

50.00

40.00

26.19

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiurk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Subat 2025

AKBNK 02.02.2026

GARAN 04.02.2026

AKGRT 05.02.2026

YKBNK 05.02.2026

TUPRS 06.02.2026 220,014 16,061 4,400
ISCTR 06.02.2026

TOASO 09.02.2026

OTKAR 09.02.2026

FROTO 09.02.2026

AYGAZ 09.02.2026

TTRAK 09.02.2026

LILAK 10.02.2026

KOCHL 11.02.2026

ALBRK 13.02.2026 3,380
TAVHL 17.02.2026

EBEBK 19.02.2026 6,945 1,055 102
AKSA 19.02.2026

RGYAS 25.02.2026

OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026

CCOLA 03.03.2026

SAHOL 04.03.2026

PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982
MGROS 04.03.2026

AEFES 05.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366
EKGYO 11.03.2026

KONTR 11.03.2026

QUAGR 11.03.2026

EREGL Subat 54,476 5,405 -3,167
THYAO Subat 259,553 42,021 17,720
CIMSA Subat 11,190 2,370 690
LOGO Subat 1,660 350 46
LKMNH Subat 1,100 265 10
HTTBT Mart 468 211 101
MPARK Mart 14,150 4,26 | 1,450
Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih |11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Dgwem | ven | sekemi | Omen _
2Subal2025-Pazartes

2 Subat 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Ocak Imalat PMI 48,9
12:00 Euro Bolgesi Ocak Imalat PMI 49,4 48,8
17:45 ABD Ocak Uretim PMI 51,9 51,8
18:00 ABD Ocak imalat PMI 47,9
10:00 Turkiye Ocak TUFE (Aylik) 0,89%
10:00 Turkiye Ocak TUFE (Yillk) 30,89%
10:00 Turkiye Ocak UFE (Aylik) 0,75%
10:00 Turkiye Ocak UFE (Yillik) 27,67%
10:00 Tarkiye Ocak Ticaret Dengesi
18:00 ABD Aralik is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,146M
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI 51,9 52,4
13:00 Euro Bdlgesi Ocak TUFE (Yillk) 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Aylik) 0,2%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
13:00 Euro Bolgesi Aralik UFE (Yillik) -1,7%
13:00 Euro Bdlgesi Aralik UFE (Aylik) 0,5%
14:30 Tarkiye Ocak Reel Efektif Doviz Kuru 71,11
16:15 ABD Ocak ADP Tarim Digi istihdam 41K
17:45 ABD Ocak Hizmet PMI 52,5 52,5
18:00 ABD Ocak Imalat Dis1 PMI 54,4

5 Subat 2025 - Persembe
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri - USD 491
16:15 Euro Bolgesi Subat Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 2,15%
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari
16:45 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Basin Agiklamasi

6 Subat 2025 - Cuma
16:30 ABD Ocak Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3%
16:30 ABD Ocak Tarim Digi Istihdam 50K
16:30 ABD Ocak issizlik Orani 4,4%
17:30 Tarkiye Ocak Hazine Nakit Dengesi -333,15B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama
Hacim (milyon
TL)

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 28.18 33.70 %20 TUT

197,260 4,638 12.89 11.91 6.86 6.04 ‘

Tark Hava Yollari THYAO 304.00 400.00 %32 419,520 17,096
‘Pegasus Hava Ta§|mac|l|g|| PGSUS ‘ 203.50 ‘ 314.00 ‘ %54 ‘ ‘ 101,750 ‘ 4,786 ‘ ‘ ‘ ‘

Aksa

AKSA

11.08

15.40

%39

43,046

16.58

Tlpras

TUPRS

244.80

261.20

%7

471,680

5,016

12.57

10.33

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 664.00 813.00 %22 398,400 5,124 12.99 11.21
Ebebek Magazacilik EBEBK 60.25 79.00 %31 AL 9,640 46 33.13 21.76 2.39 2.16
Mavi Giyim MAVI 48.34 55.00 %14 38,407 11.04

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

472.00

600.00

%27

AL

90,158

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

LOGO

17.72

165.20

27.70

%56

AL

‘ 3,828

1,382,820

11.38

Altyapi &Muhendislik

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri |HTTBT‘ 45.30 ‘ 70.00 ‘

%55

AL

‘ 13,590 ‘

48

‘ 23.06 ‘ 18.66 ‘ 13.32 ‘ 10.61 ‘

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Cimento
Cimsa CIMSA 51.45 65.20 %27 AL 48,651 802 8.71 7.54 6.15 5.04
Arastirma Kapsami %30

GLRMK

EKGYO

194.80

25.50

262.00

28.60

%34

%12

AL

AL

62,842

96,900

298

4,665

8.10

7.02

8.05

6.70

7.19

6.98

7.31

6.87

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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