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Borsa Istanbul’da zayif gériiniim etkisini siirdiiriiyor...

= Din ABD borsalari, Fed'in ekonomik yavaslama ve enflasyon risklerine dikkat Skttt USD

cekmesinin ardindan dalgall bir seyir izlese de gunu yukselisle kapatti. Fed,  XKTUM / XKTUM 10,257 266
faiz oranini piyasa beklentisi paralelinde %4.25-4.50 araliginda sabit w00/ xki00 0.888 256
tutarken, karar metninde hem issizlik hem de enflasyon risklerinin arttigi

, , , XU100 / XU100 9,075 235

vurgulandi. Baskan Powell da tarifelerin mevcut seviyelerde kalmasinin
bilyiimede vyavaslama, uzun vadeli enflasyonda artis ve issizlikte yiikselig ~ CUnukDesisim xKTUM 0.06%
getirebilecegini sdyledi. Risk barometresi olarak izlenen S&P 500 son islem  GonlikDegigim XK100 -0.33%
guinund %0,43 yukselisle, teknoloji agirlikli Nasdag endeksi ise guini %0,27  Gunlik Degisim XU100 -0.66%
deger kazanimiyla tamamladi. Gunlik Hacim (XKTUM) TL53,476 mn
, , D , , 3 , , Gunlik Hacim (XK100) TL45,531 mn

= Zayif bilancolarin gelmesiyle birlikte Borsa Istanbul'da endeks Gzerindeki
Gunlik Hacim (XU100) TL89,862 mn

satis baskisi ve zayif goriindm etkisini sirddrdd. Din BIST 100 endeksi %0,66
disusle gtind 9.075 puandan tamamladi. Katilim 100 endeksi ise %0,33 deger
kaybiyla 9.888 puana geriledi. Borsa istanbul'da giinlilk %2,20 kazanimla
ticaret en ¢ok kazandiran sektor endeksi olurken, en cok disls gosteren ise  yrum Piyasa Deger T13.689.9 mn
%3,17 ile ulastirma sektord oldu. Katilim endeksinin yikselmesine yizdesel
bazda destek saglayan sirketlerin basinda KUTPO ve EGGUB vyer alirken,
yiizdesel bazda en cok disiis gosterenler TKFEN ve GRTHO oldu. Son islem  UsAvlikOrtalama Hacim TLA48, 777 mn

gindnde endeksten 296 milyon TL para ¢ikisi gerceklesti.
a0 Gerrier ) |4

TH /1A 0.21% 2.72%

XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.99%

Ne Bekliyoruz...
3A/12A 6.22%  2.17%

= Borsa Istanbul'da 200 giinliik tissel hareketli ortalama (3.600) altinda karisik

seyir surdyor. Gun icinde hisse ve sektor bazli hareketler 6n plana ¢ikmasina RCQICYASIRGTIESEEET -

ragmen, genel gordnumun satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz.  acgis 7632 4.95%
Ayrica, kredi risk primi (CDS) ve tahvil getirilerinin kisa ve uzun bacaklarinda

o | EREGL 3,959 -4.87%

yukari hareketler risk istahini baskilamaya devam ediyor.
BIMAS 3,307 3.59%
= BIST'te 1C25 bilanco déneminin yavas vyavas sonuna gelirken, bu sabah  TUREX 3,199 3.53%
itibanyla yaklasik 244 sirket sonuclanini agikladr. Takip listemizde yer alan  TUPRS 1,964 -1.67%

Medical Park <MPRK TI>1(25'te beklentilerimizin tzerinde sonuclar agiklad.

L ) XKTUM En Gok Yiikselenl TL
= Yurt ic¢i piyasalarda bugin TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet -‘

istatistikleri ve nakit dengesi verileri on planda olacak. Ayrica seans sonrasi ~ KUTFO R
Albaraka Turk <ALBRK TI>, Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> ve Pegasus  EGGUB 73.25 9.98%
<PGSUS TI>1C25 sonuclarr yakindan takip edilecek. SAYAS 33.76 9.97%
| - | EDIP 37.56 9.95%

= Yeni glne baslarken, ABD ve Avrupa vadelilerinde alim istahi hiz kazaniyor.
BINHO 353.75 9.95%

Ancak, Fed'in karar metninde “issizlik ve enflasyon” risklerinin birlikte arttigi
vurgusu stagflasyon endiselerini de beraberinde getiriyor. Ek olarak, Baskan
Trump'in, Cin'e wuygulanan vyiksek tarifelerin  geri c¢ekilmeyecegini ‘
aclklamasinin hafta sonu isvigre’de vapilacak ABD-Cin ticaret gortsmeleri TKEEN 118.90 -9.99%
oncesinde gerilimi artiracagini dustndyoruz. Gunidn ajandasinda ABD'de

. oSt EE ) . e GRTHO 25250  -9.98%
aciklanacak yilin ilk ceyregine iliskin tanm disi tretkenlik ve issizlik maas
e : BINBN 19480  -9.98%
basvurulari verileri takip edilecek.
DACGHL 85.75 -9.97%
Ekonomik Takvim LRSHO 3.62 -9.95%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* 15:30- ABD Tarnm Disi Uretkenlik

*k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek X100 = BIST 100 Endeksi

» 17:30- Turkiye Hazine Nakit Dengesi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

MLP Saghik <MPARK TI> 1C25 Finansal Sonuclari.

MLP Saglk <MPARK TI> 1C25'te 11.754 milyon TL net satis geliri (y/y %7),
2.944 milyon TL FAVOK (y/y %5) ve 1170 milyon TL net kar (y/y %24)
acikladi. Kuveyt Tark Yatirnm Arastirma olarak beklentimiz 11.443 milyon TL
net satis geliri, 2.850 milyon TL FAVOK ve 969 milyon TL net kar aciklamasi
yonundeydi. Net satis gelirlerinin %90 'nini olusturan yurt ici hasta gelirleri,
hem hasta sayisindaki hem de ortalama fiyatlardaki artisin olumlu katkisiyla
villik bazda %12,6 artisla 10.595 milyon TL oldu. Ocak'ta yapilan zamlar ve
portfoye yeni eklenen hastanelerin hem doktor hem de personel maliyetlerini
artirici etkisiyle FAVOK marji villik bazda 0,5 baz puan diisiisle %25 e geriledi.

MPARK icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 544,6 TL ve “AL" yonundeki tavsiyemizi
surddrayoruz. MLP Saghk, 1025te  hem bizim hem de konsensis
beklentilerinin (izerinde finansal sonuclar acikladi. Ote yandan, sirketin
FAVOK marji artan personel giderlerine ragmen %25 ile giicli seyretmeye
devam ediyor. Beklentilerin tzerinde gerceklesen 1C25 finansal sonuclarina
piyasa tepkisinin “olumlu” olabilecegini disiiniiyoruz.

Tipras Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, 183.40 TL, AL> 3 villik toplu is
s6zlesmesi imzaladi.

Tlipras, Petrol-is Sendikasi ile yiiriitiilen toplu is sézlesmesi goriismelerinde
2025-2027 donemini kapsayan 3 willik anlasmaya vardigini duyurdu.
Anlasmaya gtre; 2025 vili icin ilk 6 ayda %35, ikinci 6 ayda %24 oraninda
licret artisi yapilacak. 2026 ve 2027 yillarinda ise ticret artislari sirasiyla TUFE
+%4 ve TUFE +%6 oraninda olacak. Sosyal yardimlar, ilk yil icin %45-55
araliginda artirilacak olup, sonraki yillarda TUFE oraninda giincellenecektir.
Sirketin 2025 yili 1. ceyrek isletme giderleri ise 6,4 milyar TL idi.

Alves Kablo < ALVES> Toplu konut ve deprem konutlari iireten bir insaat
firmasi s6zlesme imzaladu.

Sirket, toplu konut ve deprem konutlar Greten bir insaat firmasi ile 2025
sonuna kadar gecerli olmak tzere 400 milyon TL tutarinda bakir iletkenli
Halogen Free Kablolari tedariki icin sozlesme imzalandigini bildirdi. S6zlesme
tutari sirketin 2024 yil gelirinin %7,4'tne tekabul etmektedir.

Turk Hava Yollan Teknik <THYAO TI, 461.0 TL, AL> ile Rolls-Royce
arasinda isbirligi karar alindi.

Turk Hava Yollari Teknik ile Rolls-Royce, 2027-2048 donemini kapsayan

motor bakim hizmetlerinin Turkiye'de gerceklestirilmesi amaciyla bir bakim
merkezi kurulmasi konusunda is birligi yapma karari ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanis (TL/hisse) 327.3
Kapanis (USD/hisse) 85
Piyasa Degeri (milyon TL) 62,509
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,621
Firma Degeri (milyon TL) 69,449
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 1176
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 226,591
Piyasa Degeri (milyon USD) 5877
Firma Degeri (milyon TL) 200,995
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklik Orani (%) 49

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 35.3
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,654
Piyasa Degeri (milyon USD) 147
Firma Degeri (milyon TL) 6,669
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 278.8
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 384,675
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,977
Firma Degeri (milyon TL) 713,448
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/ha4nygrq/mpark-ti-1%C3%A725-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Makim Makina <MAKIM TI> pay geri alim programi kapsaminda 31,5 bin adet
payl ortalama 15,94 TL fiyattan geri ald.

Lokman Hekim Saglik <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 81,9
bin adet payi ortalama 15,36 TL fiyattan geri aldi.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 42,74 - 4312 TL fiyat araligindan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payl ortalama 4,15 TL fiyattan geri aldi

Bati Soke Cimento <BSOKE TI> 3 yil stireyle pay geri alim programi baslatma
karari aldi. Sirket, program kapsaminda 10 milyon adet payi ortalama 250
milyon TL'yi gecmeyecek sekilde alabilecek.

Mackolik internet Hizmetleri <MACKO TI> pay egeri alim programini
sonlandirma karari aldi ve toplamda 750 bin adet payi ortalama 34,84 TL
fiyattan geri almis oldu. Sirket, yeni pay geri alim program baslatma karari
aldi ve program kapsaminda 1 yil stireyle 2 milyon adet payi 100 milyon TL'yi
gecmeyecek sekilde alabilecek. Ayrica sirket, 100 bin adet payl ortalama
36,97 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
285 bin adet payi 17,22 - 17,42 TL fiyat araligindan geri ald!.

Bossa Ticaret <BOSSA TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin adet
payl ortalama 6,15 TL fiyattan geri ald.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet payi
ortalama 12,52 TL fiyattan geri ald.

Sasa Polyester <SASA TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 milyon
adet payi ortalama 3,85 TL fiyattan geri ald!.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TlI> pay geri alim programi kapsaminda 182,3 bin
adet payi ortalama 21,70 TL fiyattan geri ald!.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programinin stresini 2 yil daha
ekleyerek 04.11.2027'e kadar uzatti.

Tera Yatinm <TERA TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet pay
ortalama 115,50 TL fiyattan geri ald.

Enda Enerji <ENDAE TI> pay geri alim programi kapsaminda 550 bin adet
payl ortalama 16,80 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 21.5
Kapanis (USD/hisse) 06
Piyasa Degeri (milyon TL) 55,796
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,447
Firma Degeri (milyon TL) 77,017
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 15.6
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,378
Piyasa Degeri (milyon USD) 88
Firma Degeri (milyon TL) 4,406
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 3.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 165,623
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,296
Firma Degeri (milyon TL) 258,038
Sermaye (milyon TL) 43816
Halka Aciklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 42
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,350
Piyasa Degeri (milyon USD) 969
Firma Degeri (milyon TL) 35414
Sermaye (milyon TL) 145
Halka Aciklik Orani (%) 22
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Diger
Sirket Haberleri

Kirag Galvaniz< TCKRC TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet
payi ortalama 37,60 TL fiyattan geri ald!.

Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programi kapsaminda 572,9 bin
adet payi ortalama 87,27 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet payi ortalama 2,08 TL fiyattan geri aldi.

Global Yatinm Holding <GLYHQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 150
bin adet payi ortalama 7,25 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Sanifoam Enduiistri Urtinleri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda
10 bin adet payi ortalama 29,99 TL fiyattan geri ald..

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin adet
payl 18,77 - 19,03 TL fiyat araliindan geri ald!.

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 631 bin adet
payl ortalama 6,92 TL fiyattan geri ald!.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 3 bin adet
payl ortalama 204 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALARK TI

Kapanis (TL/hisse) 86.9
Kapanis (USD/hisse) 23
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,780
Piyasa Degeri (milyon USD) 980
Firma Degeri (milyon TL) 39,892
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri INVES TI

Kapanis (TL/hisse) 202.3
Kapanis (USD/hisse) 52
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,931
Piyasa Degeri (milyon USD) 984
Firma Degeri (milyon TL) 35,843
Sermaye (milyon TL) 188
Halka Aciklik Orani (%) 10
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1C25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirnrm Tahminleri Konsensus Tahminleri
Tarih
Net Satis | FAVOK Net Satis | FAVOK

Mayis 2025

ALBRK 08.05.2025 856 839
BIMAS 08.05.2025 147,858 6,772 3,286 | 148,046 | 6,471 3,681
DOHOL 08.05.2025

MEDTR 09.05.2025

SISE 09.05.2025 44 839 1,935 -1,394
TCELL 09.05.2025 46,797 | 19,682 3,146
KONTR 09.05.2025

PGSUS 08.05.2025 22,608 1,243 -4,185 | 23,119 1,219 -2,877
MPARK 6-7 Mayis 11,433 2,830 969 11,500 2,822 969
DOAS 12.05.2025

GEDIK 12.05.2025

GRSEL 12.05.2025

HTTBT Mayis Ikinci Hafta 342 116 63 340 114 63
LKMNH Mayis Ikinci Hafta 852 156 99 831 157 99

Kaynak: Yatirimci lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastrma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Son Fiyat

(TL)

Hedef

Fiyat (TL)

Getiri
Potansiyeli

(%)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

158,480

Ortalama
Hacim (milyon

TL)

FD/FAVOK

Perakende
Bim Birlesik Magazalar

Petrol & Gaz

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

327.25

544.60

%66

AL

297,528

226,591

62,509

144

10.58

6.91

4.85

Turk Hava Yollar THYAO 278.75 461.00 %65 AL 384,675 6,017 2.70 1.94 3.88 3.11
Pegasus Hava Tasimacilig PGSUS 226.80 355.00 %57 AL 113,400 1,610 2.70 1.94 3.88 3.11
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 40.30 67.00 %66 AL 12,090 37 7.20 5.66 5.42 4.56

3.62

Lokman Hekim

Savunma

Arastirma Kapsami

LKMNH

15.64

26.80

%71

%58

AL

3,378

18

9.71

7.46

4.60

3.51

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

5 Mayis 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Nisan TUFE (Aylik) 3,10% 2,46%
10:00 Turkiye Nisan TUFE (Yillik) 38,00% 38,10%
10:00 Turkiye Nisan UFE (Aylik) 1,88%
10:00 Turkiye Nisan UFE (Yilhk) 23,50%
10:00 Turkiye Nisan Ticaret Acigl -7,20B
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI 51,4 54,4

17:00 ABD Nisan ISM imalat Disi Satin Alma Mddirleri Endeksi (PMI) 50,6 50,8

6 Mayis 2025 - Sali

21:00

Federal Acik Piyasa Komitesi Agiklamasi (FOMCQC)

| 1:00 AB Nisan Hizmet PMI 497 51,3
14:30 Turkiye Nisan Reel Efektif Doviz Kuru 73,48
15:30 ABD Mart Ticaret Dengesi -1,52B
15:30 ABD Mart Mal Ticaret Dengesi -147.85B
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillk) 4,8%
17:00 Nisan Conference Board Tuketici Guveni 92.9

7 Mayis 2025 - Carsamba

21:00

Faiz Orani Karari

4,50%

8 Mayis 2025 - Persembe

10:00

Turkiye

Mart

Sanayi Uretimi (Aylik)

4:30 Turkiye Brut Doviz Rezervleri -3.2%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurular 24K
15:30 ABD |. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik 1,5%
15:30 Turkiye Nisan Hazine Nakit Dengesi -298.420B

9 Mayis 2025 - Cuma

-4.50%

1:00

Turkiye

Mart

Sanayi Uretimi (Yillik)

-1.90%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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