A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten 03 Mart 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta; ABD Baskani Donald Trump’in tarife kararlari, Rusya-Ukrayna savasinin sonlandiriimasina yonelik goriismeler
ile Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi. Rusya ve Ukrayna savasinin sonlandiriimasina yonelik ¢alismalar
siirerken Trump ile Zelenski arasinda yasanan sicak gelismelerin ardindan siiregle ilgili belirsizlik etkisini siirdiiriiyor. Ote yandan Donald Trump,
daha once duyurdugu ve Avrupa Birligi, Meksika ve Kanada’dan ithal edilen uriinlere %25’lik gimriik vergisi uygulamasinin mart ayinda yiirtrlige
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girecegini agikladi. ilgili haftada Fed'in enflasyon hedeflemesinde dikkate aldigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) Ocak’ta beklentilere paralel olarak 140.00%
aylik %0,3 ve yillik %2,5 artis gosterdi. Cekirdek PCE tarafi da beklentilerle ortiisti; aylik %0,3 ve yillik %2,6 artti. Diger taraftan ABD’li ¢ip Greticisi
Nvidia’nin beklentileri hafifce asan son geyrek finansal sonuglari takip edildi. Trump’in tarifelere yonelik agiklamalarinin ardindan; Risk barometresi 100,00%

olarak izledigimiz S&P 500 %1,00 ve teknoloji agirligi yliksek olan Nasdaq 100 endeksi %3,38’lik deger kaybiyla haftayr tamamladi.

60,00%
Yurt ici piyasalarda ise geride biraktigimiz haftada Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayi "Sektorel Enflasyon Beklentileri" ve
biiyiime verisi on plandaydi. TCMB verilerine gore, 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin %25,26, reel sektor icin %41,90
ve hanehalki igin %59,18 oldu. Hanehalkinin enflasyon beklentisi 6 ay sonra ilk kez artarken, gelecek |12 ayda enflasyonun diisecegini bekleyen 20.00%
hanehalki orani %28,3'e indi (Ocak %30,8). Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinda %3,2 biiyiidii. Gegen
yilin son ¢eyreginde ekonomik biiyiime %3 oldu. Boylelikle, iilke ekonomisi son 18 geyrekte kesintisiz biiyiime kaydetmis oldu. TUIK verilerine -20,00%
gore, Subat ayinda hizmet giiven endeksi %1,9, insaat giiven endeksi %2,7 diisiis gosterirken, perakende ticaret giiven endeksi %1,6 artti. Ote SYSE S § E a % E § F: “‘:‘ E 'E i § %
yandan, TCMB tarafindan agiklanan ve imalat sektoriindeki seyir agisindan éncii gosterge olarak izlenen kapasite kullanim orani 0,1 baz puan artisla (oD AN I S S AN I S S 2
%74,9 oldu. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ise Subat’ta 0,2 baz puan artisla 102,8’e yiikseldi.
Kiiresel ve yurt ici piyasalarda veri acisindan yogun bir hafta bizleri bekliyor...

TCMB | Haftalik Repo Faiz Orani

Piyasalarda bu hafta gozler Fed'in Bej Kitap Raporu’nun yani sira 07 Mart Cuma giini agiklanacak olan Tarim Disi istihdam verilerine gevrildi. Fed’in 60,00%
son raporunda Trump’in yiiriirliige giren politikalarinin enflasyonu artirici etkisi olabilecegi endisesini glitmesi ve beklentilerin iizerinde gerceklesen 50,00, 45.00%
Ocak ayi enflasyon verisi dikkate alindiginda 05 Mart Carsamba giinii agiklanacak raporun bir hayli dnem arz ettigini diisiinmekteyiz. Ote yandan o N~
iilke ekonomisini dlgmeye yardimci olan Tarim Digi istihdam verisi yakindan takip edilirken veriye iliskin beklenti 158 bin olmasi yoniinde. Ulkede 40,00%
ekonomik aktiviteye yonelik fikir veren PMI'lar ve Ortalama Saatlik Kazanglar takip edilecek diger onemli veri seti olarak karsimiza ¢ikmakta. Euro .
Bolgesinde ise oncii enflasyon verileri dncelikli olacak. Blgede yillik dncii TUFE'ye iliskin beklenti %2,30 seviyesinde bir miktar gerilemesi yoniinde. 30.00%

20,00%
Yurt ici piyasalarda yeni haftada bugiin agiklanacak enflasyon verisi ve 06 Mart Persembe gilini agiklanacak faiz orani karari on planda olacak.
Enflasyona iliskin konsensiis beklentileri ve Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak bizim beklentimiz Subat ayinda aylik %3,00 artisla yillik bazda 10.00%
%40,10 olmasi yoniinde. Ocak ayinda beklentilerin iizerinde gerceklesen enflasyon rakamlarinin ardindan, faiz orani kararina iligkin konsensiis 0,00%
beklentisi ve Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak bizim beklentimiz 250 baz puanlik faiz indirimi olmasi yoniinde. Faiz kararinin ardindan Para NARRARAARIIIIIIIIXIZIXIZA
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Politikasi Kurulu Karar Metninden ¢ikacak mesajin kritik 6neme sahip oldugunu diisiinliyoruz. Bu hafta 6zelinde; Pegasus <PGSUS TI> ve MLP £ E E.O ,_E- 58 %4 if z§+ E ‘% ,_E- Ry

Saghk Hizmetleri <MPARK TI> 4C24 finansal sonuglari yakindan takip edilecek. BIST 100 endeksinde 9.400°den gerceklesen tepki hareketini
degerli bulurken; bir siire daha 9.400 — 10.100 bant araligindaki yatay goriiniimiin siirecegini degerlendiriyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Teknoloji Endeksi yaklasik %8,07’lik kazanimla ilk sirada yer

aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %3 1,38 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Sektor Haberleri

istanbul Havalimani, Frankfurt Havalimanr’ni geride birakt.

Piyasa Bilgileri THYAO TI

istanbul Havalimani, Avrupa’nln en ¢ok kargo tasiyan havalimani olarak bilinen Frankfurt Havaliman’ni geride Kapanis (TUhisse) 308,25
birakti. 2024 yilinda Istanbul Havalimani’ndan 1,97 milyon ton kargo tasinirken Frankfurt Havalimani’ndan [,95 Kapanis (USD/hisse) 85
milyon ton tasindi. Bu iki havalimanini sirasiyla 1,87 milyon ton ylkle Paris-Charles De Gaulle ,1,53 milyon ton ile Piyasa Degeri (milyon TL) 425.385
Londra Heathrow Havalimani, 1,49 milyon ton ile Amsterdam Schiphol Havalimani takip etti. 2024’te Avrupa’da Piyasa Degeri (milyon USD) 11.692
hava kargo tagimaciligi % 13,2 byiirken istanbul Havalimani'nda ise %39,6 biyidu. Firma Degeri (milyon TL) 701.302

Sermaye (milyon TL) 1.380

Halka Aciklik Orani (%) 50
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Tiirk YEIIIFI!'II'I Tahminleri Konsensiis Tah minleri

Net Satis FAVOK | Net Kar |Net Satis | FAVOK | Net Kar

Mart 2024

ATAKP 03.03.2025

ADEL 03.03.2025

BASGZ 03.03.2025

HTTBT 03.03.2025

SAHOL 03.03.2025 -1,653

GRSEL 03.03.2025

CCOLA 04.03.2025 25,527 3,850 2,844

ATATP 04.03.2025

ASUZU 04.03.2025

PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201

KLKIM 05.03.2025

MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249

AKENR 05.03.2025

PRKME 06.03.2025

MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2710 987

Kaynak: Yatirima iligkileri, Kuveyt Turk Yatirm Arastirma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Sub. iISO imalat PMI 48
10:00 Tirkiye Sub. TUFE (Aylik) 3,00% 5,03%
10:00 Turkiye Sub. TUFE (Yillik) 40,00% 42,12%
10:00 Turkiye Sub. UFE (Aylik) 3,06%
10:00 Turkiye Sub. UFE (Yillik) 27,20%
12:00 Euro Bolgesi Sub. imalat PMI (Final) 47,3 47,3
13:00 Euro Bolgesi  $Sub. TUFE (Oncii-Aylik) -0,30%
13:00 Euro Bolgesi Sub. TUFE (Oncii-Yillik) 2,30% 2,50%
17:45 ABD Ocak imalat PMI (Final) 51,6 51,2
18:00 ABD Sub. ISM imalat PMI 50,5 50,9
13:00 Euro Bolgesi Ocak igsizlik Orani 6,30% 6,30%
14:30 Tirkiye Sub. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 75,44
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Final) 50,7 51,3
12:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Final) 50,2 50,2
13:00 Euro Bolgesi Ocak UFE (Aylik) 0,30% 0,40%
13:00 Euro Bolgesi Ocak UFE (Yillik) 0,00%
16:15 ABD Sub. ADP Ogzel Sektor istihdami 148K 183K
17:45 ABD Sub. Hizmet PMI (Final) 49,7 52,9
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Final) 50,4 52,7
18:00 ABD Ocak Fabrika Siparisleri (Aylk) 1,40% 0,90%
18:00 ABD Sub. ISM Hizmet PMI 53 52,8
22:00 ABD Fed'in Bej Kitap Raporu

14:00 Tirkiye Mart TCMB Faiz Orani Karari 42,50% 45,00%
16:15 Euro Bolgesi Mart ECB Faiz Orani Karan 2,50% 2,75%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurular 236K 242K
16:30 ABD Ocak Dis Ticaret Dengesi (USD) -91,3B -98,4B
10:00 Tirkiye Mart TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (Final-Dénemsel) 0,10% 0,10%
13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (Final-Yillik) 0,90% 0,90%
16:30 ABD Sub. Tarim Digi istihdam 158K 143K
16:30 ABD Sub. Saatlik Kazanglar (Aylk) 3,00% 0,50%
16:30 ABD Sub. Saatlik Kazanglar (Yillik) 4,10% 4,10%
16:30 ABD Sub. issizlik Orani 4,00% 4,00%
17:30 Turkiye Sub. Hazine Nakit Dengesi (TL) -204,9B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

kutay.sozgor@kuveytturkyatirim.com.tr

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil
muhammet.cakmak@kuveytturkyatirim.com.tr ubeyde.erbas@kuveytturkyatirim.com.tr
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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