A KUVEYTTURK Yatinm
Giinliik Biilten

BIST’te zayif seyir siiriiyor...

ABD borsalari diin Baskanlar giinli nedeniyle kapaliyd:.
Yerel varliklarda zayif goriinim haftanin ilk islem gliniinde
surdi. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, son islem
gunini %0,42 disiisle 9.836 puandan, BIST Katiim 100
endeksi ise %0,10 artisla 9.133 puandan tamamladi.

Katim endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani
en yiiksek hisse Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> oldu.
BIST 50 toplam hacminin %21,7’sini agiga satis islemleri
olusturdu. Detayli tabloya biiltenimizin iiglincii sayfasindan
ulasabilirsiniz.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi
yonetim biitce dengesi Ocak ayinda 139,3 milyar TL agik
verirken, faiz disi denge 23,8 milyar TL fazla verdi. Ocak
ayinda blitge gelirleri %48,6 ve biitce giderleri %37,6 artt.
Hem aylik hem de yillik bazda biitce dengesinde iyilesme
dikkat cekiyor. OVP tahminlerine gore 2025’te biitce
dengesinin GSYH’ya orani %3,1 diizeyinde bulunurken,
Ocak ile hedefin %7,2’si gerceklesti.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalarda bugiin TSI 16:30’da agiklanacak NY Fed
imalat endeksi takip edilecek. imalat sektoriindeki
goriinlim agisindan yakindan izlenen endeksin Subat’ta -1,|
olarak gerceklesmesi bekleniyor. Ote yandan, Baskan
Trump’in tarifelere yonelik agiklamalarinin genel olarak
hafta genelinde risk istahi lzerinde belirleyici olmasini
bekliyoruz.

Yurt ici piyasalarda enflasyon beklentileri, ana egilimi ve
siyasi haber akisi fiyatlama davranislari lizerinde belirleyici
olmaya devam ediyor. BIST 100 endeksinde kisa vadeli
goriinimde  9.900  {izerinde  saatlik  kapanislarin
gorilmesiyle yukari yonli hareketler glic kazanabilir.
Endekste ana yon tayini igin 10.250-10.300 iizerinde giin
tizeri kapanislarin goriilmesi gerektigini dusiintiyoruz.

Takip listemizde ve model portfoyiimizde yer alan Aksa
Akrilik <AKSA TI> ve Tipras <TUPRS TI> diin aksam
4C24 finansal sonuglarini agikladi. Her iki sirket hem bizim
hem de konsensiis beklentilerinin altinda sonuglar acikladi.
Tipras icin 12 aylik hedef fiyatimizi 249 TL'den 191 TL'ye
revize ediyoruz. Aksa igin 12 aylik hedef fiyatimizi 16,10
TL'den 15,40 TL'ye revize ediyoruz.

Ekonomik Takvim

* 10:00 - Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi

18 Subat 2025

Katim Endeksleri TL UsD
XKTUM / XKTUM 9,606 266
XK100 / XK100 9,133 253
XU100 / XU100 9,836 272
Giinlik Degisim XKTUM 0.00%
Giinliik Degisim XK 100 0.10%
Giinliik Degisim XU 100 -0.42%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL30,407 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL23,945 mn
Giinliik Hacim (XU 100) TL79,174 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,517.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.3%
Ue Aylik Ortalama Hacim TL40,247 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ A 0.3% -0.8%
3A T/ 12A 4.5% -0.2%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

EREGL 3,831 0.8%
TUPRS 2,631 -0.6%
ASELS 2,403 1.8%
BIMAS 2,042 -0.9%
KRDMD 1,101 -0.6%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

TDGYO 22.00 10.0%
ARENA 42.12 10.0%
DAGHL 16.34 10.0%
SELVA 12.26 10.0%
PEHOL 10.06 9.9%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

AKCNS 188.40 -10.0%
FZLGY 31.54 -6.2%
BSOKE 12.99 -5.3%
NUHCM 272.25 -4.6%
ALKA 8.42 -4.3%

* XKTUM = BIST Katihm Tim Endeksi
#k XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi
#kk XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

AKSA <AKSA TI> 4C24 Finansal Sonuclarn

Aksa 4C24 doneminde 31 milyon TLlik net zarar, 6,19 milyar TL net satis
geliri ve 867 milyon TL'lik FAVOK agikladi. Genel olarak hem bizim hem de
piyasa beklentilerinin altinda sonuglar agiklayan Aksa’ya piyasa tepkisinin
sinirli negatif olabilecegini diisiinliyoruz.

Sirket'in 2024 yili marjlarinda goriilen sert gerileme operasyonel
performansta bir miktar bozulmaya isaret etmektedir. Sirket, 2025 yilinda
ekonomi politikalarinin 2024 ile paralel devam edecegi ve kiresel talebin
yihin ikinci yarisina kadar toparlanmamasini bekliyor. Bu gelismeyle birlikte
2025 satislarinin 2024 seviyelerine yakin gerceklesecegi ongoriliyor.
Belirttig§imiz durumlari dikkate alarak; Aksa igin 12 aylik hedef fiyatimizi
16,10 TL’den 15,40’a revize diyoruz.

Tiipras <TUPRS TI> 4C24 Finansal Sonuglari

Tiipras, 4C24'te 173.476 milyon TL net satis geliri, 8.052 milyon TL FAVOK
ve 3.891 milyon TL net kar agikladi. Genel olarak hem bizim hem de piyasa
beklentilerinin altinda sonuglar agiklayan Tiiprag’a piyasa tepkisinin sinirh
negatif olabilecegini dusliniyoruz.

Sirket'in 2025 yil sonu rafine marj beklentilerinde yaptigi asagi yonli
revizyon nedeniyle modelimizde yaptigimiz revizyon sonrasi Tiipras <TUPRS
TI> igin 12 ayhk hedef fiyatimizi 249 TL’den 191 TL’ye revize ediyor, “AL”
yoniindeki tavsiyemizi siirdiriyoruz. Sirket 2025T gore 9,0x F/K ve 3,1x
FD/FAVOK garpanlariyla islem gormektedir.

Pegasus Hava Tasimaciligi Ocak ayina iliskin trafik rakamlarini agikladi.
Pegasus Ocak ayinda yillik %20 artisla 3,19 milyon yolcu tasidi (Aralk: %20,
Kasim: %20). Ocak ayinda yurt ici yolcu sayisi %12 artarak, I,21 milyona ve
yurt disi yolcu sayisi %25 artisla 1,98 milyon kisiye yiikseldi.

Pegasus’un Ocak ayinda kapasitesi (arz edilen koltuk kilometre) yurt ici ve
yurt disi hatlarda yasanan biyiimeler sayesinde %19 artarak, 5,7 milyar AKK
oldu. Toplam AKK iginde yurt disi hat payr Ocak 2025'te %82,| olarak
gergeklesti. Boylece Pegasus’un doluluk orani yurt iginde I,l bps artis ve
yurt disinda -0,2 bps diisiisle toplamda 0,1 bps artti ve %85,3 oldu.

Ozetle; Pegasus, doluluk oranlarini 6zellikle yurtdisinda artiramasa bile yurt
icinde artirarak notrlemeyi basariyor. Ayni zamanda gegen yila kiyasla misafir
sayisindaki ve AKK’sindeki giiclii artis dikkat gekiyor.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 11.55
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 44,872
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,241
Firma Degeri (milyon TL) 48,148
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Agiklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 1334
Kapanis (USD/hisse) 3.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 257,035
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,110
Firma Degeri (milyon TL) 202,489
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Agiklik Orani (%) 49

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 243.6
Kapanig (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 121,800
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,369
Firma Degeri (milyon TL) 223,753
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 43



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/g3gp2vu5/aksa-4%C3%A724-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/xubna1q5/tuprs-ti-4%C3%A724-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Oylum <OYLUM TI> pay geri alim programi kapsaminda 43,2 bin adet payi
ortalama 8,05 — 8,09 TL fiyat araligindan geri aldi.

Gedik Yatirim <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 adet payi
ortalama 6,91 TL fiyattan geri ald.

Dap Gayrimenkul <DAPGM TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin
adet payi ortalama 6,9 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda |18 bin adet
pay! ortalama 20,23 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse)

Kapanis (USD/hisse)

Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Agiklik Orani (%)

2032
0.6
4,389
121
5215
216
66
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri - : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 2,042 767 37.57% -0.89
Tipras TUPRS 2,631 910 34.59% -0.60
Dogus Otomotiv DOAS 320 98 30.75% -0.68
Mia Teknoloji MIATK 268 74 27.73% -0.56
Petkim PETKM 725 187 25.73% -0.35
Mavi Giyim MAVI 375 88 23.36% -1.06
Aselsan ASELS 2,403 560 23.28% 1.77
Vestel VESTL 168 36 21.21% -0.74
Kardemir (D) KRDMD [,101 215 19.53% -0.64
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 401 74 18.52% 0.42
Eregli Demir Celik EREGL 3,831 669 17.45% 0.77
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 334 52 15.61% 0.54
Enerjisa Enerji ENJSA 297 45 15.09% -2.42
Giibre Fabrikalar GUBRF 557 57 10.17% 0.65

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri

Konsensls Tahminleri

Hisse Kodu Tarih " "

NetSaus | FAVOK | NetKar |NetSaus | FAVOK | Net Kar
Subat 2024
KCHOL 18.02.2025 821
TAVHL 18.02.2025 14,194 2,878 143
BRSAN 21.02.2025
TKNSA 24.02.2025
ASELS 25.02.2025 44,750 10625 5985 53371 13017 6,637
BIGCH 26.02.2025
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
TCELL 27.02.2025 43343 17529 3,840
DOAS 28.02.2025
THYAO 28.02.2025 194609 26216 23739 192932 33500 23711
Mart 2024
SAHOL 03.03.2025 -1,653
GRSEL 03.03.2025
CCOLA 04.03.2025 25527 3850 2844
ASUZU 04.03.2025
PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201
MGROS 05.03.2025 74345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
PRKME 06.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1080 10540 2710 987
TTKOM 10.03.2025 44805 17047 2287
KONTR 10.03.2025
LKMNH Kesinlesmedi 830 225 20 865 213 16
BIMAS Kesinlesmedi 134216 11,137 6442 135272 6485 6,078

Kaynak: Yatirimer iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FDIFAVOK
Sirket Hisse Kodu o Tavsiye ) ,
J (TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) 2T 25T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 2352 36.20 54% AL 164,640 4930 1121 6.70 961 548
Tiirk Hava Yollari THYAO 319.50 454.00 42% AL 440,910 10,213 447 3.02 5.40 375
Pegasus Hava Tagimacilgi PGSUS 243.60 355.00 46% AL 121,800 2415 1131 173 734 545
Aksa AKSA 11.55 16.10 39% AL 44872 169 2889 21.25 9.79 743

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 554.00 703.00 27% AL 336,389 3,267 18.88 1429 1681 12.06

Petrol & Gaz
Tiiprag TUPRS 13340 249.00 87% AL 257,035 2,652 877 5.00 3.03 218

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 380.00 479.50 26% TUT 72,585 143 13.82 11.62 7.28 5.14
Lokman Hekim LKMNH 2032 26.30 29% AL 4,389 32 26.13 10.78 743 5107

Aselsan ASELS 80.70 99.00 23% AL 367,992 2,843 2932 2131 1492 1043

Arastirma Kapsami 41%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
Tim Gin ~ ABD Tatil
10:00 Tiirkiye Ocak Tarim UFE (Ayhk) 0,39%
10:00 Tiirkiye Ocak Tarim UFE (Yillk) 37,01%
[1:00 Tirkiye Ocak Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) -829,2B
[3:00 Euro Bolgesi  Ara. Dis Ticaret Dengesi (Euro) 14,4B 16,4B
10:00 Tiirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 2,00%
10:00 Tiirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 29,40%
10:00 Tiirkiye 4C24 issizlik Orani 8,70%
16:30 ABD Sub. New York Fed imalat Endeksi -1l -12,6
[2:00 Euro Bolgesi  Ara. Cari islemler Dengesi (Euro) 30,2B 27B
16:30 ABD Ocak Konut Satislari 1,39M 1,50M
16:30 ABD Ocak insaat izinleri (Onci) 1,46M 1,48M
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
10:00 Tiirkiye Ara. Uluslararasi Yatirm Pozisyonu (USD) -296,7B
10:00 Tirkiye Ara. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) [,41%
10:00 Tiirkiye Ara, Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 32,92%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Aylik) 0,91%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Yillik) 23,50%
10:00 Tirkiye Sub. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 8l
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 214K 213K
18:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -14 -142
[1:00 Tiirkiye Ocak Yabanci Ziyaretgi Sayisi 2,59M
[2:00 Euro Bolgesi ~ Sub. imalat PMI (Oncii) 46,9 46,6
[2:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Hizmet PMI (Oncii) 51,5 51,3
12:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Bilesik PMI (Onci) 50,2
[7:45 ABD Sub. imalat PMI (Oncii) 51,2 51,2
|7:45 ABD Sub. Hizmet PMI (C)nci]) 53,2 52,9
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Oncii) 52,7
18:00 ABD Sub. ikinci El Konut Satislari 4,13M 4,24M
18:00 ABD Ocak Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Final) 678 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




