A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Karar oncesi endekste yiiksek volatilite etkisini gésteriyor...

Dun Wall Street'te karisik bir hava hakimdi. S&GP 500 %0,1lik sinirli bir yikselisle
kapanarak yeni bir rekor daha kirarken, Nasdag Composite %0,4 gerileyerek onceki
glink zirvesinin gerisine cekildi. Ozellikle ¢ip Greticileri, basta Nvidia olmak tzere,
Nasdaqg'taki ddsuste etkili oldu. ABD, Filipinler ve Endonezya ile yeni ticaret
anlasmalarina imza atarken, Baskan Trump Japonya ile yapilan gériismelerde tarim ve
otomotiv sektdrlerini kapsayan bir 6n uzlagmaya varildigini duyurdu. Anlagmaya gore
Japonya, Amerikan tarim drtnlerine uyguladigl tarifeleri kademeli olarak azaltacak.
Karsihginda ABD ise otomotivde gumrik vergilerinin %25'ten %715'e indirilecegini
ifade etti. Ayrica Japonya'nin onimizdeki yillarda ABD'ye toplamda 550 milyar
dolarhik vyatinm yapmayi planladigi acgiklandi. S6z konusu adimlar, 1 Agustos'ta
yurirlige girmesi planlanan yeni gimrik tarifeleri dncesinde piyasada kismi bir
lyimserlik yaratti. Hazine Bakani Bessent ise ABD-Cin arasinda ticari iliskilerin su anda
“cok iyi bir noktada” oldugunu ifade ederken, olasi bir uzatmanin masada oldugunu
soyledi. Yine de agustos basini “kesin bir esik” olarak niteleyerek, bircok tlkeyi
kapsayacak yeni tarifelerin bu tarihten itibaren yirirlige girebilecegine dikkat cekti.

Yurt ici piyasalarda Persembe glinii agiklanacak faiz karari dncesinde yiksek volatilite
etkisini gostermeye devam etti. GUn icinde 0ozellikle bankacilik endeksinde
kazanimlarin oldugu gortlse de seans sonuna dogru satis baskisi hiz kazandl.
Bankacilik endeksi ise %1,47 deger kaybi yasadi. BIST 100 gunt yatay seviyede 10.616
puanda kapatirken, Katilim 100 endeksi ise %0,24 deger kazanimiyla tamamladi. Din
endeksten 708 milyon TL para cikisi gerceklesti. Turkiye'nin 5 yil vadeli risk primi
(CDS) ise 285 baz puana geriledi. TLREF %45,57 ve fonlama maliyeti %46 seviyesinde
gerceklesirken, net fonlama 471 milyar TL likidite fazlasi verdi.

Ne Bekliyoruz...

Yurt ici piyasalarda faiz kararn oncesinde vyiksek oynakhk etkisini gdstermeyi
surdurdyor. Bugln de yiksek volatilitenin sdrecegini, 10.800 direng seviyesine
hareketin devam edebilecegini dusdnidyoruz. Yeni destek bdolgesi olarak ise
10.350/10.450 bandi takip edilebilir. Bu seviyelerde kaliciligin teyidi halinde orta vadeli
pozisyonlanmalar icin saglikli bir zemin olusabilecegini hatirlatmakta fayda olacaktir.
Yarinki kararda faiz indiriminin beklentilere paralel ya da daha glicli gelmesi
durumunda endekste yukari yonli seyrin devam etmesini bekliyoruz. Burada karar
metninde glvercin tonda verilebilecek mesajlar ise endeksin yukari yonld seyrini
destekleyebilecek bir baska katalist olacaktir. Kuveyt Turk Yatirnm Arastirma olarak
300 baz pualik faiz indiriminin gerceklesebilecegini ©ngtriyoruz. PPK karari
sonrasinda gOzlerimizi kredi derecelendirme kuruluslarina cevirecegiz. Moody's ve
Fitch'in Tdrkiye degerlendirmelerini Cuma aksami, seans kapanisinin ardindan
aciklamalarn bekleniyor. Piyasa genelinde her iki kurulustan da mevcut gérinimin
korunacagl yonunde bir beklenti hakim. Ancak olasi bir not artisi, yikselis egiliminin
guclenmesi ve kalicilligr agisindan kritik bir katalizér gorevi gorebilir. Buglin yurticinde
tlketici given endeksi takip edilecek.

Yeni giine baslarken Beyaz Saray yonetiminin Japonya ile karsilikli ticaret anlagsmasi
haberi sonrasi ABD vadelilerinde ve basta Tokya borsalarn olmak (zere Asya
borsalarinda da alimlann hiz kazandigi goriliyor. Ozellikle otomotive uygulanan
gumrik vergilerinin %25 seviyesinden %15'e indirilmesi sonrasinda otomotiv
hisselerinde yukselisler %10'u asiyor. Gumrak vergileri icin nihai tarihinin 1 Agustos
olarak belirlenmesi ve ticaret mizakerelerinden olumlu sonuclarin gelmesini kiresel
piyasalar acisindan pozitif olarak yorumluyoruz. Belirtilen tarih 6ncesinde ABD'nin
Avrupa Birligi ile mizakarelerde olumlu sonuca varmasi takdirde endekslerde yukari
ivmelenmenin devamini gorebiliriz. GUnin ajandasinda ise ABD'de konut satislari
verisi takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10:00- Turkiye Taketici Gaveni
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XKTUM / XKTUM 11,853 294
XK100 / XK100 11,510 285
Xu100 / XU100 10,616 263
Ginluk Degisim XKTUM 0.33%
Ginlik Degisim XK100 0.24%
Ginlak Degisim XU100 0.00%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL58,140 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL47,548 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL119,399 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,245.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.30%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL47,891 mn

XK100 Getiriler (TL) --

H /1A 3.26% 13.02%
3A /12A 18.44% 13.44%
ot sk i | il
ASELS 5,011 -0.17%
BIMAS 3,690 1.15%
EREGL 3,609 -0.81%
TUPRS 3,024 0.36%
KRDMD 2,302 3.03%
crumenco s | T
BINHO 230.40 9.98%
KRGYO 3.53 9.97%
ICUGS 3.75 9.97%
MERCN 27.64 9.94%
CELHA 26.98 9.94%
ToMEnGo Diserer |7
DAGHL 170.90 -6.61%
GEREL 22.02 -5.33%
POLHO 4.18 -3.91%
LOGO 157.90 -3.66%
KIMMR 12.21 -3.25%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Meka Global Makine < MEKAG TI > 810 bin euro degerinde siparis GREMS (AT a4.7
aldi. Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,796
Sirketin %100 hissesine sahip oldugu bagl ortakligi Meka ithalat ihracat Pivasa Degeri (milyon USD) 09
Pazarlama ve Ticaret, yurt disi yerlesik bir sirketten 2 adet beton santrali Firma Degeri (milyon TL) 2,511
siparisi almistir. Siparis bedelleri toplami 810 bin euro olup sirketin 2024 yili semmeye (milien T &
cirosunun %1,4'tine tekabiil etmektedir. Halka AgiKlik Orani (%) =

Agrotech Yiiksek Teknoloji < AGROT Tl > 192 dénimliik bir arazi
iizerinde GES kurma karar aldi.

Sirket tarafindan italya'nin Ferrara bélgesinde satin alimi yapilacak olan 192
dontmldk bir arazi Gzerinde 12 MWp kurulu gice sahip olacak Gines Enerjisi

Santrali (GES) kurulmasina yonelik yatirim karari alind.

Kapanis (TL/hisse) 7.8
Yapilacak yatirim tiirid Agro-PV (Tarim + Fotovoltaik) model olacak. Planlanan Kapanis (USD/hisse) 0.2
sistemde, glnes panelleri yerden minimum 2.1 metre yikseklikte Piyasa Degeri (milyon TL) 9,312
konumlandinlacak olup, bu sayede hem tarimsal Uretim hem de bakim Piyasa Degeri (milyon USD) 231
faaliyetleri sorunsuz sekilde yurittlebilecektir. Ayrica, sistem giines takip Firma Degeri (milyon TL) 8,548
mekanizmasi (sun-tracking) ile donatilacak, boylece enerji verimliligi Sermaye (milyon TL) 1,200
maksimize edilecektir. Rl ATl B (%) 3

Yillik elektrik Gretimi yaklasik 21.336 MWh olacaktir. Bahsi gegcen projenin
toplam yatirim tutari 11,5 milyon euro bedele sahip .

Erciyas Celik < ERCB Tl > italya Kamu Gaz Idaresi tarafindan acilan

ihaleyi kazand.

Kapanis (TL/hisse) 83.6
Sirket, Italya Kamu Gaz idaresi tarafindan acilan ve Avrupa enerji doniisim Kapanis (USD/hisse) 2.1
hedefleri kapsaminda stratejik 6neme sahip olan 23,5 km'lik hidrojen Piyasa Degeri (milyon TL) 6,498
borusu imalat ve tedarik ihalesini kazanmistir. Proje italya'da Milano' yu da Sfymse Dezerd (mllvan USIH) 161
kapsayan Lombardiya bolgesindedir. =i e @ilen TU 11,156

Sermaye (milyon TL) 78
Sirket, daha 6nce hidrojen kanstirilarak kullanilan dogalgaz borularn dretmis Halka Acikiik Orant (%) 1

olup, simdi de s6z konusu proje kapsaminda Turkiye' de ilk defa, Avrupa'da
4.olarak ve bilindigi kadariyla da Dinya'da ilk 5 sirketten birisi olarak %100
hidrojen tasima kapasiteli borularin Gretimini gerceklestirecektir.

Uretilecek borular, hidrojen gazinin iletimine uygun &zelliklerde ve
ilgili Avrupa normlarina uysun sekilde imal edilecektir. ihale kapsamindaki
tUretim faaliyvetlerine 2025 vili icerisinde baslanmasi ve teslimatlarin kademeli
olarak gerceklestirilmesi planlanmaktadir.
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Bogazici Beton < BOBET Tl > hazir beton temin s6zlesmesi imzaladi.

. . . Kapanis (TL/hisse) 21.1

Sirket, Avef Insaat lle Bayrampasa Devlet Hastanesi Projesi Isi icin hazir ‘amars (LS ese) 0.5
beton temin sG6zlesmesi imzalamistir. Proje kapsaminda yaklasik 300 milyon Piyasa Degeri (milyon TL) 8.018
TL tutarinda hazir beton dretimi ve tedarigi isi olacaktir. Bahsi gecen tutar piyasa Degerl (milyon USD) -
sirketin 2024 vili hasilatinin vaklasik %3'line denk eelmektedir. Firma Degeri (milyon TL) e
Sermaye (milyon TL) 380

Halka Acikhik Orani (%) 30

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet
payl ortalama 16,17 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 140 bin
adet pay1 16,78 - 16,83 TL fiyat araligindan geri ald!.

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet Kapamis (TL/hisse) 5.2
payl ortalama 7,9 TL fiyattan geri aldI. Kapanis (USD/hisse) 0.4

Piyasa Degeri (milyon TL) 3,488
Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 869 bin adet Piyasa Degeri (milyon USD) 86
payl ortalama 14,79 TL fiyattan geri ald. Firma Degeri (milyon TL) 4,592

Sermaye (milyon TL) 216
Ahlatcl Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 185 bin Halka Aciklik Orani (%) 66

adet payi ortalama 27,4 TL fiyattan geri ald!.

Ofis Yern Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 10,1 bin adet
payl ortalama 54,7 TL fiyattan geri aldi .

Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> pay geri alim programi baslatma karar

aldi. Bu program kapsaminda 30 milyon adet payr 400 milyon TL'yi

gecmeyecek sekilde 3 yil icinde alabilecek.

Kapanis (TL/hisse) 7.7
Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri am programi kapsaminda 100 bin adet K'apanlg (LVJS[.]/hiTC’SE) 02
payl 22,34 - 22,48 TL fiyat araliSindan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon TL) 69,660
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,727
Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 600 bin Firma Degeri (milyon TL) 65,749
adet payi 2,85 - 2,87 TL fiyat araligindan geri aldt. sermiEye (iien T 2000
Halka Aciklik Orani (%) 22

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet payi
ortalama 16,02 TL fiyattan geri aldi .

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| S | Piyasa Degeri | _Or@ama --
Kodu (TL) Potansiyeli | Tavsiye (milyon TL) Hacim (milyon
- y - ----

Bankacilk

Albaraka Turk

ALBRK 9.19 9.90 %8 AL 22,975 154

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 189,280

Turk Hava Yollari THYAO 297.25 461.00 %55 410,205 9,134
Pegasus Hava Ta§|maC|I|g| PGSUS 264.75 355.00 034 AL 132,375 2,700 8.41 6.61 6.28 5.29
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 44.86 67.00 %49 AL 13,458 34 27.02 18.11 15.73 10.39

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 504.00 772.00 %53 302,400 2,455 16.03 12.27 11.51
Ebebek Magazacilik EBEBK 47.02 63.00 %34 AL 7,523 33 65.42 53.36 3.71 3.20
Mawvi Giyim MAVI 42.70 53.00 %24 AL 33,926 637 12.09 10.71 3.99 3.47
Petrol & Gaz
TUpras 322,931
Saglik
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 362.50 544.60 %50 AL 69,242 125 11.92 7.93 5.13 3.86
Lokman Hekim LKMNH 16.15 26.80 %66 AL 3,488 43 10.02 7.70 4.79 3.66

Savunma

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

% https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Toplam
Nakit Kar Pay Briit Temettii Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettii "
Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL) Odeme Sekli
Verimi (%)

KATILIM
VESBE 24.07.2025 69 0.04 0.4% Pesin
GRSEL 25.07.2025 80 0.78 0.3% 2. Taksit (2/2)*

HBT: Hisse Basi Temettii

*2 Taksit seklinde ddenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Temmuz 2025

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)
Kuveyt Tirk Yatirim

Tahminleri

Konsensus Tahminleri

TURSG 21.07.2025
ARCLK 25.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025
AKGRT 04.08.2025
CIMSA 05.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
CCOLA 11.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
TTKOM 13.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

21 Temmuz 2025 - Pazartesi

23 Temmuz

PAOVAS

22 Temmuz 2025 - Sali

10:00 Turkiye Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi 29,86%
17:00 ABD Haziran ABD Oncii Endeks -0,1% -0,1%
17:30 Turkiye Haziran Merkezi HukUmet Borg Stoku 11,064B

15:30

ABD

Fed Bagskani Powell'in Konugsmasi

‘ 15:55

ABD

Kirmizi Kitap (Yillik)

5,2% ‘

23 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Temmuz Tuketici Guveni 85,1
17:00 ABD Haziran Mevcut Konut Satiglari (Aylik) 0,8%
1700 ABD Haziran ikinci El Konut Satiglari 4,00M 4,03M

24 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Euro Bolgesi Temmuz Imalat PMI 49,8 49,5
11:00 Euro Bolgesi Temmuz Hizmet PMI 50,8 50,5
14:00 Turkiye Temmuz TCMB PPK Faiz Karari 43,50% 46,0%
14:30 Turkiye Haftallk Menkul Kiymet Istatistikleri (14-18 Temmuz)
15:15 Euro Bolgesi Temmuz Faiz Orani Karari 2,10%
15:30 ABD issizik Maasi Basvurulari 221K
15:45 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 52,9
16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI 52,9
17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satislari 650K 623K
25 Temmuz 2025 - Cuma
10:00 Turkiye Temmuz Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 74,60%
10:00 Turkiye Temmuz Imalat Glveni 100,3
15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -0,2% 0,5%
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -11,0% 16,4%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 2,4% 2,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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