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ALBRK 2C25 Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

Piyasa Bilgileri

Albaraka icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 9,90 TL’den
12,50 TL’ye revize ediyor, “AL” tavsiyemizi
koruyoruz.

Beklentilerimizle Paralel Net Kar. Albaraka’nin net kari
2C2025’te | Milyar 255 Milyon TL olarak gergeklesti.
Beklentimiz | Milyar 245 Milyon TL seviyesinde yer aliyordu.
Gegtigimiz ¢eyrek Net karin beklentilerin oldukga Uzerinde
gerceklesmesinde daha onceki donemlerde ayrilan 7 Milyar
300 Milyon TL'lik serbest karsihigin 7 Milyar TL olan kisminin
iptal edilmesi etkili olurken bu dénem 745.000 TL karsilik
ayrildi. S6z konusu gegmis yillarda ayrilan serbest karsilik iptal
edilmemis ve «cari donemde yeniden serbest karsilik
ayrilmamis olsaydi, 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren
donemde diger karsiliklar 745.000 bin TL daha az, net donem
kari ve ozkaynaklar sirasiyla 6.555.000 bin TL daha az ve
745.000 bin TL daha fazla olacakt.

Kar Payinda Artis Siiriiyor. Bankanin Kar Payi gelirleri
gectigimiz yilin ayni donemine gore %40,9, kredilerden alinan
Kar Payi gelirleri ise gectigimiz yilin ilk ceyregine gore %46
artis gosterdi. Net kar payinda ise bir onceki yilin ayn
ceyregine gore %77 azals dikkat gekiyor. Yil basindan bu yana
fonlanan krediler %29,5 oraninda artis gosterdi. Bu artis icinde
TL cinsinden krediler %21, oraninda artarken, doviz
cinsinden krediler ABD dolari bazinda %24,2 oraninda artis
gosterdi. Net Ucret ve komisyon gelirleri bir onceki ¢eyrege
gore %43 oraninda artmistir.

Faaliyet Giderlerinde Yiikselis. Net alim satim gelirleri
Bankanin elinde bulunan menkul kiymetlestirilmis varliklarin
yeniden degerlenmesinden daha onceki donemlerde elde
edilen tek donemlik gelirin bu bilango doneminde yer
almamasi nedeniyle azalmaya devam ederken, Faaliyet
Giderlerinde ise artis devam ediyor. Yasanan artisin temel
nedeni olarak Ucret diizenlemeleri gosterilebilir. Diger Faaliyet
Giderleri bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore %62 artis
gosterdi. Bankanin Ortalama Ozkaynak karliig 2G2025'te
%25,7 (1C25:%27,6), Aktif Karlihg %1,4 (1C25: %1.5) oldu.
Sermaye Yeterlilik Rasyosu %19.82 oldu. (1C25: %20)

Serbest Karsihk iptal Etkisi Haric Degerlendirme.
Gegtigimiz donem gerceklesen Serbest Karsilik iptali etkisini
hari¢ tuttuumuzda 6zkaynak karliliginin 2025 yili sonunda
%28.2 2026 yili sonunda %27.2 olmasini on goriiyoruz. Bir
stiredir devam eden ozkaynak karliigindaki olumlu
gorintinin slrmesini bekliyoruz. Albaraka 2025 yil sonu
tahminlerimize gore 0.9x PD/DD carpaniyla islem
gormektedir. Bu baglamda Albaraka igin 12 aylik hedef
fiyatimizi 12.50 TL “AL” olarak degerlendiriyoruz.

Bloomberg Kodu ALBRKTI
Tavsiye AL
Hedef Fiyat (TL/hisse) 12,50
Kapanis (TUhisse) 9.02
Yiikselis Potansiyeli (%) 3%
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,550
Piyasa Degeri (milyon USD) 556
Halka Agklik Orani (%) 38.00
Tahminler, TLmn 2024 2025T  2026T
Net Kar Payr Gelirler (Milyon TL) 7,451 10,923 13,588
Bilyiime (%) 46.6%  24.4%
Net Kar* 4310 6,305 7,653
Bilyiime (%) 46% 2%
Ortalama Ozermaye 18,429 24988 28,774
Biiyiime (%) 36% 15%
Karhlik (%)
Ozsermaye Karlihg; 27.0% 282%  21.2%
Degerleme Carpanlari
PD/DD 0.7x 0.9x 0.7x

*iptal Edilen Serbest Karsiliktan Arindirilmistir.
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Ozet Finansal Goriiniim

Gelir Tablosu (milyon TL) 2C24 yly (%] 1C25 ¢le(%) 6A25 6A24 yiy(%,
Kar Pay: Gelirleri 14,360.887 10,195.812 41% 12,663.482 13% 27,024.369 18,264.577 48%
Kar Pay: Giderleri 13,792.232 7,698.611 79% 11,561.508 19% 25,353.740 13,549.109 87%
Net Kar Payi Geliri/Gideri 568.655 2,497.201 7% 1,101.974 -48% 1,670.629 4,715.468 -65%
Net Ucret ve Komisyon Geliri/Gideri 1,186.175 830.907 43% 1,044.447 14% 2,230.622 1,564.889 43%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,409.871 981.869 44% 1,236.241 14% 2,646.112 1,870.607 41%
Gayri Nakdi Kredilerden Gelir/Gider 156.718 112.188 40% 146.261 7% 302.979 217.825 39%
Verilen Ucret ve Komisyonlar 213.696 150.962 48% 191.794 17% 415.490 305.718 36%
Gayri Nakdi Kredilere 1.698 0.198 758% 1.028 65% 1726 0347 686%
Beldenen Zarar Karsihildari(-) 657.737 130818 403% 257.064 156% 914.801 445.102 106%
Kredi Karsiliklari(-) 1,445.187 177.169 716% 588.699 145% 2,033.886 541.150 276%
Diger Faaliyet Giderleri(-) 2,080.646 661.936 214% 9,398.703 -78% 11,479.349 1,887.031 508%
Net Faaliyet Kar/Zarar 528.864 1,326.343 -60% 8,001.748 93% 8,530,612 2,193.811 289%

Net Dénem Kari/Zarari 1,255.541 1,256.474 0% 7,846.456 -B4% 9,101.997 1,870.480 387%
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Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

Eren Bozdogan
Uzman

Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

iletis’»im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




