KUVEYTTURK Yatinm 17 Temmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Jeopolitik riskler yeniden giin yiiziine cikti...

= Din ABD borsalari, Baskan Trump'in Fed Baskani Powell't gorevden almayi planlamadigini Katihm Endeksleri USD

aciklamasinin ardindan gunu yikselisle tamamladi. Gdn icinde Trump'in Powell’1 gérevden

N A o : N § XKTUM / XKTUM 11,246 280
alacagina dair iddialar endekslerde %0,8'e varan dustslere neden olmasina ragmen
Trump'in "boyle bir plammiz yok” acgiklamasiyla S&P 500 ve Dow toparlanarak gund XK100 / XK100 10,951 273
sirasiyla %0,3 ve %0,5 artida kapatti. Endekslerdeki yiikselisi destekleyen bir diger unsur
ise pozitif gelen banka bilancolar oldu. Yine de piyasalar temkinli seyrini koruyor ¢tinkl
Trump, son haftalarda Powell'a yonelik elestirilerini artirdi ve Sali giind Fed'den 300 baz Gunliik Degisim XKTUM -0.37%
puanhk bir faiz indirimi talep etti. Ek olarak, Kanada Basgbakani Carney, ABD'nin celik

XU100 / XU100 10,122 252

, , o F , T T , Ginlik Degisim XK100 -0.44%
tarifelerine karsi yerli Uretimi tesvik etmek icin ithalat kotalarnni yariya dosurip celik
sektoriine 1 milyar Kanada dolari destek saglayacak yeni anlemler acikladi. Glnluk Degisim XU100 -1.02%
. . , . o Ginlik Hacim (XKTUM) TL59,222 mn
= Haziran ayinda ABD dretici fiyat endeksi (PPI) aylik bazda degisim gdstermedi. Piyasa
beklentisi %0,2 artis yoniindeydi. Beklenti altinda elde edilen veride hizmet fiyatlarindaki Giinliik Hacim (XK100) TL51,515 mn
disus etkili oldu ve firmalarin artan ithalat vergilerini nihai fiyatlara yansitmaktan Ginlik Hacim (XU100) TL124,057 mn
kagindigina isaret etti. Cekirdek PPl da ayni sekilde sabit kaldi. Yillik bazda ise artis %2,5 ile
2023 sonundan bu yana en disuk seviyeye geriledi. Ek olarak, ABD'de sanayi Uretimi,
Haziran'da bir onceki aya gore %0,3 artis kaydetti. Beklentiise %0,1 seviyesindeydi.
XKTUM Piyasa Degeri TL4,013.9 mn

= QOrtadogu’'daki risklerin tekrar alevlenmesiyle yerel varliklarda kritik direng bolgelerinden kar
satislarl one qiktr, Israil'in Sam'da Genekurmay Baskanligi'ni ve Cumhurbaskanhgi Saray XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.34%
alanini vurmasi ardindan gerilim artti. Bankacihk endeksi gind %2,56 disusle
tamamlarken, BIST 100 endeksi %?1,02 geriledi. Katilim 100 endeksi ise ASELS'in %4 deger
kazanmasinin destegiyle daha sinirli bir kayipla %0,44 distsle tamamladi. Gin icinde para
cikislarinin yasandigl endekste ise seans sonuna dogru gelen alimlarla birlikte 212 milyon »
TL'lik para girisi dikkat cekti. Turkiye'nin 5 yil vadeli kredi risk primi (CDS) ise hafif --
yukselerek 293 baz puan seviyesine ulastl. TLREF %45,60 ve fonlama maliyeti %46 TH /1A -051%  8.98%
seviyesinde gerceklesirken, net fonlama 310,4 milyar TL fazla verdi.

Uc Aylik Ortalama Hacim TL47,413 mn

3A [/ 12A 13.35% 8.86%

= Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Haziran ayinda merkezi yonetim bitce dengesi
vergi gelirlerindeki %53,8 artisin etkisiyle 330,2 milyar TL, faiz disi denge ise 54,5 milyar TL -
acgik verdi. Boylelikle yilinilk alti ayinda toplam bitce acig1 880,5 milyar TL'yve ulasmis oldu.

Gectigimiz yihin ayni doneminde ise bitce agigi 275,2 milyar TL seviyesindeyken faiz disi ASELS 10,086 3.99%
denge ise 172,7 milyar TL acik vermisti. EREGL 4,011 -0.45%
Ne Bekliyoruz... JUPRE 2974 1.95%
BIMAS 2,751 -2.40%

= Or ou’ rtan | litik riskler yerel varhklarn fiyatlamalar Gzerin kili olm
Ortadogu'da artan jeopolit skler yerel varlikla yatlamalan Uzerinde etkili olmaya ALTNY o) -

devam ediyor. Ancak, diin gece saatlerinde israil'in Suriye'nin Siiveyda sehrinden cekilmeye
baslamasi haberleri ise bolgede ateskes ihtimallerini de beraberinde getiriyor. Israil'in

saldinlara Yonehk tehdlltlkar soylgmlen, onumuzdekll doqemde bolggde glerllhmml yemdgn XKTUM En Cok Yilkselenler -
alevlenmesine yol acabilir. Borsa Istanbul tarafinda ise din yasanan jeopolitik gelismelerin

etkisiyle belirgin bir momentum kaybi gorildi. Endeksin yeniden yukar yonld bir hareket DAGHL 17490  10.00%
sergilemesi agisindan 24 Temmuz'daki PPK toplantisindan cikacak sonuclar belirleyici ZINV 5160 9.93%
olacaktir. Gelecek hafta baslayacak olan 2025 vyili ikinci ceyrek bilanco sezonu, 24

Temmuz'daki PPK faiz karari ve 25 Temmuz'da Moody's tarafindan aciklanmasi beklenen AKYHO 3.15 9.76%
Turkiye kredi notu ve gorinum degerlendirmesi, ay sonuna kadar piyasalardaki fiyatlama ALKLC 57 30 0.04%
davranislar tzerinde belirleyici rol oynamasi beklenen baslica giindem maddeleri arasinda

ver aliyor. Teknik acidan ise 10.000 psikolojik destek seviyesinin tzerinde kalicigin devam ALTNY 89.40 7.26%

etmesini degerli bulurken, 10.400/10.500 puan seviyelerini ise direng bolgesi olarak

degerlendiriyoruz. GUnun ajandasinda ise Tirkiye konut fivat endeksi verileri takip edilecek.
> y J y y P XKTUM En Cok Duigenler -

= Trump'in 150'den fazla dlkeye %10 ila %15 oraninda gimrik vergisi uygulanabilecegine dair ECEPO 8.42 7.78%
mektuplar gonderecegi yonundeki agiklamalari sonrasinda, yeni giine baslarken piyasalarda
temkinli bir hava hakim. ABD vadelileri saticili seyrederken, Avrupa borsalarinda sinirli da
olsa alimlar gozleniyor. Gumrik vergilerindeki karigik seyrin ve Fed'in para politikasina GENIL 169.10 -4.73%
iliskin sdylemlerinin bir stre daha kiresel piyasalar tzerinde etkili olmasini bekliyoruz.
Gunun ajandasinda ise ABD'de agiklanacak olan perakende satislar verisi takip edilecek.

SUWEN 13.04 -5.16%

NTGAZ 9.11 -3.70%

KRGYO 6.40 -3.61%

Ekonomik Takvim * XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

* 10:00- Turkiye Konut Fiyat Endeksi *# XK100 = BIST Katlim 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
* 15:30- ABD Perakende Satislar

|j£!;"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
&/



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

1/ Temmuz
2025

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Forte Bilgi Iletisim <FORTE TI> 35 milyon TL tutarinda sézlesme
imzaladi.

Sirketin bagli ortakligr Cetwell Bilgi Tekn. Ve Zirai Sist. Danismanlik,
Seyhan/ADANA'da bulunan arazi Ulzerine 20.976 m2 C(Cilek Serasi insa
edilmesi hususunda so6zlesme imzalandigl bildirildi. S6zlesme bedeli 35

milyon TL'dir.

Aciselsan Acipayam <ACSEL TI> 3,8 milyon dolar tutarinda siparis
aldi.

Sirket  tarafindan  Turkiye Petrolleri  Anonim Ortakhgi'ndan sondaj
faaliyetlerinde kullaniimak tizere yeni CMC (Carboxy Methyl Cellulose) siparisi
alindi. Siparis tutari 3,8 milyon dolar olup, 2025 yiliicerisinde Grdnlerin teslimi

vapilacak. S6z konusu tutar ise sirketin 2024 yili hasilatinin yaklasik %20'sine

tekabll etmektedir.

Bogazici Beton < BOBET TI> 230 milyon TL tutarinda hazir beton
temin sézlesmesi imzaladu.

Sirket, Kahraman insaat ve Ticaret ile istanbul Arnavutkdy, Sazlibosna Mevki
6.Bolge 3. Etap 1048 adet Konut, 78 adet Diikkan insaatlari ile Altyapi ve
Cevre  Dlzenlemesi isi icin  hazir beton temin  so6zlesmesi
imzaladi. Proje kapsaminda yaklasik 230 milyon TL tutarinda hazir beton
Uretimi ve tedarigi isi olacaktir. Proje kapsaminda hazir beton Uretimi
icin istanbul ili Arnavutkdy llcesinde Sazlibosna Subesinin acilmasina ve
Mobil Hazir Beton tesisi kurulmasina karar verildi. S6z konusu sdzlesme

tutarn sirketin 2024 yili hasilatinin %2,27" sine denk gelmektedir.

Kuzey Boru <KBORU TI> 5,3 milyon dolar tutarinda sodzlesme
imzaladu.

Sirketin 2025-2028 doénemi stratejik plani kapsamindaki yatirim hedefleri
dogrultusunda, Aksaray-PPR boru Gretim fabrikasi icin gerekli bina ve
makine-ekipmanlarin satin alim stzlesmeleri imzaladi. Toplam yatinm tutari
5,3 milyon dolar olan tesisin, 2025 vili icerisinde devreye alinmasi
planlanmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vyili hasilatinin yaklasik

%5,4'line denk gelmektedir.

56z konusu yatinmin tamamlanmasi ile birlikte sirketin mevcut PPR dretim
kapasitesinde %60 oraninda artis saglanmasi 6ngorudlmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 73.5
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,925
Piyasa Degeri (milyon USD) 123
Firma Degeri (milyon TL) 5,039
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri ACSEL TI

Kapanis (TL/hisse) 102.5
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,099
Piyasa Degeri (milyon USD) 27
Firma Degeri (milyon TL) 1,316
Sermaye (milyon TL) 11
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri BOBET TI

Kapanis (TL/hisse) 20.3
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,714
Piyasa Degeri (milyon USD) 192
Firma Degeri (milyon TL) 7,712
Sermaye (milyon TL) 380
Halka Aciklik Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 11.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,104
Piyasa Degeri (milyon USD) 177
Firma Degeri (milyon TL) 8,064
Sermaye (milyon TL) 100
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 99,8 bin
adet payi ortalama 15,22 TL fiyattan geri aldu.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet pay1 16,16 - 16,19 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon 650
bin adet payi ortalama 7,5 TL fiyattan geri aldu.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 55 bin adet payi
21,54-21,56 TL fiyat araligindan geri aldu.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 245 bin
adet payi ortalama 26,7 TL fiyattan geri aldu.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri ahm programi kapsaminda 30 bin adet
payl ortalama 53,2 TL fiyattan geri aldi .

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet
payl ortalama 13,89 TL fiyattan geri aldi.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 6,2 bin adet
payl ortalama 306,2 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 15.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,281
Piyasa Degeri (milyon USD) 82
Firma Degeri (milyon TL) 4,384
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Acikhik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 16.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,319
Piyasa Degeri (milyon USD) 481
Firma Degeri (milyon TL) 27,635
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 7.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 67,590
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,683
Firma Degeri (milyon TL) 63,679
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 187,460 : : : 5.24
Tuark Hava Yollar THYAO 285.00 461.00 %62 AL 393,300 8,963 2.76 1.98 3.92 3.14
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS | 255.00 355.00 %39 AL 127,500 2,470 8.10 6.37 6.16 5.19
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 40.30 67.00 %66 AL 12,090 27 24.28 16.27 14.11 9.32

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 487.00 772.00 %59 AL 292,200 2,311 15.49 11.86 11.14 9.51
Ebebek Magazacilik EBEBK 44.76 63.00 %41 AL 7,162 29 62.27 50.79 3.55 3.05
Mavi Giyim MAVI 42.20 53.00 %26 AL 33,528 731 11.95 10.59 3.94 3.42
Petrol & Gaz
TUpras 293,836
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 353.00 544.60 %54 AL 67,427 125 11.61 7.72 5.01 3.77
Lokman Hekim LKMNH 15.19 26.80 %76 AL 3,281 39 9.43 71.24 4.58 3.49

Savunma

ASELS 161.70 182.50 737,352 5,137 36.89 30.00 18.24

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Toplam
Nakit Kar Payi Briit Temetti Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettii -
Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL) Odeme Sekli
Verimi (%)

KATILIM
BASGZ 18.07.2025 1,400 2.00 5.3% Pesin
GRSEL 18.07.2025 118 0.78 5.5% 2. Taksit (2/2)*

HBT: Hisse Basi Temetti

*2 Taksit seklinde ddenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Temmuz 2025

Finansal Takvim - 2C€25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim
Tahminleri

Konsensus Tahminleri

TURSG 21.07.2025
ARCLK 25.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025
AKGRT 04.08.2025
CIMSA 05.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
TTKOM 13.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

Kaynak: Yatirimci iliskileri, Kuveyt Turk Yatirm Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

14 Temmuz 2025 - Pazartesi

16 Temmuz 2025 - Carsamba

Tirkiye Hazine ihaleleri
Borsa Istanbul 15 Temmuz Demokrasi Giinii nedeniyle islemlere kapali olacaktir.

12:00 Euro Bolgesi Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) -2,4%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor

15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 2,8%
15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
15:30 ABD Haziran TUFE (Yillik) 2,7% 2,4%
15:30 ABD Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%

17 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Tarkiye Haziran Merkezi Yonetim Bltce Dengesi 235,2B
15:30 ABD Haziran UFE (Aylk) 0,2% 0,1%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,2%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,60%

18 Temmuz 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Haziran Konut Satis Istatistikleri (Yillik) %17,6
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Yillik) 2,0% 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,0%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,3%
14-30 Torkiye Temmuz TCMB Haftalik UIusIaraE?JsSl;[I)?)ezervler (4-11 Temmuz) 57 4B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,3% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 227K
15:30 ABD Temmuz Philadelphia Fed Imalat Endeksi -4,0

15:30 ABD Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 0,0% -0,9%

14:30 Tarkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri (4-11 Temmuz)

15:30 ABD Haziran Insaat izinleri 1,394M
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan Ttketici Beklentileri 58,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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