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▪ Küresel piyasalarda Orta Doğu kaynaklı gelişmeler ana gündem maddesi olmaya devam ederken, haftanın son
işlem gününde ABD borsalarının milli tatil nedeniyle kapalı olması fiyatlamayı daha çok petrol, dolar ve tahvil
cephesine taşıdı. Cuma günü ve hafta sonu boyunca piyasalar bir yandan Hürmüz Boğazı çevresindeki riskleri,
diğer yandan da Washington ve Tahran’dan gelen karşılıklı açıklamaları izlerken, enerji arzına ilişkin endişeler
fiyatlamalarda belirleyici olmayı sürdürdü. Bu noktada İran cephesinden, Trump’ın tehditlerine karşı yalnızca
Hürmüz değil, küresel ticaret açısından kritik bir diğer geçiş noktası olan Babül Mendeb Boğazı’nın da
kapatılabileceğine yönelik uyarılar gelmesi, arz tarafındaki risklerin coğrafi olarak daha geniş bir alana
yayılabileceği endişesini artırdı. OPEC+ tarafından hafta sonu gerçekleştirilen toplantıda yapılan
değerlendirmede ise enerji altyapısına yönelik saldırıların yüksek maliyetli ve uzun süren onarım süreçleri
nedeniyle küresel arzı tehdit edebileceği, ayrıca uluslararası deniz taşımacılığı hatlarının güvenliğinin enerji
arzının kesintisiz devamı açısından kritik önem taşıdığı vurgulandı. Hafta sonu boyunca gelen haber akışı net
bir rahatlama üretmezken, enerji fiyatları üzerinden enflasyon ve büyüme görünümüne ilişkin soru işaretleri
canlı kaldı. Makro veri tarafında ABD’de Mart ayına ilişkin tarım dışı istihdam 178 bin kişi artarak beklentilerin
üzerinde gerçekleşirken, işsizlik oranı %4,4’ten %4,3’e geriledi.

▪ Borsa İstanbul’da haftanın son gününde satış baskıları gözlendi. %0,88 değer kaybeden BIST 100 endeksi,
12,936 puan seviyesinden seansı tamamladı. Böylelikle endeks, 13,000 seviyesinin üstünde kalıcılık
sağlayamayarak haftayı tamamlamış oldu. Bankacılık endeksi %0,32 gerilerken, Katılım 100 endeksi %0,45
düşüş gösterdi. Endekste ağırlığı yüksek şirketlerden Aselsan ve BİM’in %1,78’lik düşüşleri, endeksin yönünde
etkili oldu. Geride bıraktığımız günde endekse yaklaşık 1,3 milyar TL para çıkışı gerçekleşti. Türkiye’nin kredi
risk primi (CDS), yatay bir seyirle 286 puan seviyesinde gerçekleşti. Diğer yandan tahvil piyasasında ise
karmaşık bir görünüm izlendi. Kısa vadeli tahvil faizleri %0,05 düşerken, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri
%0,18 ve %0,03 artış gösterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerçekleşirken, net
fonlama 278,3 milyar TL açık verdi.

▪ TÜİK verilerine göre, Mart 2026’da tüketici fiyat endeksi (TÜFE) aylık bazda %1,94 artarken, yıllık enflasyon
%30,87 seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan veri, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak kurum beklentimiz olan
%2,49’un ve piyasa konsensüsü olan %2,35’in altında kalarak olumlu bir sürprize işaret etti. Üretici fiyat
endeksi (ÜFE) tarafında ise aylık %2,30’luk artış gözlenirken, yıllık ÜFE %28,08 seviyesine yükseldi.

Ne Bekliyoruz...

▪ Orta Doğu kaynaklı haber akışı, varlık fiyatlamaları üzerindeki belirleyici etkisini korurken, BIST 100 endeksi
haftanın son işlem gününde artan jeopolitik riskler ve hafta sonu pozisyon taşımak istemeyen yatırımcıların
satışlarıyla psikolojik 13.000 puan seviyesinin altında kapanış gerçekleştirdi. Trump’ın İran’a yönelik sert
söylemleri ve buna karşılık İran tarafından Babülmendep Boğazı’nın da Hürmüz’e benzer şekilde
kapatılabileceğine ilişkin mesajlar, küresel enerji arzına dair endişeleri yeniden ön plana taşıyor. Yeni haftaya
başlarken, İran ile ABD, bölgesel arabulucularla 45 günlük olası bir ateşkesin koşullarını müzakere ettiğine
ilişkin haber akışları fiyatlama davranışları üzerinde etkili oluyor. Bu gelişmelerle birlikte petrol fiyatlarının
100–110 dolar bandının üzerine yerleşme eğilimi, hem küresel makro görünüm hem de yurt içi dengeler
açısından riskleri belirginleştiriyor. Enerji tarafında son bir ayda LNG ve petrol fiyatlarında yaşanan sert
yükselişin ardından, yurt içinde konut tarifelerinde elektrik ve doğalgaza %25, sanayi tarafında ise doğalgaza
ortalama %18,61 zam yapılması dikkat çekiyor. Söz konusu artışların, özellikle sanayi şirketlerinin karlılık ve
marj görünümü üzerinde baskı oluşturabileceğini ve etkisinin daha çok 2Ç26 finansallarında hissedileceğini
değerlendiriyoruz. Bununla birlikte, enerji fiyatlarındaki bu ayarlamaların Nisan ayı TÜFE verisi üzerinde yukarı
yönlü baskıyı artırmasını beklerken; giyim ve gıda kalemlerinde de ay başı itibarıyla gözlenen fiyat artışları
enflasyon görünümünü üzderindeki diğer riskler olarak öne çıkıyor. Bu çerçevede petrol fiyatlarının seyri;
yalnızca enflasyon dinamikleri değil, aynı zamanda küresel risk iştahı ve Borsa İstanbul’un kısa vadeli yönü
açısından da ana belirleyicilerden biri olmaya devam ediyor. Haftanın ilk işlem gününde ise reel efektif döviz
kuru, TCMB’nin Mart ayı fiyat gelişmeleri raporu ve Hazine ihaleleri veri akışının odak noktaları arasında yer
alacak.

▪ Teknik görünümde, 13.000 seviyesi kritik eşik olma özelliğini koruyor. Bu seviyenin üzerinde kalıcılık
sağlanması durumunda 13.150 ve 13.300 seviyeleri kısa vadeli dirençler olarak öne çıkarken; olası geri
çekilmelerde 12.850 ve 12.740 seviyeleri destek olarak izlenecek. Kısa vadede piyasa yönü üzerinde jeopolitik
gelişmeler ve makro veri akışının belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz.

▪ Yeni haftaya başlarken küresel borsalarda ve vadeli endeks kontratlarında temkinli seyrin öne çıktığı görülüyor.
Bugün Avrupa borsalarının önemli bölümü Paskalya tatili nedeniyle, Çin piyasalarının ise milli tatil kapsamında
kapalı olması işlem hacmini sınırlasa da, fiyatlamaların yönü açısından ana belirleyici unsur yine Orta Doğu
kaynaklı jeopolitik riskler olmaya devam ediyor. Hafta sonu boyunca Körfez piyasalarında temkinli görünüm
korunurken, İran’ın Körfez’deki petrokimya tesislerine yönelik saldırıları risk algısını yüksek tutmaya devam
etti. Trump’ın ateşkes süresini 8 Nisan TSİ 03:00’e kadar uzatması ve 45 günlük ateşkes ihtimalinin
kamuoyunda konuşulması ise sınırlı bir iyimserlik oluştursa da, somut adımların henüz gelmemesi risk
iştahında zazyıflamaya sebep oluyor. OPEC+’ın hafta sonu aldığı sınırlı üretim artışı kararı ise, Hürmüz’de akış
normale dönmeden arz tarafında anlamlı bir rahatlama oluşturamayacağı için piyasalarda kalıcı bir iyimserlik
oluşturmadı. Bu çerçevede yeni haftada ABD borsaları başta olmak üzere küresel piyasalarda ana odak, enerji
fiyatlarındaki yükselişin enflasyon görünümünü ne ölçüde bozacağı ve bunun Fed’in faiz indirim sürecine nasıl
yansıyacağı olacak. Günün ajandasında ABD’de Conference Board İstihdam Endeksi ve imalat dışı PMI verileri
öne çıkarken, hafta genelinde açıklanacak ABD enflasyon verisi enerji fiyatlarındaki yükselişin fiyatlara ne
ölçüde yansıdığını görmek açısından kritik bir eşik olacak. Mevcut tabloda kısa vadede tepki alımlarının kalıcı
olmakta zorlanabileceği, oynaklığın yüksek seyrini koruyabileceği ve özellikle petrol fiyatlarının mevcut
seviyelerini koruması halinde riskli varlıklarda temkinli görünümün devam edebileceği kanaatindeyiz.

Ekonomik Takvim

•

Katılım Endeksleri                                                          TL USD

16,283 366

14,907 336

12,936 291

TL5,813.5 mn

35%

TL83,026 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

2.77% 5.34%

19.59% 53.77%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri EBEBK TI 

61.0

1.4

9,752

219

10,085

160

25

Piyasa Bilgileri EKGYO TI 

19.5

0.4

74,138

1,669

134,959

3,800

51

Piyasa Bilgileri TUPRS TI 

255.3

5.7

491,815

11,069

434,827

1,927

49
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri CVKMD TI 

33.5

0.8

46,928

1,056

47,937

1,400

26

Piyasa Bilgileri KRVGD TI 

2.7

0.1

5,897

133

10,815

2,160

28

Piyasa Bilgileri KRDMD TI 

31.9

0.7

24,889

560

28,837

780

89
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri ENDAE TI 

17.1

0.4

7,476

168

6,264

437

25

Piyasa Bilgileri TEHOL TI 

17.3

0.4

34,468

776

33,090

1,996

76

Piyasa Bilgileri BEYAZ TI 

28.0

0.6

2,793

63

2,002

100

25
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri KRDMD TI 

31.9

0.7

24,889

560

28,837

780

89

Piyasa Bilgileri GLRMK TI 

188.5

4.2

60,810

1,369

60,124

323
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Sektör Haberleri

Piyasa Bilgileri ENJSA TI 

115.4

2.6

136,295

3,068

200,578

1,181

20

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI 

21.6

0.5

56,160

1,264

95,233

20
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Sektör Haberleri

Piyasa Bilgileri MAVI TI 

41.5

0.9

32,940

741

28,883

795

73

Piyasa Bilgileri KOTON TI 

14.7

0.3

12,196

274

19,972

830

16
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Altın S1 İskonto / Prim Görünümü (%)

22.91

 (10.00)

 -

 10.00

 20.00

 30.00

 40.00

 50.00

 60.00

 70.00

 80.00

Net Fonlama Maliyeti

https://kuveytturkyatirim.com.tr/


8

Haftalık Ekonomik Takvim

Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

6 Nisan 2026 - Pazartesi

14:30 Türkiye Mart Reel Efektif Döviz Kuru 103.17

17:00 ABD Mart ISM İmalat Dışı PMI 54.9 56,1

17:00 ABD Mart Conference Board İstihdam Trend Endeksi 105,37

7 Nisan 2026 - Salı

11:00 Euro Bölgesi Mart Hizmet PMI 50,1 50,1

11:00 Euro Bölgesi Mart S&P Global Bileşik PMI 50,5

15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi (Haftalık) 10,00K

17:30 Türkiye Mart Hazine Nakit Dengesi -92,42B

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Ham Petrol Stokları (Haftalık) 10,263M

8 Nisan 2026 - Çarşamba

10:00 Euro Bölgesi Avrupa Merkez Bankası Politika Toplantısı

12:00 Euro Bölgesi Şubat ÜFE (Aylık) 0,7%

12:00 Euro Bölgesi Şubat ÜFE (Yıllık) -3,1% -2,1%

12:00 Euro Bölgesi Şubat Perakende Satışlar (Yıllık) 1.8% 2,0%

12:00 Euro Bölgesi Şubat Perakende Satışlar (Aylık) -0.4% -0,1%

21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları

9 Nisan 2026 - Perşembe

10:00 Türkiye Şubat İnşaat Maliyet Endeksi %9,87

14:30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri (dolar) 137,1M

15:30 ABD 4.Çeyrek GSYİH (Çeyreklik) 0,7% 0,7%

15:30 ABD Şubat Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Yıllık) 3,1%

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 210K 202K

10 Nisan 2026 - Cuma

10:00 Türkiye Şubat Sanayi Üretimi (Aylık) -2.8%

10:00 Türkiye Şubat Sanayi Üretimi (Yıllık) -1,8%

15:30 ABD Mart Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) 0,0%

15:30 ABD Şubat Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) 0,4%

15:30 ABD Mart TÜFE (Yıllık) 3.16% 2,4%

15:30 ABD Mart TÜFE (Aylık) 0.9% 0,3%

15:30 ABD Mart Çekirdek TÜFE (Yıllık) 2.6% 2,5%

15:30 ABD Mart Çekirdek TÜFE (Aylık) 0.3% 0,2%

21:00 ABD Mart Federal Bütçe Dengesi -160.50

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler

26T 27T 26T 27T

Albaraka Türk ALBRK 8.30 12.80 %54 AL 20,750 112

Ereğli Demir Çelik EREGL 29.20 35.00 %20 TUT 204,400 3,259 13.03 12.04 6.70 5.90

Türk Hava Yolları THYAO 296.00 400.00 %35 AL 408,480 8,712 3.53 3.27 4.02 3.80

Pegasus Hava Taşımacılığı PGSUS 176.60 314.00 %78 AL 88,300 1,528 4.48 4.19 5.60 5.59

Aksa AKSA 10.56 15.40 %46 AL 41,026 267 15.80 7.29

Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 691.00 844.00 %22 AL 414,600 2,511 18.29 14.03 8.01 6.56

Ebebek Mağazacılık EBEBK 60.95 81.00 %33 AL 9,752 28 66.79 45.78 2.31 2.06

Mavi Giyim MAVI 41.46 56.00 %35 AL 32,940 146 9.04 7.43 2.57 2.16

Tüpraş TUPRS 255.25 289.90 %14 AL 491,815 6,443 13.11 10.54 6.60 5.69

Mlp Sağlık Hizmetleri MPARK 408.00 600.00 %47 AL 77,933 203 9.22 7.20 4.47 3.58

Lokman Hekim LKMNH 14.85 27.70 %87 AL 3,208 13 11.66 8.04 4.49 3.51

Aselsan ASELS 330.50 395.50 %20 TUT 1,507,080 4,555 33.90 26.59 24.54 17.62

Logo Yazılım LOGO 134.20 249.00 %86 AL 12,749 64 14.54 8.70 4.54 3.42

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 37.46 65.00 %74 AL 11,238 18 19.31 15.33 11.12 9.00

Gülermak Ağır Sanayi GLRMK 188.50 252.00 %34 AL 60,810 1,020 10.40 10.22 7.81 7.42

Emlak G.M.Y.O. EKGYO 19.51 31.00 %59 AL 74,138 1,297 5.47 5.23 5.96 5.87

Çimsa CIMSA 49.02 69.50 %42 AL 46,353 243 8.30 7.18 5.79 4.75

Araştırma Kapsamı %46

F/K FD/FAVÖK

Şirket
Hisse 

Kodu
Tavsiye

Hedef Fiyat 

(TL)

Son Fiyat 

(TL)

Piyasa Değeri 

(milyon TL)

Ortalama 

Hacim (milyon 

TL)

Getiri 

Potansiyeli (%)

Bankacılık 

Sağlık

Savunma

Demir - Çelik

Havacılık *

Çimento

Gayrimenkul

Kimya

Perakende

Petrol & Gaz

Yazılım

Altyapı &Mühendislik

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Dr. Kutay Gözgör

Muhammet Çakmak

İletişim ve Haberleşme için:

Kuveyt Türk Yatırım Araştırma Ekibi

Ubeyde Safvan Erbaş Eren Bozdoğan

Ali Osman Okut

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

