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Endeksteki zayif seyir devam ediyor...

ABD ve (in'in Cenevre'deki son ticaret anlagmasini karsilikli olarak ihlal etmekle sucladigi
aciklamalar, jeopolitik risklerle birlesince piyasalarda tedirginlie yol acti. ABD'nin nadir
toprak elementleri ihracatini sinirladigl gerekcesiyle Cin'i suclamasi ve Cin'in ABD'nin yari
iletken kisitlamalarini elestirmesi gerginligi artirirken, Baskan Trump'in gelik ve aliminyum
tarifelerini %25'ten %50'ye ¢ikarma karari belirsizlikleri derinlestirdi. Ote yandan Rusya-
Ukrayna gerilimindeki tirmanis petrol fiyatlarini yukari tasirken, giivenli limanlara yonelim
artti. Boylece, Wall Street borsalari yeni aya temkinli baglamis oldu.

Haftanin son islem ginunde yerel varlklarda satis baskisi derinlesti. Agirlikl ortalama
fonlama maliyeti ve TLREF'in %49 sinirinda gerceklesmesi, 400 milyar TL'ye yakin likidite
aq181 ve kredi risk priminin (CDS) 323 baz puana yikselmesi genel olarak risk istahi tizerinde
baski olusturdu. Takip edilen gelismelerle bankacilik endeksinin %2,77 deger kaybettigi
gund BIST 100 endeksi %1,65 dustisle 9.020 puandan tamamladi. Dolar/TL'de ise 39TL
tzerinde sinirli yikselis izlenirken, 10 yillik tahvil getirisi %1,18 artisla %33,52 oldu.

TUIK verilerine gére, Tiirkiye ekonomisi birinci ceyrekte %71,0 ve yillik %2,0 biyiidil. Piyasa
beklentileri biyumenin ceyreklik %1,5 ve vyillik %2,2 olarak gerceklesmesi yonindeydi.
Uygulanan siki para ve maliye politikalarinin etkisiyle 1025'te biayumeye tiaketimin katkisi
azalirken, ihracat pazarlarindaki zayif seyir ve artan ithalat nedeniyle net ihracatin
bluydmeyi asagl cektigini gozlemliyoruz. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak, Turkiye
ekonomisinin 2025 yilinda %3,1 biyldmesini 6ngoriyoruz.

ITO verilerine gére, istanbul'da enflasyon Mayis'ta aylik %2,83 artisla yillik %46,57 oldu.
Aylik bazda en yiksek artis %3,24 ile gida ve alkolsiiz iceceklerde oldu. Ayrica SPK, cuma
gund paylastig bultende agiga satis islemlerinin yasaklanmasina, halka agik ortakliklarin
pay geri alimlaninin kolaylastirlmasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami
suresince 6z kaynak oranmin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalari 4
Temmuz'a kadar uzatildigimni agiklad.

Ne Bekliyoruz...

Agirlikli ortalama fonlama maliyeti ve TLREF'in %49 seviyelerinde gerceklesmesi, CDS'te
yasanan yukselis ve siyasi haber akislari, haftanin son islem ginidnde risk istahi Gzerinde
baski olusturdu. Endekste satis baskisiyla 9.067 altinda kapanis gerceklesmesine ragmen,
para girisinin devami son surecte dikkat cekiyor.

Kurban Bayrami tatili nedeniyle kisa haftaya istanbul Sanayi Odasi (iSO) imalat PMI
rakamlariyla basliyoruz. Ekonomik aktivitenin seyri agisindan onct gosterge olan imalat
PMI Nisan ayinda degisim gostermeyerek 47,3'te sabit kalmisti. Ayrica endeksin Nisan
2024'ten bu yana 50 esik degerin altinda daralmaya isaret ettigini hatirlatmak isteriz.
Sektorel gelismeler, biyime ve girdi fiyatlarina yonelik raporda verilecek mesajlar
yakindan takip edilecek. Endeks acisindan Sali gund agiklanacak enflasyon verisi kritik
6neme sahip.

BIST 100 endeksinde gelinen seviyelerin orta ve uzun vadeli pozisyonlanmalar agisindan
uygun maliyetlenme bolgesi oldugunu ddsindyoruz. Temmuz ayinda baslamasini
bekledigimiz faiz indirim donglsi dncesinde endekste enflasyon verisiyle tepki alimlari
giindeme gelebilir. Ancak kdresel olcekte tarifelere iliskin belirsizlik ve yurt ici haber
akislari, kisa vadeli perspektifte baski olusturdugunu styleyebiliriz.

Yeni haftaya baslarken, gumrik tarifelerine iliskin stregelen belirsizlik, ticari
anlagmazliklar ve yeniden artan jeopolitik riskler, ABD ve Avrupa vadeli endeks
kontratlarinda satis baskisini  beraberinde getiriyor. Ginin ajandasinda, ABD'de
aciklanacak ISM imalat PMI verisi ve Fed Baskani Powell'in konusmasi dne cikiyor; 6zellikle
faiz indirimine dair verilebilecek mesajlar yakindan izlenecek. Haftanin devaminda ise
ABD'de acgiklanacak PMI ve tarim disi istindam verileri ile Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz
karar piyasalarin odaginda olacak.

Ekonomik Takvim

10:00-Turkiye ISO imalat PMI

17:00- ABD ISM imalat PMI
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XKTUM / XKTUM 10,005 256
XK100 / XK100 9,692 248
XU100 / XU100 9,020 231
Ginlik Degisim XKTUM -1.21%
Ginlik Degisim XK100 -1.10%
Ginlik Degisim XU100 -1.65%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL45,888 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL41,485 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL86,214 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,559.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 35.20%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL51,002 mn

XK100 Getiriler (TL) “

H /1A -4.02% -0.45%
3A /12A 5.96% 2.81%
ot orsok aim | Lo s
GUBRF 4,442 -9.98%
ASELS 3,789 -1.97%
ERECGL 2,905 -1.60%
BIMAS 2,773 -1.45%
PEHOL 2,023 0.91%
ot £ o vasolnir | ]
VANGD 34.82 9.98%
GRTHO 289.25 9.98%
KUYAS 49.00 9.96%
MAKIM 18.13 6.77%
SAYAS 43.26 5.46%
MARBL 13.86 -10.00%
TUREX 14.87 -9.99%
GUBRF 238.10 -9.98%
KRGYO 10.05 -9.95%
BEGYO 7.70 -9.94%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

kXK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik <ASELS TI, 182,50 TL, AL > 82 milyon dolarhk
anlasma imzaladi.

Aselsan Elektronik <ASELS TI>, Orta Dogu ve Afrika Bdlgesinde yer alan
musterileri ile giidim kitleri ve haberlesme sistemlerinin dogrudan satisina
iliskin toplam tutarn 82 milyon dolar olan ihracat s6zlesmeleri imzalamistir.
S6z konusu tutar, sirketin son 12 aylik bakiye siparisinin %0,5'ine karsilik

gelmektedir.

Grainturk Holding <GRTHO TI>
arasinda is birligi

bagh ortakligr ile Tera Grubu

Gramnturk Holding <GRTHO TI>, 2024 vilimin son ceyreginde holding
vapilanmasina gecerek stratejik ve yiksek katma degerli sektdrlerde faaliyet
gostermeye baslamistir. Gida, enerji, lisansl depoculuk, gayrimenkul,
savunma ve siber givenlik alanlarinda faaliyet gésteren Holding'in %100
basli ortakligi olan ve halka arz siireci devam eden Ozova Tarim ile finans
basta olmak tzere farkh sektorlerde faaliyet gosteren Tera Grubu arasinda;
sermaye vatirnmi, yurtdist ticaretin genisletilmesi, zeytinyagr Uretimi ve
seracilik gibi alanlarda is birligi gérismelerine baslanmistir.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> 3,3 milyar TL bedel ile ihaleyi
kazandi.

Kontrolmatik Teknoloji, <KONTR TI> ile Asos Proses Makina Sanayi is
ortakhgiyla katildigi Eti Maden tarafindan duzenlenen "Kirka Lityum
Karbonat Uretim Tesisi Yapim Isi" ihalesinde, 3,3 milyar TL bedelle en
avantajl teklifin sahibi olarak birinci olmustur. Ttrkiye'nin ilk lityum karbonat
Uretim tesisi olma 6zelligi tasiyan bu proje, villik 600 ton kapasitesiyle enerji

depolama ve ileri teknoloji sektérlerinde stratejik 6nem tasimaktadir. 56z

konusu tutar, sirketin 2024 yili hasilatinin %33,3'line karsilik gelmektedir.

Europower Enerji <EUPWR TI> 207 milyon TL ile ihaleyi kazandi..

Europower Enerji'nin <EUPWR TI> %60 oraninda bagli ortakligl ve Girigim
Elektrik'in dolayh bagh ortaklisi Peak PV Solar Teknolojileri TEIAS
Genel Mudirliigl tarafindan diizenlenen “iTM 520 Ref. 154kV Coruh TM
Yapimi' ihalesine katilmis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur.
lhale baz bedeli 207,2 milyon TL'dir. S6z konusu tutar, sirketin 2024 vili
hasilatinin %2,5'ine karsilik gelmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

ASELS TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 1296
Kapanis (USD/hisse) i
Piyasa Degeri (milyon TL) 590,976
Piyasa Degeri (milyon USD) 15,129
Firma Degeri (milyon TL) 611,089
Sermaye (milyon TL) 4 560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri GRTHO TI

Kapanis (TL/hisse) 289.3
Kapanis (USD/hisse) 74
Piyasa Degeri (milyon TL) 36,156
Piyasa Degeri (milyon USD) 926
Firma Degeri (milyon TL) 36,580
Sermaye (milyon TL) 125
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 253
Kapanis (USD/hisse) 06
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,419
Piyasa Degeri (milyon USD) 420
Firma Degeri (milyon TL) 26,333
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklik Orani (%) 53

cuPwR T
Kapanis (TL/hisse) 26.8
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,688
Piyasa Degeri (milyon USD) 453
Firma Degeri (milyon TL) 17,593
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Haberleri Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI, 772,00 TL, AL > béliinmeye
iliskin SPK’dan onay aldi.

Bim Birlesik Magazalar'in <BIMAS TI> 09.04.2025 tarihli 6zel durum
aciklamasinda belirtilen "“istirak modeliyle kolaylastirilmis usulde kismi
bolinme"ye iliskin Sermaye Piyasasi Kuruluna vyaptigi basvuru olumlu
sonuclanmistir ve boylece bagl ortakliglr File Market'in sermayesi 250 bin
TL'den 5,9 milyon TL'ye ¢ikacaktir ancak Bim'in sermayesinde bir degisim
olmayacaktir.

Aksa Akrilik <AKSA TI, 15,40 TL, AL > béliinmeye iliskin SPK’dan
onay aldi.

Aksa Akrilik <AKSA TI> 06,03.2025 tarihli 6zel durum aciklamasinda
belirtilen "istirak modeliyle kolaylastirimis usulde kismi bélinme"ye iliskin
Sermaye Piyasasi Kuruluna yaptigi basvuru olumlu sonucglanmistir ve bdylece
veni kurulacak bagl ortakhgr Akset Enerji'nin sermayesi 3,8 milyar TL'ye
cikacaktir ancak Aksa'nin sermayesinde bir degisim olmayacaktir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60,5 bin
adet payi ortalama 15,38 TL fiyattan geri aldi.

Orge Elektrik <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi
ortalama 77,00 TL fiyattan geri aldu.

Ko¢ Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 130 bin adet
payl1 12,97 TL fiyattan geri ald!.

Gubre Fabrikalart <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin
adet payi 238,10 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,5 milyon adet
payl 4,86 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 178,7
bin adet pay1 15,31-15.38 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 9,1 bin adet
payl ortalama 220,02 TL fiyattan geri aldu.

Sanifoam Sidnger <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin
adet payi ortalama 15,09 TL fiyattan geri ald!.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,2
milyon adet payi ortalama 6,97 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri

BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 476.0
Kapanis (USD/hisse) 122
Piyasa Degeri (milyon TL) 285,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,311
Firma Degeri (milyon TL) 304,201
Sermaye (milyon TL) 607
Halka Aciklik Orani (%) 68

AKSA TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 9.1
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,276
Piyasa Degeri (milyon USD) 903
Firma Degeri (milyon TL) 39,243
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 153
Kapanis (USD/hisse) 04
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,305
Piyasa Degeri (milyon USD) 85
Firma Degeri (milyon TL) 4408
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 76.2
Kapanis (USD/hisse) 19
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,092
Piyasa Degeri (milyon USD) 156
Firma Degeri (milyon TL) 6,057
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet

payi ortalama 26,50 TL fiyattan geri ald. Kapanig (TL/hisse) 81.1

Kapanis (USD/hisse) 2.1
Mackolik internet Hizmetleri <MACKO TI> pay geri alim programi PVEREH B ulEn AT e
kapsaminda 200 bin adet payi ortalama 40,02 TL fiyattan geri ald.. Chpss Beger (e LED) 903
Firma Degeri (milyon TL) 39,292
Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programi kapsaminda 655,4 bin Sermaye (milyon TL) 435
adet payi 81,76 TL fiyattan geri aldi. Ayrica sirket, 13,17 milyon TL tutarinda Halka Aciklik Orani (%) 37
(sermayesinin %3'0) geri alimla programi sonlandird.
Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin TL
nominal degerli payi ortalama 11,59 TL fiyattan geri ald!.
Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri ahm programi kapsaminda 323,7 bin
adet pay1 27,99 TL fiyattan geri ald!. Kapanig (TL/hisse) 24.3
Kapanis (USD/hisse) 06
Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 600 bin Piyasa Degeri (milyon TL) 63,076
adet pavl ortalama 2,07 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon USD) 1,615
Firma Degeri (milyon TL) 81,254
Ahlatgl Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 120,9 bin Sermaye (milyon TL) 2,600
adet payi ortalama 23,75 TL fiyattan geri aldu. Halka Acikiik Orani (%) 20

PC iletisim <PCILT TI> pay geri ahm programi kapsaminda 30 bin adet pay!
ortalama 12,24 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Son Fiyat

(TL)

Hedef

Fiyat (TL)

Getiri
Potansiyeli

(%)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

164,080

Ortalama
Hacim (milyon

TL)

2 Haziran

2025

Aksa

Bim Birlesik Magazalar

AKSA

BIMAS

9.08

476.00

15.40

772.00

%70

%62

AL

AL

35,276

285,600

141

2,627

18.80

15.14

13.59

11.99

7.39

10.91

Turk Hava Yollari THYAO 273.25 461.00 %69 AL 377,085 7,565 2.64 1.90 3.84 3.07
Pegasus Hava Tasimaciligi | PGSUS 241.20 355.00 %47 AL 120,600 1,653 2.64 1.90 3.84 3.07
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 38.50 67.00 %74 AL 11,550 36 7.66 6.02 6.00 5.05

4.61

9.31

Ebebek Magazacilik

Petrol & Gaz

TUpras

Saglk

Mip Saglik Hizmetleri

EBEBK

MPARK

41.34

315.25

63.00

544.60

%52

%73

AL

AL

6,614

238,923

60,217

39

150

57.52

10.36

48.80

6.90

3.30

4.52

2.90

3.40

Lokman Hekim

Savunma

LKMNH

15.30

26.80

%75

AL

3,305

18

9.50

7.30

4.60

%59

Arastirma Kapsami

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Temettu Takvimi

Briit Temetti Toplam

Nakit Kar Pay: . . Nakit Kar Payi
Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temettu -
Kullanim Tarihi Odeme Sekli

Verimi (%)

KATILIM
MERCN 02.06.2025 10 0.05 0.04 0.3% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

2 Haziran 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Mayis ISO Tiirkiye imalat PMI 47,30
16:45 ABD Mayis Uretim PMI 52,3 50,2
17:00 ABD Mayis ISM imalat PMI 48,7 48,7
20:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

3 Haziran 2025 - Sali

10:00 Turkiye Mayis TUFE (Aylik) 2,00% 3,00%
10:00 Turkiye Mayis TUFE (Yillik) 36,10% 37,86%
12:00 Euro Bolgesi Mayis TUFE (Yillik) 2,0% 2,2%

17:00 Nisan JOLTS 7,192M

4 Haziran 2025 - Carsamba

Kurban Bayrami Arifesi nedeniyle Borsa istanbul saat 12:30'a

14:00 Mayis ADP Tarim Digi istihdam

14:30 Turkiye Mayis Reel Efektif Doviz Kuru 72,12
|6:45 ABD Mayis Hizmet PMI 52,3 50,8
17:00 Mayis ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)

5 Haziran 2025 - Persembe

Turkiye kadar islemlere agik olacaktir.
12:00 Turkiye Mayis Haftalik TCMB Verileri (23-30 Mayis)
[5:15 Euro Bolgesi Haziran Faiz Orani Karari 2,40%
15:30 ABD Issizlik Maasi Bagvurulari 240K
15:30 ABD |. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik -0.8% |.5%
15:45 Euro Bolgesi ECB Basin Agiklamasi

6 Haziran 2025 - Cuma

Turkiye Tatil- Kurban Bayrami
12:00 Euro Bolgesi Nisan GSYiH 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mayis Ortalama Saatlik Kazang 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mayis Tarim Disi Istihdam 30K 177K
15:30 ABD Mayis Issizlik Orani 4,2% 4,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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A KUVEYTTURK Yatinm > Haziran

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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