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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda hafta boyunca ABD Baskani Donald Trump’in Gronland’a iliskin soylemleri, Davos Zirvesi'nden gelen mesajlar ve ABD biiylime verileri yakindan
takip edildi. Trump’in, ABD’nin Gronland’i satin alma girisimine karsi gikan 8 Avrupa lilkesine glimriik vergisi uygulanabilecegini agiklamasi, ticari ve jeopolitik gerilimleri
artirarak kiiresel risk istahinda zayiflamaya yol agti.Ancak Davos’'ta NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile gergeklestirilen goriismenin ardindan Trump’in Avrupali
miittefiklere yonelik glimriik vergisi tehdidinden vazgegmesi ve goriismenin her iki tarafca da “gok verimli” olarak nitelendirilmesi, piyasalardaki endiselerin bir miktar
azalmasini sagladi. Jeopolitik tansiyondaki nispi yumusama, ABD ekonomisinin gliciinii koruduguna isaret eden makroekonomik veriler ve teknoloji hisselerindeki ralli,
kiiresel risk istahini destekleyen baslica unsurlar oldu. ABD’de 3C25 GSYH biiyiimesi, ihracattaki gliglenme ve stoklarin daha sinirli baski olusturmasiyla %4,3’ten %4,4’e
revize edilirken, tiiketici harcamalari yillik bazda %3,5 artis kaydetti. Bu gelismelerin ardindan ABD borsalari haftayi yataya yakin bir seyirle tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt icinde haftanin ana glindem maddesi TCMPB’nin faiz karari oldu. TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek %38'den %37’ye cekti. Kuveyt Tirk Yatirim
Arastirma ve piyasa konsenstisii 150 baz puanlik bir indirim beklerken, kararin beklentilerin altinda kalmasinda Ocak ve Subat aylarinda enflasyonun ana egilim lzerinde
kisa siireli sinirl artis gosterebilecegine yonelik degerlendirmelerin etkili oldugunu diisiiniiyoruz. Ocak ve Subat ayi enflasyon verilerinin ardindan, goriiniimiin elverisli
olmasi halinde TCMB’nin Mart PPK toplantisinda faiz indirim siirecine devam etmesini bekliyoruz. 2026 yil sonu politika faizi beklentimiz %28 seviyesinde bulunuyor.
TUIK verilerine gore Aralik ayinda Tiirkiye genelinde konut satislari yillik %20 artisla 254,8 bin adede ulasarak tiim zamanlarin en yiiksek aylik verisi olarak kaydedildi.
Boylece 2025 genelinde konut satislart %14,3 artisla 1,69 milyon adede yiikselerek 2013’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Yabancilara yapilan konut satislarinin
toplam igindeki payinin %1,3 ile distik seviyelerde kalmasi, gliclii performansin agirlikli olarak yerli talep kaynakl olduguna isaret ediyor. TCMB Konut Fiyat Endeksi
(KFE) Aralik ayinda aylik %0,2, yilik %29 artisla 204,5 seviyesine yiikselirken, reel bazda yillik %1,4 gerileme kaydetti. Ug biiyiik sehirde aylik bazda fiyatlarda sinirh
diisiisler izlendi (istanbul ve Ankara %0,2, izmir %0,1). Oniimiizdeki ddnemde faizlerin seyri, kredi kosullari ve enflasyon gdriiniimii konut piyasasi agisindan belirleyici
olmaya devam edecek. TCMB verilerine gore 16 Ocak haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senedi piyasasinda 197 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 1.097 milyon dolar
net alim gergeklestirdi. Ayni donemde TCMB briit rezervleri 205,2 milyar dolara, swap harig net rezervler ise 78,8 milyar dolara ylikseldi. Beklentilerin altinda kalan faiz
indirimine ragmen Borsa istanbul'da yiikselis egilimi korunurken, BIST 100 endeksi haftayr %2,5, Katim 100 endeksi ise %1,5in lizerinde artisla tamamlamaya
hazirlaniyor.

Kiiresel Piyasalarda Gozler Fed’e Cevrilirken, Yurt icinde 4C25 Bilanco Sezonu Bashyor-...

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarda odak noktasi, 28 Ocak Carsamba giinii TSI 22:00’de agiklanacak ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Konsensiis
beklentileri, Fed’in federal fonlama oranini %3,50-%3,70 araliginda sabit tutmasi yoniinde. Karar metni ve Bagkan Powell'in basin toplantisinda verecegi mesajlar,
piyasalarda oynakligi artirabilir. Hafta boyunca ayrica dayanikli mal siparisleri, Conference Board tiiketici gliveni ve Fed yetkililerinin agiklamalari takip edilecek. Ayrica,
4C25 bilango donemi devam ederken, sirket bazli fiyatlamalarin glindemde kalmaya devam edebilir.

Yurt icinde TCMB karari sonrasi veri glindemi gorece sakin. Sektorel enflasyon beklentileri, dis ticaret ve is giicii istatistikleri ile hazine ihaleleri one cikiyor. Piyasa
odaginin, 3 Subat’ta agiklanacak Ocak ayi enflasyon verileri ile birlikte 4C25 finansal sonug sezonuna kaymasini bekliyoruz. Bu hafta agiklanacak beklenti anketleri,
fiyatlamalar iizerinde daha belirleyici olacaktir. Takip ettigimiz oncii gostergeler, Ocak ayinda TUFE artisinin %3,8-%4,3 araliginda gergeklesebilecegine isaret ediyor.

Bu hafta itibariyla 4C25 bilango sezonu TURSG ve ARCLK &nciiliigiinde basliyor. Oniimiizdeki donemde finansallarin yogunlasmasiyla birlikte hisse ve sektdr bazl
ayrismalarin daha belirgin hale gelmesini bekliyoruz. On tahminlerimize gore gida perakende, savunma, saglik ve petrol rafineri sektorlerinin bu dénemde gorece pozitif
ayrisma potansiyeli tasidigi goristindeyiz. Teknik olarak BIST 100 endeksinde 13.000 (yaklasik 300 dolar) seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi halinde ylikselis ivmesi giig
kazanabilir. Yukari yonlii hareketlerde 13.110 ve 13.205 seviyeleri izlenirken, olasi geri ¢ekilmelerde 12.850 ve 12.750 destek konumunda bulunuyor.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Araci Kurumlar endeksi %7,7’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer

aliyor.

Haftalik Degisim (%)
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %27,6 ile Teknoloji endeksi sagladi.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Otomobil Ana Sanayi ihracati 2025’te 41,5 milyar dolara ulasti.

Otomotiv ana sanayi, gecen yili %4 artisla 1,42 milyon adet satisla tamamladi. Sektorin toplam ihracati ise
euro/dolar paritesindeki yukselisin de aralarinda bulundugu nedenlerle %12 artarak 41,5 milyar dolara gikarak tarihi
zirveye ulasti.

Sektorin yillik degerlendirme toplantisinda konusan Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Baskani Cengiz Eroldu, bu yil
uretim ve ihracatta gegen yila benzer bir performans beklediklerini soyledi. Eroldu, Avrupa Birligi'nin (AB) ay
sonunda agiklayacag Uretim menseine gore tesvik verecek olan diizenleme taslagini yakindan takip edeceklerini
belirtti. Toplantida Avrupa pazarindaki gorinimun, yurt ici tUretimin ihracatta belirleyici oldugunu soyleyen Eroldu,
gecen yil Avrupa hafif ticari arag pazarinin %9 daraldigina dikkat cekti. Eroldu, "Bu aslinda Avrupa'da ekonominin
zayiflayacagi yoniinde bir sinyal ve bunu da takip edecegiz" dedi.

Ana sanayinin toplam ihracati %4,4 artmasina ragmen 1,06 milyon adetle gecen yila yakin seviyede kaldi ve
2017'deki 1,33 milyon adedin altinda yer aldi. Tirkiye'nin ihracati, baslica pazari olan Avrupa'nin 2020'de pandemide
daralmasinin ardindan onceki donemlerdeki 1,3 milyon adet seviyelerine yiikselmedi ve son ¢ yildir | milyon
adedin biraz iizerinde seyretti. Hafif ticari arag ihracati yaklasik 435 bin adet ile sektor tarihinin en yliksek seviyesine
ulasti. Otomotiv ana sanayinin 2022 yilina kadar verdigi dis ticaret fazlasi, 2023 yilindan itibaren artan otomobil
ithalati nedeniyle neredeyse sifira distii. Otomotiv ana sanayi, 2022 yilinda 8 milyar lira dis ticaret fazlasi verirken,
2023 yilinda hizla yiikselen otomobil ithalati nedeniyle dis ticaret agigi verdi. Kesinlesmis en giincel verilere gore
otomobil dis ticaret agigl, gecen yil Ocak-Kasim doneminde 7,7 milyar dolara yiikseldi ve ana sanayinin 0,5 milyar
dolar agik vermesine yol agti.

Gegen yil yapilan yatirimlarla ana sanayinin uretim kapasitesinin 2 milyon adetten 2,2 milyon adede yukseldigini
belirten Eroldu, buna bagli olarak sektor sagligi acisindan barometre olan kapasite kullanim oraninin tg¢ puan
disisle %67'ye geriledigini belirtti. Eroldu, "Bu diisiis rekabetcilik anlaminda g¢ok iyi bir sey degil. Yaptigimiz
yatirimlarla da bizlerin hedefi bu kapasite kullanim oranini daha yukariya ¢ekmek. Bunu daha yukariya cekebilirsek
bu da aslinda rekabetgilik anlaminda bize olumlu destek saglayacak" dedi.

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 234.0
Kapanis (USD/hisse) 5.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 51,480
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,191
Firma Degeri (milyon TL) 75,326
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Agiklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 103.9
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 364,595
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,435
Firma Degeri (milyon TL) 462,368
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 295.5
Kapanis (USD/hisse) 6.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 147,750
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,418
Firma Degeri (milyon TL) 167,297
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 24
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https://www.bloomberght.com/osd-2026-yilinda-uretim-ve-ihracatta-benzer-performans-ongoruldu-3766625?page=2
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Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Eurocontrol Verileri

o .. L . . T . Pi Bilgileri PGSUS TI
Eurocontrol verilerine gore, 18 Ocak haftasinda bir onceki yilin ayni haftasina gore %I disusle giinlik ortalama 24,349 ugus

gergeklestirildi. Ayni donemde Tirkiye'ye ortalama 2,742 (y/y +%6) ugus gerceklestirilmis olup, Avrupa’nin en yogun 6é’nci llkesi Kapanig (TL/hisse) 202.8
konumunu korudu. Tirk Hava Yollar’'nin <THYAO TI> ortalama ugus sayisi bir onceki yila gore %8 artisla 1,515 oldu. Pegasus’un Kapanis (USD/hisse) 4.7
. o, y . P . o, y v .
<PGSUS TI>' ise "/:7 artisla 564’e yiikseldi. Istanbul Havalilmanl o.r.'ta.l.ama ‘I ,f14§ ():/)l j%S) ugusla Avrupa’nin en yogun havalimani Piyasa Degeri (milyon TL) 101,400
olurken, Sabiha Gokgen yillik %7 artisla 730 ugus gergeklestirerek giiglii seyrini siirdirdu.
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,346
Firma Degeri (milyon TL) 252,261

S il TL 500
Ryanair Group 2,193 eI,
Halka Aciklik Orani (%) 43
Turkish Airlines Group 1,515

Air France Group

Wizz Air Group

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Lufthansa Airlines Kapanis (TL/hisse) 299.0

947

922
“ Kapanis (USD/hisse) 6.9
British Airways Group Piyasa Degeri (milyon TL) 412,620
KLM Group Piyasa Degeri (milyon USD) 9,546
SAS Group Firma Degeri (milyon TL) 797,882
Sermaye (milyon TL) 1,380

Pegasus Halka Agiklik Orani (%) 50
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Metal Sanayicileri Sendikasi ile Tiirk Metal Sendikasi arasinda anlagma saglandi.

Turk Metal Sendikasi ile MESS arasinda 13 Ekim 2025’te baslayan 2025-2027 dénemi Grup Toplu is Sozlesmesi gorismeleri, 21 Ocak 2026’da baslayan ve 22 Ocak gece yarisina kadar siiren
muzakereler sonunda anlasmayla tamamlandi. Sozlesme, metal sektoriinde galisan yaklasik 138 bin sendikali iscinin licret ve sosyal haklarini kapsiyor.

Tiirk Metal Sendikasi tarafindan yapilan agilamaya gore, anlasmaya sonucu | Eylil 2025 itibariyla saat lcreti 140 TL'nin altinda olan lyelere 140 TL’yi asmamak kaydiyla 10 TL iyilestirme yapilacak.
Bu diizenlemenin ardindan tiim uyelerin saat lcretlerine ylizde 20 zam uygulanacak ve ortaya ¢ikan licretlere ayrica seyyanen 17,61 TL eklenecek. Boylece sozlesmenin ilk alti ayinda saat
tcretlerinde ortalama yiizde 28,10 artis saglanmis olacak Sosyal yardimlar kapsaminda Kurban Bayrami 6demeleri ylizde 75, diger sosyal yardim kalemleri ise ylizde 50 oraninda artirilacak. Sosyal
yardimlardaki artislarla birlikte ilk alti ay igin kimulatif gelir artisi yiizde 31,15’e ulasacak. ikinci alti ayda ise licretlere enflasyon korumali yiizde |13 zam uygulanacak ve bdylece sozlesmenin ilk yilinda
tcretlerde kiimiilatif artis ortalama ylizde 44,76 olacak; sosyal yardimlar dahil edildi§inde bu oran yiizde 47,81 e ¢ikacak.

Sozlesmenin tglincii alti ayinda saat icretleri enflasyon arti 1,5 puan refah pay kadar artirilacak, dordiincii alti ayda ise artis orani enflasyon seviyesinde olacak. Anlasma, 2025-2027 donemini

kapsayan Ucret ve sosyal hak diizenlemelerini igeriyor. 20 Ocak tarihinde Tirk Metal Sendikasi, Tirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile yuritilen ve 138 bin isciyi kapsayan grup TiS
suirecinde anlasma saglanamamasi Ulzerine Baskanlar Kurulunun 19 Ocak’ta toplanarak grev kararini resmilestirdigini aciklamisti.

Tirk Metal Sanayicileri Sendikasi’nda biiyiik olgekli firmalar arasindan Tofas, Ford Otosan, Arcelik, Aygaz, Otokar, Tiirk Traktor sirketleri bulunmaktadir.



https://www.bloomberght.com/metalde-toplu-sozlesme-imzalandi-3767031
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat

16:30

Ulke

ABD

Doénem Veri Beklenti Onceki
Kasim Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 3.00% -2,2%
Kasim Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) 0.20% 0,1%

16:30

ABD

27 Ocak 2025 - Sah
Ocak Conference Board Tuketici Gliveni 90.1 89,1

18:00 ABD
22:00 ABD Aralik Faiz Orani Karari 3,75% 3,75%
22:30 ABD FOMC Basin Toplantisi
10:00 Tiirkiye Aralik issizlik Orani (Aylik) 8,6%
10:00 Tiirkiye Ocak Ekonomik Guiven Endeksi 99,5
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri 197M
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari 200K
16:30 ABD Kasim Ticaret Dengesi -45B -29,40B
10:00 Tiirkiye Aralik Ticaret Dengesi -9,40B -7,98B
10:00 Tiirkiye 4.Ceyrek Turizm Geliri 24,25B
11:00 Tiirkiye Aralik Yabanci Turist Girisi (Yillik) 2,61%
13:00 Euro Bolgesi 4.Ceyrek GSYiH (Yillik) 1,3% 1,4%
13:00 Euro Bolgesi 4.Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,2% 0,3%
13:00 Euro Bolgesi Aralik i§siz|ik Orani 6,3% 6,3%
16:30 ABD Aralik UFE (Aylik) 0,2% 0,2%
16:30 ABD Aralik UFE (Yillik) 3,0%
16:30 ABD Aralik Gekirdek UFE (Aylik) 0,2% 0,0%
16:30 ABD Aralik Gekirdek UFE (Yillik) 3,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




