A KUVEYTTURK Yatinm

Giinliik Biilten

4 Mart 2025

Diisiik enflasyon sonrasi BIST te yiikselis ivme kazandu...

ABD borsalari, Baskan Trump’in yeni tarifeleri
onaylamasinin ardindan sert diistii. Risk barometresi olarak
izledigimiz S&P 500 %1,76 ve teknoloji agirliklh Nasdaq
endeksi %2,64 deger kaybiyla giinii tamamlad.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftanin ilk islem
guniinl %2,61 yukselisle 9.911 puandan, BIST Katiim 100
endeksi ise %1,65 yiikselisle 9.298 puandan tamamladi.
Endekse I,5 milyar TL para girisi gerceklesti.

Katihm endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani
en ylksek hisse Tiipras <TUPRS TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %5,2’sini agiga satis islemleri olusturdu. Detayl
tabloya biiltenimizin besinci sayfasindan ulasabilirsiniz.

TUIK verilerine gore, Subat 2025'te Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) aylik %2,27 artisla yillik bazda %39,05 olarak
gergeklesti. Konsensiis ve Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
beklentimiz TUFE’nin aylik %3 artmasi yoniindeydi. Gida
(0,78bps), konut (0,7 Ibps) ve ulastirma (0,46bps) kalemleri
aylk enflasyonu en ¢ok artiran kalemler oldu.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalar bugiin makroekonomik veri akisi olduk¢a
sakin. Buglin devreye alinacak Meksika ve Kanada'ya
yonelik tarifeler ve jeopolitik gerilimler, risk istahi lizerinde
belirleyici olmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald
Trump, Ulkeye gelen fentanil ile miicadeledeki
basarisizliklar nedeniyle Cin'e yonelik giimriik vergilerini
%10'dan %20'ye yiikseltti. Trump’in sdylemleri piyasalarda
volatilitenin ylksek seyretmesine neden oluyor.

Yurt igi piyasalarda beklentilerin altinda kalan enflasyon
verisi ardindan bankacilik endeksi onciiliigiinde yiikselis
egilimi dikkat ¢ekiyor. TCMB’nin 6 Mart toplantisinda 250
bps faiz indirimine giderek politika faizini %42,5’e
diisiirmesini tahmin ediyoruz. BIST 100 endeksinde 9.750
tzerinde kalicihgin devam etmesi halinde yiikselis egiliminin
devam edebilecegini diisiinliyoruz.

Yurt igi piyasalarda bugiin Reel Efektif Doviz Kuru (REDK)
takip edilecek. Ocak ayinda reel efektif doviz kuru 75,44’
ylkselerek, Ocak 2020’den bu yana en yiiksek seviyeye
ulasmusti.

Ekonomik Takvim

* 14:00 - Tiirkiye Reel Efektif D6viz Kuru

Katilim Endeksleri TL UsD
XKTUM / XKTUM 9,668 266
XK100 / XK 100 9,298 255
XUI100/XUl00 9,911 272
Giinliik Degisim XKTUM 1.48%
Giinliik Degisim XK 100 1.65%
Giinliik Degisim XU100 2.61%
Giinliik Hacim (XKTUM) TL51,735 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL43,159 mn
Giinliik Hacim (XU100) TL145,818 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,563.5 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.1%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL37,766 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A 4.1% 2.1%
3A7 12A 2.2% 2.9%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

ASELS 7,600 4.9%
PEHOL 4,862 -1.2%
EREGL 4,849 0.8%
BIMAS 3,780 3.9%
TUPRS 3,412 -0.1%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

AKYHO 3.85 10.0%
DOAS 190.30 10.0%
DAGHL 30.02 10.0%
MIATK 34.32 6.6%
KTLEV 64.65 6.2%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

ESEN 31.88 -10.0%
NATEN 59.45 -10.0%
TDGYO 12.70 -7.4%
KGYO 44.00 -7.0%
GRSEL 212.00 -6.8%

* XKTUM = BIST Katllim Tiim Endeksi
#k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
#kk XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Sasa Polyester <SASA TI> 1,7 milyar dolar yatirim yaptigi ve 1,75 milyon ton
tretim kapasitesine sahip Saflastiriimis Tereftalik Asit (PTA) Tesisi liretime
baslad..

Dogus Otomotiv <DOAS TI> bayilik icin niyet mektubu imzalad:.

Dogus Otomotiv <DOAS TI> ve Riviera Australia Pty Limited arasinda;
"Riviera" marka "motoryatlar”in Tiirkiye'deki satis ve servis hizmetlerinin,
Dogus Otomotiv tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyecek bir
anlasma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu imzalandi.

Aselsan <ASELS TI 124,00 TL, AL> 54 milyon dolarlik is iliskisi
imzaladu.

Aselsan <ASELS TI> ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Savunma
Sanayii Baskanligi arasinda yeni nesil Elektronik Harp Sistemlerinin tedarikine
yonelik 54 milyon dolar tutarinda sozlesme imzalanmistir. S6z konusu
sozlesme kapsaminda teslimatlar 2028 yili igerisinde gergeklestirilecektir.

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI, 703,00 TL, AL> 1,3 milyar
TL’lik para cezasina itiraz etti.

Rekabet Kurumu gegtigimiz glinlerde Bim Birlesik Magazalar’a <BIMAS TI>
1,3 milyar TL degerinde ceza kesmisti. Bim bugiin yaptigi agiklamada bu
cezaya karsi her tirli yasal yolu bagvuracagini agikladi ve Rekabet Kurumuna
itiraz dilekgesiyle basvuru yapti.

Eregli Demir Celik <EREGL TI, 33,70 TL, AL> hisse basina 0,21 TL
kar pay! dagitacak.

Eregli Demir Celik <EREGL TI> pay basina 0,21 TL net kar pay dagitacak.
Son kapanis itibariyla %0,93 temettu verimliligine denk geliyor.

Ebebek Magazaciik <EBEBK TI> Subat ayinda toplam 4 magaza
acti.

Ebebek <EBEBK TI> Sirnak'ta |, Tekirdag'da, izmir'de | ve Londra’da |
olmak Ulzere 4 yeni magaza acti. Bu acilislarla beraber Birlesik Krallik'ta
toplam 2, Tirkiye’de 27| tane magazasi bulunuyor.

Sisecam <SISE TI> pay basina 0,55 TL net kar pay! dagitacak. Son kapanis
itibariyla %1,55 temettii verimliligine denk geliyor.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 3.57
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 156,422
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,296
Firma Degeri (milyon TL) 247,864
Sermaye (milyon TL) 43,280
Halka Agiklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 98.05
Kapanis (USD/hisse) 2.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 447,108
Piyasa Degeri (milyon USD) 12,280
Firma Degeri (milyon TL) 463,033
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Agiklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 525.5
Kapanis (USD/hisse) 14.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 319,084
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,764
Firma Degeri (milyon TL) 333,532
Sermaye (milyon TL) 607
Halka Agiklik Orani (%) 60

Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 225
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 157,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,326
Firma Degeri (milyon TL) 221,942
Sermaye (milyon TL) 3,500
Halka Agiklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri SISE TI

Kapanis (TL/hisse) 35.52
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 108,805
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,988
Firma Degeri (milyon TL) 182,601
Sermaye (milyon TL) 3,063
Halka Agiklik Orani (%) 49
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Tiirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, 191.00 TL, AL> iiriin
karhliklari — Subat 2025

Tiirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI> Subat ayina iliskin rafineri marijlarini
agikladi. Orta Distilat Uriin Marjlari (motorin ve jet yakiti) Subat ayinda aylk
bazda ylikselirken yillik bazda ciddi diisiis yasadi. Motorin marji aylk %17
artisla 19,6 dolar/varil olurken yillik %34 distii. Jet yakit ise 15,9 dolar/varil
ile aylik %15 artarken yillik %36 diisti.

Tiipras Uriin Marjlar1 - Ocak 2025 (USD/varil)

Subat 25  Subat 24  yly Ocak 25 a/a
Brent Petrol 752 83.9 -10% 792 -5%
Motorin 19.6 29.6 -34% 16.8 17%
Jet Yakiti 159 25.0 -36% 13.8 15%
Benzin 14.4 19.3 -25% 1.6 24%
Fuel-Oil -5.9 -144 59% -10.7 45%

Tablo | Motorin Marji - Aylik
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Benzin lriin marjlari aylik %24 yiikselirken yillikta ise %25 disisle 14,4
dolar/varil seviyesine geriledi. Fuel Oil marjlari ise aylik bazda %45 artarken,
yillik bazda da %59 artis gostererek -5,9 dolar/varil seviyesine geldi.

Sirket hisseleri son 12 aylik verilere gore 13,6x F/K ve 4.3 FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri TUPRS Tl

Kapanis (TL/hisse) 128.9
Kapanis (USD/hisse) 35
Piyasa Degeri (milyon TL) 248,364
Piyasa Degeri (milyon USD) 6,821
Firma Degeri (milyon TL) 193,818
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Agiklik Orani (%) 49
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> 4C24 Finansal Sonuclari.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> 4C24’te 34| milyon TL net satig geliri (y/y
%83), 153 milyon TL FAVOK (yly %109), ve 85 milyon TL net kar (y/y %86)
agikladi. Sirket'in FAVOK marji 82 puan artisla %44,8’e yiikselmistir.
Sirket’in net nakit pozisyonu giiclenerek devam ediyor. Net nakit pozisyonu
4C24te 241 milyon TL olmustur. Sirket’in 2024 sonu itibariyla 72 adet
partneri bulunmaktadir. Son 12 aylik verilere gore sirket hisseleri 42,9 1x F/K
ve 25,69x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Gedik Yatirim <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 94,8 bin adet
payi ortalama 6,92 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 55,1 bin
adet payi ortalama 19,43 TL fiyattan geri aldu.

Kervan Gida <KRVGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payi ortalama 2,12 TL fiyattan geri aldi.

Merko Gida <MERKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 55 bin adet
pay! ortalama 13,82 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri HTTBT TI

Kapanis (TL/hisse) 39.6
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,880
Piyasa Degeri (milyon USD) 326
Firma Degeri (milyon TL) 11,639
Sermaye (milyon TL) 128
Halka Agiklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 19.45
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,201
Piyasa Degeri (milyon USD) 115
Firma Degeri (milyon TL) 5,229
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri - : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Tiipras TUPRS 3,412 487 14.29% -0.08
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 655 82 12.49% -3.60
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 461 48 10.35% 0.80
Aselsan ASELS 7,600 654 8.60% 4.92
Kardemir (D) KRDMD 933 62 6.69% 2.45
Dogus Otomotiv DOAS 694 45 6.49% 10.00
Mavi Giyim MAVI 423 25 6.01% 3.08
Mia Teknoloji MIATK 957 56 5.90% 6.58
Petkim PETKM 1,134 59 5.19% 1.53
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 3,780 192 5.09% 3.85
Vestel VESTL 312 16 5.04% -1.16
Enerjisa Eneriji ENJSA 392 16 3.98% 3.53
Eregli Demir Celik EREGL 4,849 190 3.92% 0.81
Giibre Fabrikalari GUBRF 1,075 32 3.01% 2.36

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma, BIST
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Tirk Yatlrlfn Tahminleri Konsensiis Tahminleri
NetSaus | FAVOK | NetKar |NetSaus | FAVOK | Net Kar

Mart 2024
CCOLA 04.03.2025 25,527 3,850 2,844
ATATP 04.03.2025
DOHOL 04.03.2025
ASUZU 04.03.2025
PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201
KLKIM 05.03.2025
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
PRKME 06.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025 44,805 17,047 2,287
KONTR 10.03.2025
BIMAS 11.03.2025 134,216 1,137 6,442 135,272 6,485 6,078

Kaynak: Yatirimer iligkileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri ~ Ortalama Hacim FDIFAVOK
Sirket Hisse Kodu . Tavsiye . ’
* (TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) 24T 5T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 22.50 3370 50% AL 157,500 4,849 10.72 6.41 9.31 531

Tiirk Hava Yollari THYAO 31450 461.00 47% AL 434,010 15,487 440 297 530 3.68
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 247.20 355.00 44% AL 123,600 3214 1148 785 740 549

=

=
=<

>

AKSA 1272 15.40 21% AL 49,417 354 3182 2340 1048 795

>
g
<

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 525.50 703.00 34% AL 319,084 3,780 1791 13.55 1598 1147

Petrol & Gaz
Tiipras TUPRS 128.90 191.00 48% AL 248364 3412 848 483 2.90 2,09

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 36325 479.50 32% TUT 69,385 142 1321 1110 6.97 493
Lokman Hekim LKMNH 19.45 26.80 38% AL 4,201 20 2501 10.32 745 5.18

Aselsan ASELS 98.05 124.00 26% AL 447,108 7,600 35.63 25.89 1737 12.14

Arastirma Kapsami 38%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik dncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Sub. iSO imalat PMI 48
10:00 Tiirkiye Sub. TUFE (Aylik) 3.00% 5.03%
10:00 Tirkiye Sub. TUFE (Yillik) 40.00% 42.12%
10:00 Tiirkiye Sub. UFE (Aylik) 3.06%
10:00 Tiirkiye Sub. UFE (Yillik) 27.20%
12:00 Euro Bolgesi  Sub. imalat PMI (Final) 47.3 473
13:00 Euro Bolgesi ~ Sub. TUFE (Oncii-Aylik) -0.30%
13:00 Euro Bolgesi ~ Sub. TUFE (Oncii-Yillik) 2.30% 2.50%
17:45 ABD Ocak imalat PMI (Final) 51.6 51.2
18:00 ABD Sub. ISM imalat PMI 50.5 50.9
13:00 Euro Bolgesi Ocak issizlik Orani 6.30% 6.30%
14:30 Tirkiye Sub. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 75.44
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Final) 50.7 51.3
12:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Final) 50.2 50.2
13:00 Euro Bolgesi Ocak UFE (Aylik) 0.30% 0.40%
13:00 EuroBolgesi Ocak UFE (Yillik) 0.00%
16:15 ABD Sub. ADP Ozel Sektdr istihdami 148K 183K
17:45 ABD Sub. Hizmet PMI (Final) 49.7 529
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Final) 50.4 527
18:00 ABD Ocak Fabrika Siparisleri (Aylik) 1.40% 0.90%
18:00 ABD Sub. ISM Hizmet PMI 53 528
22:00 ABD Fed'in Bej Kitap Raporu

14:00 Tirkiye Mart TCMB Faiz Orani Karari 42.50% 45.00%
16:15 Euro Bolgesi Mart ECB Faiz Orani Karari 2.50% 2.75%
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 236K 242K
16:30 ABD Ocak Dis Ticaret Dengesi (USD) -91,3B -98,4B
10:00 Tiirkiye Mart TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (Final-Donemsel) 0.10% 0.10%
13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (Final-Yillik) 0.90% 0.90%
16:30 ABD Sub. Tarim Disi istihdam 158K 143K
16:30 ABD Sub. Saatlik Kazanglar (Aylk) 3.00% 0.50%
16:30 ABD Sub. Saatlik Kazanglar (Yillik) 4.10% 4.10%
16:30 ABD Sub. issizlik Orani 4.00% 4.00%
17:30 Tiirkiye Sub. Hazine Nakit Dengesi (TL) -204,9B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




