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BIST 100 rekor seviyesini yeniledi...

Dun Wall Street borsalarinda disus besinci gintine tasindi. S&P 500 %0,4, Nasdag
%0,34 gerilerken yatirimcilar, Jackson Hole'da konusacak Fed Baskani Powell'dan
faiz indirimine dair sinyallerini bekliyor. Fed fon vadeli islemlerinde ise eylilde
indirim ihtimalini %74 seviyesinde fiyatlamayl sirddriyor. Temmuz toplant
tutanaklan, istihdam ve enflasyon kaygilarinin sirdigiind, iki guverndrin faizlerin
sabit tutulmasina itiraz ettigini ortaya koyarken, zayif hacimli Agustos islemleri,
yuksek degerlemeler ve 0Ozellikle teknoloji hisselerindeki satig baskisi temkini
artirdi. Nvidia, Palantir ve Meta'da kar realizasyonlari gorildrken Walmart'in kar
beklentisini karsilamayan bilangosu disusleri hizlandirdl. Ayrica din agiklanan PMI
verileri, imalat PMI'in 49,8'den 53,3'e sicramasiyla 6zel sektdrde toparlanmaya,
hizmetler PMI'ln 55,4 ile gicli seyrini korumasina isaret etti. Ancak girdi
maliyetleri ve satis fiyatlarindaki artis enflasyonist baskilarin yeniden giclendigini
gosteriyor.

Borsa Istanbul'da yiikselis e&ilimi giiclenerek devam ediyor. Kiiresel piyasalardan
pozitif ayrisan BIST 100 endeksi, giind %1,61 artisla 11.314 puandan tamamlayarak
tarihi zirvesini yeniledi. Katilim 100 endeksi de rekor seviyeleri test ederken, %1,44
yukselisle 12.235 puandan kapanis gerceklestirdi. Béylece BIST, 13 ay sonra yeni
tarihi zirvesine ulasirken, endekse gin icinde 2,5 milyar TL tutarinda para girisi
kaydedildi.

TCMB verilerine gore, yurt disi verlesikler 15 Agustos haftasinda hisse senedi
pivasasinda 125 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 1.100 milyon dolar alim yaptu.
Boylelikle yabanci yatirimcilar, son sekiz haftada hisse senedi piyasasinda toplam
1,4 milyar dolar alim gerceklestirmis oldu. Yilbasindan bu yana yabanc
yatirimalarin islemlerini inceledigimizde, hisse senedi piyasasinda 2 milyar dolar
tutarinda alim yaptiklarini gézlemliyoruz.

Ne Bekliyoruz...

BIST te yiikselis egilimi sdrtyor. Yabanci yatinmcilarin yilbasindan bu yana aldig
net 2 milyar dolarhk pozisyon, kredi risk primindeki (CDS) gerileme, iyilesen
makroekonomik gdstergeler ve faiz indirimlerinin devam edecek olmasi nedeniyle
yukselis egiliminin yilin geri kalaninda da devam edebilecegini disuntyoruz.
Kiresel benzerlerine gore yiiksek iskonto ile islem gdren BIST 100'de, 12 ay ileri
hedef fiyatlarin 14.500 lere ulastigini gézlemliyoruz. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
olarak, yil sonu beklentimiz 14.100 seviyesinde bulunuyor. Ontimizdeki dénemde
agirhkli ortalama sermaye maliyetindeki (AOSM) disisin etkisiyle hedef fiyatlarda
yukart yonlid revizyonlarin gelebilecegini  6ngortyoruz.Kuveyt Tidrk Yatinm
Arastirma olarak, bu doénemde havacilik, saglk, savunma ve yazilim sektorlerini
begeniyoruz. Yurt ici piyasalarda bugtin veri akisi sakin seyrederken, gozler Fed
Baskani Powell'in Jackson Hole toplantisinda verecegi mesajlarda olacak.

Yeni gune baslarken, Powell'in Jackson Hole'da yapacagi konusma oncesinde ABD
ve Avrupa vadelilerinde satis baskisi 6ne ¢ikarken, Asya borsalarinda ise karisik bir
gorinum izleniyor. Piyaslar kisa vadede Powell'in faiz indirim slrecine yonelik
verecegi mesajlara kilitlenmis durumda. Powell'in en ufak “sabirli” ya da “dikkatli”
tonlamasi bile eylilde indirim beklentilerini yeniden giclendirebilecekken, aksi
halde “veriye bagimlilik” vurgusu faiz indirimi patikasini daha belirsiz hale
getirecektir. Ozellikle diin aciklanan PMI verileri, imalatta 2022’den bu yana en
gliclt toparlanmaya isaret ederken, girdi maliyetleri ve satis fiyatlarindaki artis
enflasyonist baskilarin hala canh oldugunu ortaya koydu. Bu da Fed'in elini
kolaylastirmak vyerine zorlastiriyor. Kiresel risk istahinin, Powell'in Jackson Hole
tonlamasina bagli olarak net bir yon bulmasi bekliyoruz.

Ekonomik Takvim

17:00- ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,611 309
XK100 / XK100 12,235 299
XU100 / XU100 11,314 277
Giinlik Degisim XKTUM 1.43%
Ginlik Degisim XK100 1.44%
Ginlik Degisim XU100 1.61%
Gunlitk Hacim (XKTUM) TL70,554 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL58,837 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL145,344 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,485.3 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL52,315mn

XK100 Getiriler (TL) --
H /1A 3.80% 6.55%
3A /12A 21.73%  32.98%
T en osek oo | i s
EREGL 4,771 0.89%
TUPRS 3,749 2.68%
ASELS 3,695 -0.66%
BIMAS 3,520 3.12%
CANTE 3,284 9.91%

T I
PASEU 106.70 10.00%
IHLAS 3.74 10.00%
NETAS 77.55 10.00%
YUNSA 7.59 10.00%
TURGG 765.00 9.99%

o oD | T
BEGYO 11.07 -10.00%
DCNMO 1.27 -1.27%
TUREX 10.20 -7.02%
MERCN 46.72 -6.56%
GRTHO 479.75 -5.28%

* XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

*® XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

Rk XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Hareket Proje <HRKET TI> 3 milyon dolar tutarinda sézlesme
imzaladi.

Sirket, Turkmenistan'da yapimi devam eden Kiyanly 1574 MW Kombine
Cevrim Santrali Projesi kapsaminda; Liman Operasyonlari ve Tirkmenistan
Limani ile proje saha arasi tasima operasyonlarinin gergeklestirilmesi
konusunda s6zlesme imzaladi. S6z konusu proje 2025 yil sonunda
tamamlanacak olup, s6zlesmenin toplam bedeli 3 milyon dolardir. Bahsi
gecen tutar sirketin 2024 yili cirosunun yaklasik %3,5" ine denk gelmektedir.

Europower Enerji <EUPWR TI> 63 milyon TL tutarinda s6zlesme
imzaladi.

Sirket, Sakarya 3. Organize Sanayi Bolgesi tarafindan diizenlenen “EIH
Tesisi yapimi” ihalesine katilmis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1.
olmustur. S6z konusu ihalenin s6zlesme tutari 63 milyon TL'dir.

Ihlas Holding <IHLAS TI> elektrik alim satim sozlesmesi imzaladi.

Sirketin istiraki Orta Asya Yatinm Holding ile National Electric Grid of
Kyrgyzstan arasinda, agiklanan vyatinm sodzlesmeleri  kapsaminda
Kirgizistan'da insa edilecek hidroelektrik santrallerinde Uretilecek elektrik
enerjisinin ~ satisina  yonelik  elektrik — alm  satim  sdzlesmesi
imzalanmistir. Sozlesme ticari isletmeye gecis tarihinden itibaren 20 vyil
boyunca gecerli olacaktir. Odemeler Kirgiz somu tzerinden yapilacak olup,
gerekli hallerde ABD Dolari karsiligr esas alinabilecektir.

DCT Trading <DCTTR TI> Dubai merkezli sirketle is birligi
anlasmasi imzaladu.

Sirket ile Dubai merkezli Agro Investment Holdings arasinda DCT Trading'in
bagli ortakhg Bluefarm IKE'nin drettigi yaban mersinlerinin  satis
streclerinin yonetilmesine iliskin stratejik isbirligi anlasmasi imzalanmistir.

|s birligi anlasmasi kapsaminda bagl ortak Bluefarm IKE'nin lrettigi yaban
mersinlerinin basta Kdrfez bolgesi Ulkeleri olmak tzere, Orta Dogu ve Asya
pazarina satis surecleri Agro Investment tarafinda yirttilecektir. Bagli
ortaklik Bluefarm IKE'de 2024 yili son ceyreginde yapilan kapasite artisi
yvatinmi ile sahip oldugu yaban mersini agaci sayisi 50.000'in Gzerine
cikanlmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 83.4
Kapanis (USD/hisse) 2.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,608
Piyasa Degeri (milyon USD) 235
Firma Degeri (milyon TL) 13,147
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 31.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 501
Firma Degeri (milyon TL) 21,117
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri IHLAS TI

Kapanis (TL/hisse) 3.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,610
Piyasa Degeri (milyon USD) 137
Firma Degeri (milyon TL) 6,261
Sermaye (milyon TL) 1,500
Halka Aciklik Orani (%) 80
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Pasifik Teknoloji <PATEK TI> IHA tedarikine iliskin sdzlesme
imzaladi.

Sirketin bagli ortakhig Titra Teknoloji “MERKUT" Kamikaze IHA tedarikine
iliskin s6zlesme imzalamistir. 56z konusu drinler stoklardan teslim edilecek
olup bu sdzlesme vesilesiyle MERKUT Kamikaze IHA envantere girmis
olacaktir.

Seri Gretimi baslamis olan driin “MERKUT”, giivenligi 6n planda tutarak
tasarlanmis bir kamikaze IHA niteliginde olup, mekanik ve elektronik
emniyetli tapa sistemleriyle donatilmistir. 20 dakikalik ucus stresine, 10
kilometre menzile ve yonlendirilmis parcacik tesirli mihimmat sistemine
sahip bulunmaktadir.

Kuzey Boru < KBORU TI > 155,8 milyon TL tutarindaki ihaleyi
kazandu.

Sirket, Devlet Su isleri Genel Mudirliigi tarafindan gerceklestirilen, "Elazig-
Uluova Sulamasi 2 Kisim Malzeme Alimi (CTP Boru) 2. Kisim " konulu ihaleye
katilmis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ihale
bedeli vyaklasik 155,8 milyon TL' dir. S6z konusu tutar sirketin 2024 vyili
hasilatinin %4'tne tekabul etmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet
payl ortalama 18,10 - 18,16 TL fiyat araliindan geri ald!.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet
payl ortalama 65,11 - 65,77 TL fiyat araliSindan geri aldi.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 7 milyon 550 bin
payl ortalama 14,8 TL fiyattan geri alarak pay geri alim programini

sonlandirma karari aldi. Geri alinan paylarin sermaye orani %1,9'dur.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 17,5 bin adet
payl 10,8 TL fiyattan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet pay
ortalama 21,1 TL fiyattan geri aldI.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet payi
24,06 - 24,28 TL fiyat araligindan geri ald!.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri aim programi kapsaminda 605,6 bin
adet payi ortalama 35,4 TL ortalama fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri PATEK TI

Kapanis (TL/hisse) 24.1
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 354
Firma Degeri (milyon TL) 13,028
Sermaye (milyon TL) 134
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 15.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,312
Piyasa Degeri (milyon USD) 228
Firma Degeri (milyon TL) 10,805
Sermaye (milyon TL) 100
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,916
Piyasa Degeri (milyon USD) 96
Firma Degeri (milyon TL) 5,410
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 97,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,379
Firma Degeri (milyon TL) 93,378
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Acgiklik Orani (%) 22
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. . . . . Ortalama FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Hacim (milyon

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eregli Demir Celik 206,920
Turk Hava Yollari THYAO 337.00 480.00 %42 465,060 10,780
Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 261.75 355.00 %36 AL 130,875 4,488 8.31 6.54 6.54 551

Aksa AKSA 10.27 15.40 %50 39,899 21.27 15.37

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 529.00 772.00 %46 317,400 2,025 16.83 12.88 12.56 10.71
Ebebek Magazacilik EBEBK 55.60 67.00 %21 AL 8,896 52 5.00 0.30 3.07 2.68
Mavi Giyim MAVI 42.98 53.00 %23 AL 34,148 381 12.17 10.78 4.02 3.50

Petrol & Gaz

TUpras TUPRS 168.40 212.20 %26 324,472 2,466 14.20
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 375.75 544.60 %45 71,773 12.35
Lokman Hekim LKMNH 18.13 26.80 %48 AL 3,916 26 13.05 9.79 5.60 4.25

Aselsan . : 822,168

Yazilim
Logo Yazilim LOGO 178.00 256.00 %44 AL 16,910 109 11.80 12.08 7.97 5.88
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 49.28 67.00 %36 AL 14,784 62 29.69 19.90 17.20 11.36

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Ok | omem | ver | sedews | Omek

18 Agustos 2025 - Pazartesi

10:00

Turkiye

Temmuz

Konut Fiyat Endeksi

186,0

12:00

Euro Bélgesi

19 Adustos 2025 - Sali

Haziran

Ticaret Dengesi

18,1B

16,2B

11:00 Euro Bélgesi Haziran Cari Hesap 32,3
15:30 ABD Temmuz Insaat Izinleri 1,390M 1,393M
20 Agustos 2025 - Carsamba
12:00 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Y1llik) 2,3% 2,3%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) -0,2% 0,4%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Aylik) 0,0% 0,0%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2,0% 2,0%
17:30 Turkiye Temmuz Merkezi Hukimet Bor¢ Stoku 11.642,4B
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
3:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
10:00 Turkiye Agustos Tuketici Guveni 83,5
11:00 Euro Bélgesi Adustos Imalat PMI 495 49 8
11:00 Euro Bélgesi Adustos Hizmet PMI 50,6 51,0
14:30 Turkiye Brit Déviz Rezervleri 87,61B
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri 67,57B
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 224B
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 499 49 8
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 53,3 55,7
17:00 Euro Bélgesi Agustos Tuketici GUven Endeksi -15,0 -14,7
17:00 ABD Temmuz Ikinci El Konut Satislari 3,92M 3,93M
22 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Agustos Finansal Hizmetler Glven Endeksi (Aylik) 162,0
11:00 Tarkiye Temmuz Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,50%
17:00 ABD Fed Baskani Powell'i'n Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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