A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

BIST’te yukar yonlii tepki devam ediyor...

= ABD borsalarinda Trump belirsizligi, endekslerin volatilitesi USD

lizerindeki etkisini gostermeye devam ediyor. Ozellikle XKTUM / XKTUM 10,256 282
gectigimiz hafta Trump'in uyguladigl ekonomi yonetimindeki XK100 / XK100 9,899 273
belirsizlikler, ABD dolarinin  kiresel piyasalardaki para U100 / XU100 10,507 -
birimlerine .I<ar§| deger Il<f:1l\/bletmesme sebep olmustu. RISlf Gunlik Degisim XKTUM 0.88%
barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,55 ve teknolgji o
_ , _ o Ginlik Degisim XK100 0.78%
agirlikli Nasdag endeksi %0,70 deger kazanimiyla gectigimiz
. e Gunlik Degisim XU100 0.46%
haftanin son islem giinint tamamlad.
Gunlik Hacim (XKTUM) TL57,262 mn
= Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, son islem giiniinii %0,46 e ) TILEEHETE il
ylkselisle 10.507 puandan, BIST Katiim 100 endeksi ise Giinliik Hacim (XU100) TL134,400 mn
%0,78 vyikselisle 9.899 puandan tamamladi. Gectigimiz
haftanin son islem glinidnde ise endeksten 97 milyon TL'lik
para cikisi gerceklesti. XKTUM Piyasa Deger TL3,777.9 mn
. . _ XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.09%
= Katilim endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani en . ,
Ucg Aylik Ortalama Hacim TL38,706 mn

yuksek hisse Kontrolmatik <KONTR TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %9%'unu agiga satis islemleri olusturdu. Detayl

tabloya biiltenimizin besinci sayfasindan ulasabilirsiniz. & “

TH /1A 8.22% 6.33%
Ne Bekliyoruz... 3A/12A 7.16%  10.65%
= Kiresel piyasalarda bu hafta g6zler ABD'de Carsamba glinu XKTUM En Yiiksek Hacim ‘
aciklanacak olan enflasyon verisine cevrildi. Piyasa genelinde ASELS T
Subat ay TUFE _mn 2,9% seviyesinde ag|II<IannI1a.5| b(?klen!yor. UPRE 1892 L 45%
Enflasyon ile micadele ve resesyon endiselerinin golgesinde — Lot 2o
.. ' v ' Ve ' ' . ) . 0
olan kiresel piyasalarda veri oncesi volatilitenin bir miktar
. i i i i ; PEHOL 3,481 9.95%
yiksek seyri beklenebilir. Beklentinin altinda bir veri elde
BIMAS 3,155 0.18%

edilmesi senaryosunda ise alim istahinda artislari gorebiliriz.

= Yurt ici piyasalar yeni haftaya sanayi Uretim rakamlariyla XKTUM En Cok Yiikselenler ‘

basliyor. Hatirlanacagi tzere Ocak ayina iliskin takip ettigimiz USAK 2.42 10.00%
oncli gdstergelerde (ISO PMI, tiketici gtiven endeksleri vb.) INGRM 440.75 9.98%
zayiflama isaretleri dikkat ¢cekmisti. Bundan dolayi Ocak ayina DCATE . —

iliskin  sanayi Uretiminde tekrardan zayit bir seyir
gOrllebilecegini disintyoruz. BIST 100 endeksine gectigimiz
hafta 7,84 milyar TL'lik para girisi ve gucld gorinum dikkat
cekerken, 10.700-10.800 bolgesi direng seviyesi olarak

izlenebilir. 4C24 konsolide finansallarin son gtnd 11 Mart Sali ‘

ALKLC 34.40 9.97%

IZINV 39.72 9.97%

glind oldugunu hatirlatmak isteriz. Tarkiye'nin 5y kredi risk . 8975 || f.28%
primi (CDS) yeni haftaya 258 baz puan seviyesinden basliyor. MERKO 1488 -6.24%
OBAMS 55.15 -4.83%

Ekonomik Takvim CEDZA 41.04 371%
ASELS 108.20 -3.57%

* 10:00 - Turkiye Sanayi Uretimi

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*% XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

Iéii\l htt . | tt | t I t % XU100 = BIST 100 Endeksi
\\%/ ps://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

MLP Saglik <MPARK TI> 4C24 Finansal Sonuclari

MLP Saslik, 4C24'te 10.392 milyon TL net satis geliri (y/y %13), 2.671 milyon
TL FAVOK (y/y -7%) ve 915 milyon TL net kar (y/y -73%) acikladi. Yiiksek baz Kapanis (TL/hisse) 359.0
etkisi, satislarin maliyeti/ciro oraninda vyasanan 5,2 baz puanlk artisin Kapanis (USD/hisse) 9.9
etkisiyle FAVOK marji villik 5,5 baz puan diisiisle %25,7'ye geriledi. Sirket'in Piyasa Degeri (milyon TL) 68.573
TFRS 16 kapsamindaki kiralama ydkamldlakleri dahil net borcu %12 artigla Piyasa Degeri (milyon USD) 1888
5.261 milyon TL oldu. Boylece son 12 aylik net bor¢/FAVOK orani 0,5x’e Firma Degeri (milyon T) 73,835
geriledi (2023: 0,6x). MPARK icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 479,5TL'den |
, , , o , . o , -~ , Sermaye (milyon TL) 208
544,6TL'ye revize ediyor, TUT yontndeki tavsiyemizi AL a yukseltiyoruz.
Halka Agiklik Orani (%) 27
Tirk Hava Yollar <THYAO TI> Subat ayinda 6 milyon yolcu tasidi.
Turk Hava Yollart <THYAQ TI> Subat ayina iliskin yolcu trafik rakamlarini
acikladi. Turk Hava Yollan Subat ayinda yillik %1,9 disutsle 6 milyon yolcu
tasidi (Ocak: %6,8, Aralik: %5,3, Kasim: %8,3,). Subat ayinda yurt ici yolcu
sayisi %8,9 azalarak 2 milyona, yurt disi yolcu sayisi %2 artisla 4 milyona
¢ktr. THY'nin Subat ayinda kapasitesi (arz edilen koltuk km) yurt icinde %3,9
disus ve yurt disinda %1,6 yukselisle toplamda %0,5 sinirl artarak 18.5
milyar AKK oldu. Ucretli yolcu km (UYK) Subat ayinda %?1,2 artisla 15,2 milyar
oldu. Boylece THY'nin doluluk orani yurt icinde %0,3 artisla %85,4, yurt Kapanis (TL/hisse) 335.8
disinda ise %0,7 artisla %81,6 oldu. Toplam doluluk orani ise yillik bazda Kapanis (USD/hisse) 9.2
%0,6 yikselisle %81,9 oldu. Piyasa Degeri (milyon TL) 463,335
Piyasa Degeri (milyon USD) 12,759

Kargo hacmi de Subat ayinda diisiis gésterdi . Yurt icinde Kargo + Posta (ton)

. . . Firma Degeri (milyon TL) 739,252
%39,6 duserken yurt disi hacmi de %0,2 azaldi. Boylelikle toplamda %0,5'lik E———— 380
bir dU§U§ gozlemlendl. Halka Agiklik Orani (%) 50

Ozetle Subat ayinda, soguk hava kosullar nedeniyle trafik sonuclarinda zayif
gorunum dikkat cekiyor. Sirket'in 2025 yilinda %5 artisla 89,3 milyon yolcu ve
2,208 bin ton kargo tasimasini 6ngoruyoruz.

Tablo 1: THY Trafik Sonuclan - Subat 2025

Toplam Sub.25  Sub.24 yly Oca.25 ala
Konma Sayisi (bin) 36.9 38.5 -4.2% 43.3 -14.8%
Yurt igi 13.4 14.9 -10.0% 15.9 -15.7%

Yurt Disi 235 23.7 -0.6% 27.4 -14.2%
Arzedilen Koltuk Km (milyar) 18.5 18.4 0.5% 21.5 -13.9%
Yurt igi 1.6 1.8 -9.9% 1.9 -15.9%

Yurt Disi 16.9 16.6 1.6% 19.6 -13.7%
Ucretli Yolcu Km (milyar) 15.2 15.0 1.2% 17.7 -14.4%
Yurt igi 1.4 1.5 -9.6% 1.6 -14.0%

Yurt Disi 13.8 13.5 2.5% 16.1 -14.4%

Yolcu Doluluk Orani (%) 81.9% 81.3% 0.8% 82.4% -0.5%
Yurt ici  85.4% 85.1% 0.4% 83.5% 2.3%

Yurt Disi 81.6% 80.9% 0.9% 82.3% -0.8%
Yolcu Sayisi (milyon) 6.0 6.1 -1.9% 6.8 -11.7%
Yurt igi 2.0 2.2 -8.9% 23 -13.0%
Yurt Disi 4.0 3.9 2.0% 4.5 -11.0%

Kargo + Posta (bin ton) 148.5 149.3 -0.5% 150.1 -1.0%
Yurt igi 4.2 4.7 -9.4% 4.6 -9.0%

Yurt Disi 1443 144.6 -0.2% 145.5 -0.8%
Uculan Km (bin) 82.7 84.7 -2.4% 96.4 -14.2%
Yurt igi 8.9 10.1 -11.6% 10.6 -16.1%

Yurt Disi 73.8 74.6 -1.1% 85.7 -13.9%
Kaynak: THY, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
https://kuveytturkyaturim.com.tr
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. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mistral Gayrimenkul <MSGYQ TI> pay geri alim programi kapsaminda 320 bin

adet payi ortalama 5,61 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (TL/hisse) 34.4
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Yayla Gida <YYLGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 84,5 bin adet Piyasa Degeri (milyon TL) 3.853
payl ortalama 9,03 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon USD) 106
. . . Firma Degeri (milyon TL) 4,451

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 3,4 bin adet .
. . Sermaye (milyon TL) 112

payl ortalama 234,6 TL fiyattan geri ald.

Halka Agiklik Orani (%) 30

Gedik Yatinm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 61,7 bin adet
payl ortalama 7,28 TL fiyattan geri ald.

Jantsa <JANTS TI> pay geri alim programi kapsaminda 188 bin adet pay!
ortalama 24,31 TL fiyattan geri ald!.

Altinkilic Gida <ALKLC TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl ortalama 33,62 TL fiyattan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 19,69 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Subat ayinda havacilik sektériinde yolcu sayisi 14.2 milyon ile yilhik %0,2
d|'_'|§t|'j_ Kapanis (TL/hisse) 39.4
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) Genel Mudurlaginin 2025 vl Piyasa Deger (milyon TL) 11,814
Subat ayi verilerine gdre hizmet alan toplam yolcu sayisi yillik %0,2 dustsle Piyasa Degeri (milyon USD) 35
14,2 milyon oldu. i(;lhat yolcu sayisi 6,4 milyon, dis hat yolcu sayls| /7,8 milypn Firma Degeri (milyon TL) 11573
olarak ger(;eklegtl.' Subat ayinda tasinan toplam vk tonaji ise Sermaye (milyon TL) 300
(kargo+posta+bagaj) yillik bazda %7123 artisla 365,6 bin ton oldu. Istanbul
Halka Acikhk Orani (%) 28

Havalimani Subat ayinda villik %1,4 disuisle 5,7 milyon yolcuya hizmet verdi.
Ayni donemde Sabiha Gokcen Havalimani villik 9%1,4 artisla 3,2 milyon
yolcuya hizmet verdi.
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Katilim Endeksi Aciga Satis Islemleri

Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Hisse Kodu Hacim

(milyon TL)

Kontrolmatik Teknoloji

Bim Birlesik Magazalar

Tlpras

Dogus Otomotiv

Aselsan

Vestel

Mia Teknoloji

Oyak Cimento Fabrikalari

Mavi Giyim

Enerjisa Ener|i

Petkim

Kardemir (D)

Eresli Demir Celik

Gibre Fabrikalari

KONTR

BIMAS

TUPRS

DOAS

ASELS

VESTL

MIATK

OYAKC

MAVI

ENJSA

PETKM

KRDMD

EREGL

GUBRF

Kaynak: Kuveyt Tark Yatirim Arastirma, BIST

IA!'EI https://kuveytturkyatirim.com.tr
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2,336

2,510

8,285

1,222

Aciga Satis Hacim Ag'g?::t'§ Gunluk Deg.
(milyon TL) % %
157 15.21% 10.00%
412 12.29% 2.03%
478 9.16% 6.17%
80 8.90% 3.62%
641 7.72% 6.45%
15 7.12% 4.06%
121 6.81% 7.87%
71 6.61% 3.00%
22 5.35% 2.40%
12 4.18% -1.06%
91 3.90% 3.17%
88 3.49% 3.65%
277 3.34% 3.96%
24 1.94% -0.59%
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirbm Tahminleri Konsensus Tahminleri

Mart 2024
TTKOM 10.03.2025 44,805 17,047 2,287
KONTR 10.03.2025
BIMAS 11.03.2025 134,216 11,137 6,442 135,272 6,485 6,078

Kaynak: Yatirimei lligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

i FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Getir Piyasa Degeri Qrtal afid
Hacim (milyon

: Potansiyeli | Tavsiye .
TL Fiyat (TL milyon TL
s Yo (%) (Y ) L) 24T 25T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 24.80 33.70 %36 AL 173,600 6,092 11.82 7.06 9.98 5.69

Turk Hava Yollar THYAO 335.75 454.00 %35 AL 463,335 14,254 4.70 3.17 5.52 3.83
Pegasus Hava Tagimaciligl PGSUS 274.00 355.00 %30 AL 137,000 2,652 12.72 8.70 8.07 5.99

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 336,692
Petrol & Gaz

268,981

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 359.00 479.50 %34 TUT 68,573 155 13.05 10.97 7.04 4.97

Lokman Hekim LKMNH 19.75 26.80 %36 AL 4,266 21 25.39 10.48 7.54 5.25

Savunma

ASELS 108.20 99.00 493,392 8,619 39.31 28.57 19.11

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.,

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

10 Mart 2025 - Pazartesi

10:00

Tarkiye

Ocak

Sanayi Uretimi (Yillik)

13:00

Euro Bdlgesi

11 Mart 2025 - Sall

Eurogroup Toplantisi

10:00 Turkiye Ocak Perakende Satiglari 13,5%
17:00 ABD Ocak Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,710M 7,600M
19:00 ABD WASDE Raporu

12 Mart 2025 - Carsamba

10:00 ABD Ocak Cari Hesap- milyar USD 3.25 4 65
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor

15:30 ABD Subat TUFE (Yillik) 2.9% 3.0%
15:30 ABD Subat TUFE (Aylik) 0,3% 0,5%
15:30 ABD Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 3,2% 3,3%
15:30 ABD Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,4%

13 Ocak 2025 - Persembe

14 Mart 2025 - Cuma

12:00 ABD |[EA Aylik Rapor

13:00 Euro Bdlgesi Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 0,6% -1.1%
14:00 Tarkiye Ocak TCMB Para Politikasi Kurulu Karari (PPK) Toplanti Ozeti

14:30 Tarkiye Doviz Rezervleri

15:30 ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 226K 221K
15:30 ABD Subat UFE (Yillik) 3,9%
15:30 ABD Subat UFE (Aylik) 0,3% 0,4%
15:30 ABD Subat Cekirdek UFE 0,3% 0,3%

17:00

ABD

Mart

Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi

%3,5

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
ARASTIRMA DIREKTORU UZMAN KIDEMLI UZMAN

Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir - Celik, Tekstil
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligr sézlesmesi cercevesinde, kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlar
vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan
vatinmlar zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri'ye
aittir. Bu sonuclardan dolayl Kuveyt Tirk Yatirnm ve calisanlan hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda ver alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tirk Yatinm ve
calisanlart herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirnm'in yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uctncu kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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