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BIST 100 Endeksi’'nde oynaklik siiriiyor...

= (Gectigimiz ayr gicli bir performansla tamamlayan ABD piyasalari, din iggi Bayrami Katihm Endeksleri USD

nedeniyle kapali kaldi. Agustos ayinda Dow %3'Gn, S&P 500 %2'nin, Nasdag ise

%?1,6'nin lzerinde deger kazanarak art arda dordinct ayini pozitif kapatti. Ancak Eylil XKTUMH/XKTUM 12,10 309
ay! tarihsel olarak hisse senetleri icin zayif performanslariyla bilinirken, son bes yilda XK100 / XK100 12,347 301
S&P 500 ortalama %4,2 gerilemis, son on yillik ortalamada da %2'nin tzerinde kayip
yasadigl goriliyor. Gectigimiz hafta federal temyiz mahkemesinin Bagkan Trump'in
kiiresel tarifelerinin biyidk kismini yasa disi bulmasi ve kararin Yiksek Mahkeme'ye Ginltk Degisim XKTUM 0.04%
tasinacak olmasi belirsizlik olusturmustu. Trump yonetiminin Fed bagimsizligina yonelik

XU100 / XU100 11,280 275

B o ] , . Ginlik Degisim XK100 0.05%
adimlari ve merkez bankasi tyelerinin gorevden alinmasina dair tartismalar da piyasalar
lizerinde etki olusturan bir dger baslik olarak 6ne cikiyor. Ginluk Degigim XU100 -0.07%
Gunlitk Hacim (XKTUM) TL58,238 mn
= Bankacilik endeksinin %0,7 yikselisle pozitif ayristig haftanin ve ayin ilk islem glintnde, -
BIST 100 endeksi sinirli deger kaybiyla 11.280 puandan kapanis yapti. Giin sonunda Cinlik Hacim (XK100) Ul S

endeksten 423 milyon TL tutarinda para cikisi izlendi. Aselsan ve iletisim sektdrtindeki Gunlik Hacim (XU100) TL113,993 mn
geri ¢ekilmeler endeks Uzerinde baski olustururken, giyim perakende hisselerinde
yikselis egiliminin 6ne ciktig gorildi. Tarkiye'nin 5 yvil vadeli kredi risk primi (CDS) ise
sinirli da olsa dasisunt strdirdd.

, O ) s - _— XKTUM Piyasa Degeri TL4,509.6
= Makroekonomik cephede, TUIK verilerine gtre Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci y . m

ceyreginde yillik %4,8, bir dnceki ceyrege gore ise %1,6 bliylime kaydetti. Bliylimeye en XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
olcli katkr %5,1 artan hanehalki titketiminden gelirken (3,4 puan), yatirimlar 2,2 puan
katki sagladi. Stok degisimleri de 1,2 puanhk pozitif katki sundu. 2025 yil icin %3,1
seviyesindeki biyime tahminimizi korumakla birlikte, faiz indirim donglsiyle birlikte

ekonomide toparlanma isaretlerinin giiclenmesi yil sonu tahminimizde yukar yonlii XK100 Getiriler (TL) --
revizyon ihtimalini artinyor.

Ug Aylik Ortalama Hacim TL55,503 mn

TH /1A -0.11% 4.36%

= |stanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye Imalat PMI, iiretim ve yeni siparislerdeki diistisiin hiz IA [ 12A 9739%  35.18%
kesmesiyle Temmuz'daki 45,9 seviyesinden Agustos'ta 47,3'e vyikseldi. Talepteki
durgunluk nedeniyle yeni siparisler yavaslamaya devam etse de, bu azalis Subat ayindan

bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Ote yandan, TUFE verisi oncesi yakindan takip XKTUM En Yiiksek Hacim -

edilen ITO perakende fiyat endeksi Agustos ayinda %1,84 artti. Alt kirlimlarda en

- 0,

yuksek artis %14,71ile egitim grubunda gergeklesti. FRELL >0 00T
ASELS 4199  -2.62%

Ne Bekliyoruz... TUPRS 3526 0.58%
= Yerel varliklar, agiga satis islemlerinin yeniden baslamasi ve yogun makroekonomik veri BIMAS 2,002 -0.09%
akisiyla Eylil ayina zayif bir baslangic yapti. BIST 100 endeksinde 283 dolar (11.600) CANTE 192 3.64%

seviyesinin asilamamasi sonrasinda momentum kaybi dikkat cekiyor. Endekste 11.250
ve 11.100 (21 glnlik Gssel ortalama) seviyelerine kadar olasi geri ¢ekilmeleri, yikselis

trendinin glic kazanmasi agisindan saglikli degerlendiriyoruz. XKTUM En Cok Yiikselenler -

TRHOL 280.50 10.00%

= Ontumizdeki donemde enflasyon verisi, TCMB faiz karari, Orta Vadeli Program (OVP),
siyasi ve sosyal gelismelerin yani sira kiiresel tarafta tarife politikalarina iliskin haber ULUSE 232.90 9.96%
akisi piyasalarda volatilitenin yiksek seyretmesine neden olabilir. Yurt icinde bugtn,

0,
Ticaret Bakanligi'nin 6ncd dis ticaret istatistikleri ve Otomotiv Distributorleri ve Mabilite 1£INV 1265 .96%
Dernegi (ODMD) tarafindan agiklanacak Agustos ayl otomotiv satig verileri takip BEYAZ 30.72 9.95%
st ek ALKA 851  9.95%

= Yeni gtine baslarken ABD ve Avrupa vadelilerinde yatay seyir 6ne cikarken, endekslerin

yon arayisi siriiyor. Asya'da Hindistan borsalarinda alimlar hizlanirken, diger bolge -
borsalarinda karisik bir goriinim dikkat ¢ekiyor. Ons altin, Fed'in faiz indirimine kapiy
aralamas! ve merkez bankasinin gelecegine dair artan endiselerle 3.500 dolarin iizerine TUCLK 1220 -6.37%
cikarak rekor kirdi. Wall Street'te ise temyiz mahkemesinin tarifelere iliskin kararinin BINBN 190.00 5.47%
Ekim ayina ertelenmesi vyatirnmci glveni (Gzerinde belirsizlik olusturuyor. Gindn
ajandasinda ABD PMI verileri 6ne ¢ikarken, 6zellikle hizmet PMI'inin i¢ talep ve istihdam
dinamiklerine 1sik tutmasi bekleniyor. Beklentilerin altinda bir sonug Fed'in eyldl EYGYO 4.60 -4.37%
toplantisinda faiz indirimi ihtimalini artirabilir. Haftanin son islem glninde ise
piyasalarin odagi tarim disi istihdam verisi olacak.

YUNSA 8.64 -5.05%

GENIL 172.00 -4.23%
* XKTUM = BIST Katlim Tiim Endeksi

Ekonomik Takvim # XK 100 = BIST Katlhm 100 Endeksi

e 16:45-ABD imalat PMI s XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Tiipras <TUPRS TI, AL, 212,2 TL> Agustos ayi uriin marjlarini _ ——

aciklad. .
Kapanis (TL/hisse) 173.2
Tupras Uriin Marjlar1 - Agustos 2025 (USD/varil) Kapanis (USD/hisse) 4.2
Adustos 25 Agustos 24  yly Temmuz 25 ala Ayeise Dzl (milkyen 1L Si izl
Brent Petrol 68.2 80.9 -16% 71.0 4% e Biae e BH0) S
Firma Degeri (milyon TL) 284,740
Sermaye (milyon TL) 1,927
Motorin 22.0 14.3 549 26.3 -16% Halka Agiklik Orani (%) 49
Jet Yakiti 18.3 12.8 43% 20.2 -9%
Benzin 18.4 13.9 32% 16.2 14%
Fuel-Oil -6.8 -14.3 a.d -7.2 a.d

Kaynak:Tupras, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

Tupras, Agustos ayina iliskin Grin marjlarini acikladl. Orta distilat drdn
grubunda motorin marji aylik bazda %16 gerileyerek 22 dolar, jet yakiti marji
ise %9 dustsle 18,3 dolar seviyesinde gerceklesti. Buna karsilik benzin
marjlar %14 artis kaydederken, fuel oil marjlari -6,8 dolar olarak acgiklandi.

Aylik bazda orta distilat marjlarinda zayiflama gorilse de, villik
karsilastirmada motorin (%54), jet yakiti (%43) ve benzin (%32) marjlarinda
gicli artis devam ediyor. Boylelikle driin marjlari tarihsel ortalamalarin
Uzerinde seyrini surdirmektedir. Kiresel motorin stoklarinin dustk kalmasi,
Rusya'ya yonelik yaptinmlar ve yaz doneminde artan talebin devam etmesi,

bolgesel crack marjlarindaki gtcld gordnumu destekliyor. Crack marjlarinin Piyasa Bilgileri

mevcut seviyelerin korumasi, 3C25 finansal sonuclarina pozitif yansiyabilir. Kapanig (TL/hisse) 54.5

Kapanis (USD/hisse) 1.3
Sirket, 2025 vil sonu net rafineri marj beklentisini 5-6 dolar araliginda Piyasa Degeri (milyon TL) 8,720
ongdrmektedir (2024: 6,3 dolar). Kuveyt Turk Yatirim Arastirma olarak, 2025 =lyeem Deser (riler USD) 212
yil sonunda Tdpras'in 878.958 milyon TL net satis geliri, 51.858 milyon TL Firma Degeri (milyon TL) 9.687
FAVOK ve 22.852 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz. Sermaye (milyon TL) 160

Halka Aciklik Orani (%) 25

Tipras icin 212,2 TL hedef fiyat ve “AL” tavsiyemizi koruyoruz. Sirket
hisseleri 2025T tahminlerine gdre 5,49x FD/FAVOK carpaniyla islem
goriirken, son 12 ayda BIST 100 endeksinin %3,5 iizerinde performans
sergilemistir.

eBebek <EBEBK TI, AL, 67,0 TL> Agustos ayinda 3 yeni magaza acti.

Temmuz ayi itibariyle yurt icinde 265'i geleneksel ve 16 tanesi mini magaza
olmak Uzere 281 magazas! bulunan sirket, Agustos ayi icerisinde Osmaniye,
Bitlis ve Kilis'te birer magaza acilisi gerceklestirerek magaza adedini 268
geleneksel ve 16 mini magazaya cikarmistir. Boylelikle sirketin toplam
magaza sayisl Birlesik Krallik'ta bulunan 3 magazasi ile toplam 287'ye
yukselmistir.

EBEBEK icin 12 aylhik hedef fiyatimizi 67 TL ve “AL” yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 872.0 F/K ve 3.34 FD/FAVOK
carpanlari ile islem gormektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haberleri Sirket Haberleri

Cagdas Cam <CGCAM TI> kapasite artisina gidildigini duyurdu.

Sirket, Manisa’'da bulunan verleskesinde kapasite artisi karari aldigini
acikladr. Ekim ayinda baslanip son ceyrekte tamamlanmasi beklenen
vatirnmdan yillik yaklasik 22 milyon dolar ek ciro artisi beklenmekte olup bu
artisin %40'hk diliminin yurtdisi satislardan tahsil edilmesi beklenmektedir.
Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin %471ine tekabul etmekte olup,

sirketin gelecek finansallarina olumlu etkide bulunmasi beklenmektedir.

DCT Trading <DCTTR TI> tarim alaninda sirket kurma karar
alindigini acikladi.

Sirket, tarim alaninda yapilmasi planlanan faaliyetler icin Bluefarm Tarnm
Teknolojileri adl sirketin kurulmasina karar verildigini agikladi. Sirketin 10
milyon TL'lik sermayesinin tamami DCT Trading tarafindan ¢denecektir.
Kurulacak olan yeni bagli ortakligin taze meyve sebze Uretimi ve ticareti
yaparak Avrupa’da yer alan buydk zincir marketlere tedarikci konuma gelmesi
planlanmaktadir.

Kizilbiik GYO <KZBGY TI> 345 milyon TL'lik devre miilk satisi
gerceklestirdi.

Sirket, Marmaris'te yer alan proje kapsaminda Agustos ayinda 276 adet devre
milkin satisi icin 345 milyon TL tutarinda sozlesme imzaladi. ilgili proje icin
6n satislara baslandigl tarihten itibaren 30.982 devre mulk satisi yapilimis
olup toplam 9,08 milyar TL tutarinda sdzlesme imzalanmis olup, bu tutarin
sirketin gelecek finansallarina olumlu etki etmesi beklenmektedir.

Kocaer Celik <KCAER TI> celik fabrikasi yatinmlan icin CED
basvurusu gerceklestirdi.

Sirket, 2030 vizyonu do$rultusundaki yesil celikhane ve vyeni celik profil
fabrikasi yatinmlan icin CED basvurusu gerceklestirdigini ve ilgili izin
sureclerinin devam ettigini agikladi. Kocaer JES 1 Santrali'ne iliskin sondaj
calismalari ve yeni proje sahasina iliskin CED sireci devam etmektedir.

Zorlu Enerji <ZOREN TI> Asgri'da jeotermal kaynak arama projesi
planlandigini acikladu.

Sirket, Agriili Diyadin ilcesi sinirlari icerisinde Jeotermal kaynak arama projesi
planladigini agikladl. Bu kapsamda sirket tarafindan 3 adet jeotermal kaynak
arama kuyusu sondaji planlanmaktadir. llgili calisma, Tirkiye Jeotermal
Kalkinma Projesi kapsaminda olacaktir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CGCAM TI

Kapanis (TL/hisse) 43.9
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,382
Piyasa Degeri (milyon USD) 180
Firma Degeri (milyon TL) 6,864
Sermaye (milyon TL) 168
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri DCTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 32.3
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,199
Piyasa Degeri (milyon USD) 102
Firma Degeri (milyon TL) 4,458
Sermaye (milyon TL) 130
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri KZBGY TI

Kapanis (TL/hisse) 13.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,428
Piyasa Degeri (milyon USD) 400
Firma Degeri (milyon TL) 18,966
Sermaye (milyon TL) 1,200
Halka Agiklik Orani (%) 35

Piyasa Bilgileri KCAER TI

Kapanis (TL/hisse) 15.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,146
Piyasa Degeri (milyon USD) 710
Firma Degeri (milyon TL) 31,952
Sermaye (milyon TL) 1,915
Halka Agiklik Orani (%) 24
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet Gl (Ll Sse) 20.0
payl ortalama 20,16 TL fiyattan geri ald. Kapanis (USD/hisse) 0.5

Piyasa Degeri (milyon TL) 4,320
Bor Seker <BORSK TI> pay geri alim programi kapsaminda 41,7 bin adet pay! Piyasa Degeri (milyon USD) 105
ortalama 24,2 TL fi\/attan geri aldi. Firma Degeri (milyon TL) 5,814

Sermaye (milyon TL) 216
Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 666,3 bin Halka Acikiik Orani (%) 66

adet pay1 7,77 - 7,81 TL fiyat araligindan geri ald1.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 18,3 bin adet payi
ortalama 22,8 TL fiyattan geri aldi.

Piyasa Bilgileri BORSK TI

Kapanis (TL/hisse) 24.3
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,832
Piyasa Degeri (milyon USD) 142
Firma Degeri (milyon TL) 5,792
Sermaye (milyon TL) 240
Halka Agiklik Orani (%) 29

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri : :
o Tavsiye . Hacim (milyon
- o L e - ----

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 208,880

THYAO 334.06 480.00 %44 465,750 3,006

Turk Hava Yollar

Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 246.00 355.00 %44 AL 123,000 2,202 7.81 6.14 6.35 5.35

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 529.50 772.00 %46 317,700 1,001 16.85 12.89 12.57 10.72
Ebebek Magazacilik EBEBK 54.50 67.00 %23 AL 8,720 11 872.00 58.92 3.34 291
Mavi Giyim MAVI 45.00 53.00 %18 AL 35,753 294 12.74 11.29 4.24 3.68

Petrol & Gaz

TUpras TUPRS 173.20 212.20 %23 333,721 1,763 14.60 10.23
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 361.25 544.60 %51 69,003 11.88
Lokman Hekim LKMNH 20.00 26.80 %34 AL 4,320 21 14.40 10.80 6.01 4.57

Aselsan 813,960

13.47
Yazilim

Logo Yazilim LOGO 180.70 256.00 %42 AL 17,167 27 11.98 12.26 8.09 5.98

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 53.65 67.00 %25 AL 16,095 30 32.32 21.66 18.75 12.38

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT | Toplam Temettii Nakit Kar Pay:

Hisse .
Kullanim Tarihi (mn TL) (Brut) Verimi (%) Odeme Sekili
KATILIM DISI
THYAO 02.09.2025 9,494 6.88 2.0% 2. Taksit
PNLSN 03.09.2025 13 0.18 0.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu
* 2 Taksit Seklinde Odenecektir

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

1 Eylil 2025 - Pazartesi

ABD ABD lIsci Bayrami (Tatil)
10:00 Tirkiye 2. Ceyrek GSYiH (Yillik) 4,1% 2,0%
10:00 Tirkiye Agustos imalat PMI 45,90
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI 50,5 50,5
12:00 Euro Bolgesi Temmuz issizlik Orani (Aylk) 6,2%

2 Eyliil 2025 - Sall

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Yillk) 2,1% 2,0%
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 53,3 49,8
17:00 Agustos ISM imalat PMI

3 Eylul 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Adustos TUFE (Yillik) 32,60% 33,52%
10:00 Tarkiye Agustos TUFE (Aylik) 1,79% 2,06%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Yillk) 24,19%
10:00 Turkiye Agustos UFE (Aylik) 1,73%
11:00 Euro Bolgesi Adustos Bilesik Satin Alma PMI 51,1 51,1

11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 50,7 50,7

11:00 Temmuz Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,437TM

4 Eylul 2025 - Persembe

14:30 Tarkiye Agustos Brut Doviz Rezervleri

14:30 Turkiye 22-29 AJustos Haftallk TCMB Verileri 176,5B
14:30 Tarkiye Agustos Reel Efektif Doviz Kuru 69,36
15:15 ABD Agustos ADP Tarim Digi Istihdam 71K 104K
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 229K 229K
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 55,4 55,4

17:00 Agustos imalat Disi Satin Alma PMI

5 Eylll 2025 - Cuma

12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,1%
15:30 ABD Agustos Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Adustos Tarim Digl istihdam 74K 73K
15:30 ABD Agustos Issizlik Orani 4,3% 4,2%
17:30 Tarkiye Adustos Hazine Nakit Dengesi -68,490B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
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YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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