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Haftalik Bllten

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta; Amerika Merkez Bankasi (FED) faiz orani kararinin yani sira Trump’in ticari politikalari ve Cinli DeepSeek’in
yapay zeka modelinin glindeme gelmesiyle piyasalarda karisik bir seyir izlendi. FED, 2025 yilinin ilk toplantisinda beklentilere paralel olarak politika
faizini %4,25 — %4,50 araliginda sabit tuttu. Kararin ardindan konusan FED Baskani Jerome Powell; "Enflasyon %2 hedefine yaklasti, ancak biraz
yuksek kalmaya devam ediyor. FED’in politika ayarlamak icin acele etmesine ihtiyag yok" ifadesinde bulundu. Powell'in agiklamalarindan; faiz indirimi
icin daha ¢ok veri elde etmenin saglkli olacagi ve aceleci davranilmayacagi dislincesine variyoruz. Geride biraktigimiz haftada FED’in enflasyon
gostergesi olarak yakindan takip ettigi Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) aylik %0,2 ve yillik %2,8 artarak beklentilere paralel bir seyir
izledi. ilgili haftada Cinli DeepSeek’in ABD merkezli ChatGPT’ye rakip olarak giindeme gelmesi teknoloji sirketleri onciiligiinde piyasalar tizerinde
satis baskisina neden oldu. Gelismelerin ardindan teknoloji devi Nvidia bir giinde %18’lik duslisle Mart 2020’den bu yana en sert diisiisiinii yasad.
Ayrica, sirketin piyasa degeri 500 milyar dolarin lizerinde gerileme kaydederek ABD borsa tarihinde en buyiik giinliik disiis olarak kayitlara gecti.
Tim gelismelerin ardindan; Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %1,00 ve teknoloji agirligi yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %1,36’lik deger
kaybiyla haftayl tamamladi. Euro bolgesi tarafinda ise Merkez Bankas politika faizini 25 baz puanlik diistisle %2,75 olarak belirledi.

Yurt ici piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu’nun (EBR) yani sira Ocak ayina iliskin
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti tutanagi yakindan takip edildi. PPK toplanti tutanagina gore; Banka, kararlarini enflasyon goriiniime
odaklanarak ihtiyatl ve toplanti bazli bir yaklasimla alacagini agikladi. Diger yandan EBR’de; Ocak ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri,
piyasa katilimcilari igin 1,7 puan azalarak %25,4, reel sektor icin 3,8 puan diiserek %43,8 ve hanehalki igin 4,3 puan gerileyerek %58,8 seviyesine indi.
Ote yandan Ekonomik Giiven Endeksi'nin aylik %0,8 artarak 99,7 ile 10 ayin en yiiksek seviyesine ulastigini gdrmekteyiz. Bu iki gelismenin
ekonominin seyrine iliskin tahminlere olumlu yansigini disiiniyoruz. Geride birakti§imiz haftanin son islem giiniinde Uluslararasi Kredi ve
Derecelendirme Kurulusu Fitch, beklentilere paralel olarak Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-", not goriiniimiinii ise "duragan" olarak teyit etti.

Kiiresel piyasalarda Trump’in ticari politikalarinin yani sira Tarim Disi istihdam ve Euro Bélgesi éncii TUFE verileri 6n planda
olacak. Trump’in Kanada’ya %25 vergi karari almasinin ardindan kiiresel piyasalar ve emtialar da sert dislsler yasaniyor. Ticaret savaslarinin
tekrardan baslamasi ve belirsizlik ortami olusmasi piyasa fiyatlamalari agisindan bir miktar baski olusturmaya devam edebilir. Bu hafta ABD’de isgiicii
piyasasinin sagligi acisindan kritik 5nem arz eden tarim digi istihdam (Beklenti: 154K — Onceki: 256K) verisi yakindan takip edilecek. Ote yandan
ekonomik aktiviteye yonelik fikir veren PMI'lar ve Ortalama Saatlik Kazanglar yakindan takip edilecek. Euro Bolgesinde ise 6ncii enflasyon verileri
oncelikli olacak. Bdlgede yillik 6ncii TUFE’ye iliskin beklenti %2,40 seviyesinde sabit kalmasi yoniinde.

Yurt ici piyasalarda bu hafta gozler bugiin aciklanacak enflasyon kararina cevrildi. TCMB'nin enflasyon sunumu ve para politikasi
toplantisinda verdigi mesajlarin ardindan bu hafta agiklanacak enflasyon rakamlari faiz indirim zamanlamasi agisindan yakindan takip edilecek. Kuveyt
Tiirk Yatirim Arastirma olarak Ocak ayinda TUFE’nin aylik %4,20 artarak yillik bazda %41 seviyesine ulasmasini bekliyoruz (Konsensiis: aylik %4,35
— yillik %41,25). Bugiin bir diger onemli veri olarak istanbul Sanayi Odasi (ISO) imalat PMI verisi agiklanacak. Aralik’ta 49,1’e yiikselerek son 8 ayin
en diisiik yavaslama oranina ulasiimisti. Diger taraftan Cuma giinli TCMB’nin 2025 yil ilk Enflasyon Raporu takip edilecek. BIST 100 endeksinde
10.000 seviyesinde dengelenme ¢abalari siiriiyor. Kiiresel taraftaki satisin etkisiyle BIST 100 endeksinde olasi geri ¢ekilmelerde 9.837 seviyesini
glicli destek olarak takip ediyoruz. Bu seviyenin asagi yonlii gecilmesi durumunda satis baskisinin derinlesebilecegini ongoriiyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik stiregte Ticaret Endeksi yaklasik %4,02’lik kazanimla ilk sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siirecte en yiiksek getiriyi %16,45 ile iletisim Endeksi sagladi.
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 {(milyon TL)

. . Kuwveyt Turk Yatimm Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Hisse Kodu Tarih — =
MNet Satis FAVOK | Net Kar |Net Saus | FAVOK | Net Kar
Subat 2024
OTKAR 04.02.2025 10,835 372 37
TSKB 04.02.2025 3,044
AKGRT 06.02.2025 657
VAKBMN 06.02.2025 12,183
ANSGR 07.02.2025 2,803
TOASO 12.02.2025 28,471 547 511
TTRAK 13.02.2025 13,429 1,971 1,208
LILAK 13.02.2025
ALBRK 14.02.2025 1.658
AGESA 14.02.2025 863
AYGAZ 17.02.2025 19.814 605 672
TUPRS 17.02.2025 201,156 11,883 5,734 192,092 9,931 5,145
AKSA 17.02.2025 7.388 1,626 454 7.307 1.328 348
KCHOL 18.02.2025 -821
TAVHL 18.02.2025 14,194 2,878 143
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192,932 33,500 23,711
ASELS Kesinlesmedi 44,750 10,625 5,985 53,371 13,017 6,637
Mart 2024
GRSEL 03.03.2025
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1.080 10,540 2,710 987
KONTR 10.03.2025
EREGL Kesinlesmedi 50,295 3,280 2,977 50,319 2,967 2,753
LKMMNH Kesinlesmedi 830 225 20 865 213 (=3
BIMAS Kesinlesmedi 134,216 11,137 6,442 135,272 6,485 6,078
PGSUS Kesinlesmedi 27,429 5,864 216 27,158 5,215 201

Kaynak: Yaurima iliskileri, Kuveyt Tirk Yaurim Arastirma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Do6nem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye Ocak iSO imalat PMI 49,|
10:00 Tirkiye Ocak TUFE (Aylik) 4,35% 1,03%
10:00 Tirkiye Ocak TUFE (Yillik) 41,25% 44,38%
10:00 Tirkiye Ocak UFE (Aylik) 0,40%
10:00 Turkiye Ocak UFE (Yillik) 28,52%
12:00 Euro Bolgesi Ocak imalat PMI (Final) 46,1 45,1
13:00 Euro Bdlgesi Ocak TUFE (Oncii-Aylik) 0,40%
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Oncii-Yillik) 2,40% 2,40%
17:45 ABD Ara. imalat PMI (Final) 50,1 49,4
18:00 ABD Ocak ISM imalat PMI 49,3 49,3
14:30 Turkiye Ocak TUFE Bazh Reel Efektik Déviz Kuru 67,12
18:00 ABD Ara. Fabrika Siparisleri (Aylk) -0,70% -0,40%
18:00 ABD Ara. JOLTS Agilan is 7.9M 8,IM
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Final) 51,4 51,6
12:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Final) 50,2 49,6
13:00 Euro Bolgesi  Ara. UFE (Aylik) 0,50% 1,60%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. UFE (Yillik) -1,20%
16:15 ABD Ocak ADP istihdam Raporu 153K 122K
16:30 ABD Ara. Dis Ticaret Dengesi (USD) -80,4B -78,2B
17:45 ABD Ara. Hizmet PMI (Final) 53,1 56,8
17:45 ABD Ocak Bilesik PMI (Final) 52,4 55,4
18:00 ABD Ocak ISM Hizmet PMI 54,5 54,1
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Perakende Satiglar (Aylik) -0,10% 0,10%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Perakende Satiglar (Yillik) 1,20%
16:30 ABD Haftalk Issizlik Bagvurular 214K 207K
10:30 Turkiye Ocak TCMB Enflasyon Raporu 2025/1

13:00 Euro Bolgesi Ara. i§sizlik Orani 6,30%
16:30 ABD Ocak Tarim Digi Istihdam 154K 256K
16:30 ABD Ocak Saatlik Kazanglar (Aylk) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ocak Saatlik Kazanglar (Yillik) 3,90%
16:30 ABD Ocak issizlik Orani 4,10% 4,10%
17:30 Tirkiye Ocak Hazine Nakit Dengesi (TL) -323,9B
18:00 ABD Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 71,4 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

kutay.sozgor@kuveytturkyatirim.com.tr

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil
muhammet.cakmak@kuveytturkyatirim.com.tr ubeyde.erbas@kuveytturkyatirim.com.tr
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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