AKUVEYTTURK Yatinm 21 Nisan

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Piyasalarda gozler sirket bilancolarinda olacak...

= Gectigimiz hafta ABD piyasalarinda 90 gunluk tarife duraklamasinin =

sonuclart beklenirken, son dususlerin resesyon riskini ne 0dlcude

. _ . o 7 - L , XKTUM / XKTUM 10,029 264
fivatladigina dair belirsizlik etkisini gdsterdi. Ote yandan, Trump'in
e C C : Do XK100 / XK100 9,773 257
Fed'in faiz indiriminde yeterince hizli hareket etmedigini savunarak
) . e . . ' ' ' XU100 / XU100 9,317 245
Baskan Powell't gdrevden alma yonundeki soylemleri, piyasalardaki
belirsizligi artiran bir diger unsur olarak 6ne cikiyor. Tatil nedeniyle cuma  tuniikDegisimXKTUM 0.63%
olind kapal olan ABD borsalarinda, S&P 500 haftayi %15 distisle  GdnlikDegisim XK100 LB
teknoloji agirlikli Nasdag endeksi ise gini %?2'nin Gzerinde haftalik  Ginlik DegisimXu100 -0.84%
kayipla t¢ glin Ust Gste dusis yasadi. Giinliik Hacim (XKTUM) TL37,834 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL29,757 mn
= Borsa Istanbul’'da BIST 100 endeksi haftanin son islem gindnd %0,84 gk Hacim (xU100) TL79.795 mn
dastsle 9.317 puandan, Katilm 100 endeksi ise %0,60 deger kaybiyla
9.773 puandan tamamladi. Sektdr endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran
%1,19 ile iletisim, %2,92 ile en cok kaybettiren ise bankacilik oldu.
. .. : .. . XKTUM Piyasa Degeri TL3,767.2 mn
Katihm endeksinin yikselmesine yizdesel bazda destek saglayan
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.24%

sirketlerin baginda MERKQO ve BSOKE yer alirken, ylizdesel bazda en cok  °
diistis gosterenler DAGHL ve PEHOL oldu. Gectigimiz haftanin son islem  YeAylikOrtalama Hacim TL46,135 mn

ginunde ise endeksten 1,3 milyar TL para cikisi gerceklesti.
XK100 Getiriler (TL) --

Ne Bekliyoruz... H /1A 0.54%  -6.37%

3A/12A 6.15% 9.78%
= Borsa Istanbul'da zayif ve karisik gorinim devam ediyor. TCMB

toplantisi ardindan kritik direng seviyelerini asamayan endekste satis --
XKTUM En Yuksek Hacim TL mn

baskisi dikkat cekiyor. Bu hafta yilin ilk ceyregine yonelik bilanco sezonu

. . e PEHOL 3,453 -9.96%
ve uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P  Global'in
< ' . . ASELS 3,279 1.09%
degerlendirme raporu verel varliklar tarafindan yakindan takip edilecek.
Ek olarak, SPK'nin uyguladigi tedbir ve uygulamalarin piyasalar 2" R
lizerindeki etkilerini takip ediyor olacagiz. Pay Piyasasinda ise  EREL il
emir/islem oraninin 5:1'den 3:1'e dusdrilmesi 30 Mayis tarihine kadar  GUBRF 1,510 5.75%
uzatildr.
ctunen ok vorsaener ||
= Sjgorta ve bankacilik sektor sirketlerinin sonuclar bu hafta on planda  yereo 1815  10.00%
olacak. Bankalarin 2025 yil sonuna yonelik tahminlerindeki degisiklikler g T e
endekste yon konusunda belirleyici olabilir. VIOBTL e -
: : , , IHLAS 2.57 9.83%
= ABD vadelileri yeni haftaya saticili bir baslangig yapiyor. Avrupa borsalari
IHLGM 1.79 7.83%

ise buglin de tatil oldugundan islemler kapali olacak. Baskan Trump'in
tariflerine iliskin belirsizliklerin piyasalar Gzerinde bir sitire daha baski

olusturmaya devam etmesi beklenebilir. Her ne kadar piyasalarda -

belirsizlik etkisini strdurse de, yeni bir haber akisi olmadigi stirece %10  DACGHL 9360  -10.00%
ve (zeri ani dalgalanmalarin geride kaldigini distintiyoruz. Ote yandan,  PeHoL 19.88  -0.96%
bu hafta ABD bilanco sezonunun hiz kazanacagi bir hafta olacak. S&GP  manas 837  -0.90%
500 sirketlerinden 100'den fazlasinin  finansallarini  aciklamasi  yerey 1881  -5.00%
bekleniyor. Alphabet, Tesla ve Boeing gibi dnemli sirketler yakindan c..c T

takip edilecek. _ .. |
* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

% XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

Ekonomik Takvim
*#k XUI00 = BIST 100 Endeksi

* 17:30 - Turkiye Merkezi Hikimet Borg Stoku
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GUNLUK BULTEN 2025

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Sermaye Piyasasi Kurulu, daha énce aldigi tedbir ve uygulamalari devam
ettirecegini duyurdu. Kapanig (TL/hisse) 10.5
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 23.03.2025 tarihinde aldigi tedbirlerin Piyasa Degeri (milyon TL) 40,793
30.05.2025 tarihine kadar devam edecegini duyurdu. Bu kararlar sunlardir: i) Piyasa Degeri (milyon USD) 1,073
Pay piyasalarinda agiga satis yapilamayacak. li) Halka acik sirketlerin pay geri Firma Degeri (milyon TL) 44,069
alilm yapmasi kolaylastirilacak. lii) Kredili sermaye piyasasi islemlerinin et (e 1L 3.885
devami suresince 6z kaynak orani esnetilecek. {1 ALl B (56 37

Aksa Akrilik <AKSA TI, 15,40 TL, AL> temetti dagitma karari ald.

Aksa Akrilik Kimya <AKSA TI> pay basina net 0,41 TL kar pay! dagitacak. Bu

.o S .
tutar, son kapanisa gore %4,6 temettl verimliliSine denk geliyor.

e . Kapanis (TL/hisse) 64.2
Mavi Giyim <MAVI TI> bedelsiz sermaye artirma karari SPK’dan onay aldu. |
Kapanis (USD/hisse) 1.7
: C : C Pi Degeri il TL
Mavi Giyim <MAVI TI> 397,3 milyon TL olan sermayesini i¢ kaynaklardan fyasa e%erf (mfyon / Sl
bedelsiz olmak suretiyle %7100 oraninda artiracak. Yeni ulasacagi sermaye Piyasa Degeri (milyon USD) o7
miktari ise 794,5 milyon TL olacak. Firma Degeri (milyon TL) a2l
Sermaye (milyon TL) 397
Emlak Konut Gayrimenkul <EKGYO TI> 2025 1. ceyrek satis raporunu Halka Aciklik Orani (%) 73

acikladi.

Emlak Konut, 1 Ocak- 31 Mart tarihleri arasinda toplam 31,5 milyar TL
tutarinda, 360,6 bin m2 buyukliginde 3004 adet bagimsiz bélimdn satisini

gerceklestirdi.  Sirket, Bu  satislarin toplamda  276,3 milyon TL

degerindeki 23 adedini yabanci tlke vatandaslarina gergeklestirmistir. Sirket, Kapanig (TL/hisse) 11.2
bu sonuclara gore ilk ceyrek itibariyle yillik satis hedefinin %40'ina ulasmis Kapanis (USD/hisse) 0.3
bulunmaktadir. Piyasa Degeri (milyon TL) 42712
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,124
Pay Alim Satim Bildirimleri: L e ——E 47.707
Sermaye (milyon TL) 3,800

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin Halka Aciklik Orani (%) -
adet payi ortalama 1,86 TL fiyattan geri ald.

Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin

adet payi ortalama 12,01 TL fiyattan geri ald!.

Piyasa Bilgileri GLYHO TI

Mercan Kimya <MERCN TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi.

. : . , . K TL/hi 7.3

Sirket, program kapsaminda 1 ay icerisinde 100 milyon TL'yi gecmeyecek e
: : Kapanig (USD/hisse) 0.2

tutarda pay geri alimi yapabilecek.

Piyasa Degeri (milyon TL) 14,216
Global Yatinm <GLYHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin adet Piyasa Degeri (milyon USD) ST
payi ortalama 7,30 TL fiyattan geri ald. otz CECED (i et T 53,738
Sermaye (milyon TL) 650
Ofis Yerm <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 88,4 bin adet pay! Halka Agiklik Orani (%) 56

ortalama 39,64 TL fiyattan geri aldu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mackolik Internet Hizmetleri <MACKO TI> pay geri alim programi

kapsaminda 34,1 bin adet payi ortalama 36,77 TL fiyattan geri aldi. LRI UL S 42

Kapanis (USD/hisse) 0.1
Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet Piyasa Degeri (milyon TL) LED 2l
pay! ortalama 23,06 TL fiyattan geri ald. Piyasa Degeri (milyon USD) 4,877

Firma Degeri (milyon TL) 277,755
PC lletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet payi Sermaye (milyon TL) 43,280
ortalama 11,70 TL fiyattan geri aldi. Halka Aciklik Qrani (%) 23

Sasa Polyester <SASA TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 milyon adet
payl ortalama 4,25 TL fiyattan geri ald!.

Ozderici Gayrimenkul <0ZGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 801

adet payi ortalama 5,10 TL fiyattan geri ald!. Kapams (TL/hisse) 46

Kapanis (USD/hisse) 0.1
Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 6,7 milyon PlyEI=E BECE (e T ==l
adet payi ortalama 4,33 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon USD) 1,082

Firma Degeri (milyon TL) 39,194
Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 218 bin Sermaye (milyon TL) 145
adet payl ortalama 31,98 TL fiyattan geri ald. Halka Aciklik Orani (%) 27

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alim programi kapsaminda 158,2 bin
adet payl ortalama 25,48 TL fiyattan geri aldi. Sirket; pay geri alim
programini sonlandirma karari aldi, program kapsaminda 1 milyon adet pay!

ortalama 24,03 TL fiyattan geri ald.

Kapanis (TL/hisse) 58.7
Hareket Tasimacilik <HRKET TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin Selprintts (WS s=E) =
adet payi ortalama 58,94 TL fiyattan geri aldr. Piyasa Degeri (milyon TL) 6,762
Piyasa Degeri (milyon USD) 178
Erciyas Boru <ERCB TI> pay geri alim programi kapsaminda 6,1 bin adet pay! Firma Degeri (milyon TL) 8,443
ortalama 81,70 TL fiyattan geri ald. Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Qrani (%) 21

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Kuveyt Turk Yatirm Tahminleri Konsensis Tahminleri
Tarih
Net Satis FAVOK Net Satis | FAVOK

Nisan 2025

TAVHL 24.04.2025
TTRAK 24.04.2025
ARCLK 25.04.2025
AKBNK 25.04.2025
Y KBNK 28.04.2025
LILAK 28.04.2025
TOASO 28.04.2025
OTKAR 28.04.2025
TUPRS 28.04.2025
ASELS 29.04.2025
AY GAZ 29.04.2025
TKNSA 29.04.2025
FROTO 29.04.2025
ADEL 30.04.2025
KCHOL 30.04.2025
CCOLA 06.05.2025
AEFES 07.05.2025
AKENR 07.05.2025
TTKOM 07.05.2025
BRSAN 07.05.2025
MGROS 07.05.2025
SAHOL 07.05.2025
KONTR 09.05.2025

Kaynak: Yatirimei lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Getiri Ortalama

o - FD/FAVOK
Potansiyeli | Tavsiye lyasa Legerl Hacim (milyon

milyon TL
(%) (milyon TL) TL) 25T 26T

Son Fiyat Hedef
(TL) Fiyat (TL)

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 147,700 4.57 ‘

Tirk Hava Yollari THYAO 319.00 461.00 %45 AL 440,220 8,650 3.09 2.22 3.89 3.12
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 248.00 355.00 %43 AL 124,000 2,504 3.09 2.22 3.89 3.12
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 45.60 67.00 %47 AL 13,680 62 7.87 6.19 5.67 4.78

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 271,874
Petrol & Gaz

240,657

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 317.00 544.60 %72 AL 60,551 123 10.25 6.69 4.59 3.43

Lokman Hekim LKMNH 17.50 26.80 %53 AL 3,780 22 10.86 8.34 5.02 3.83

Savunma

ASELS 129.90 124.00 592,344 4,743 29.64 24.10 14.65

Arastirma Kapsami %49

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Briit Temettii Toplam

Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Payi
o Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temetti . .
Kullanim Tarihi - Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
KATILIM
ENJSA 21.04.2025 3,390 2.87 2.44 4.9% Pesin
KTLEV 21.04.2025 |98 .10 0.94 1.5% Pesin
AVPGY 25.04.2025 1,975 494 494 9.2% I. Taksit (1/3)**
KATILIM DI$I
AYEN 21.04.2025 415 1.50 .27 5.9% |. Taksit (1/6)*
ESCAR 22.04.2025 180 0.36 0.31 0.6% I. Taksit (1/3)**
CLEBI 24.04.2025 3,584 147.50 147.50 5.1% Pesin

*6 Taksit seklinde odenecektir
**3 Taksit seklinde odenecektir

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

2| Nisan 2025 - Pazartesi

17:00 ABD Mart ABD Oncl Endeks -0.3% -0.3%
17:30 Turkiye Mart Merkezi Hukiimet Borg Stoku 9.909,6B
10:00 Turkiye Nisan Tuketici Guven Endeksi 85,9
13:00 IMF Toplantilar
1 1:00 Nisan Imalat PMI 48,6
| 1:00 AB Nisan Hizmet PMI 51,0
15:30 ABD Mart Insaat izinleri |,482M |,459M
16:45 ABD Mart Uretim PMI 50,2
16:45 ABD Mart Hizmet PMI 54,4
17:00 Yeni Konut Satiglar 680K 676K
10:00 Turklye Nisan Kapasite Kullanim Orani 74,4%
10:00 Tirkiye Nisan Imalat Giiveni 104, 1
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri 0.8% 0.9%
15:30 ABD Issizlik Maagi Basvurulari 215K
17:00 ikinci El Konut Satislari 4.14M 4.26M
14:00 Tirkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 6.7% 5.0%
S&P Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi BB-

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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