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Jeopolitik Belirsizlik Ortaminda BIST’te Temkinli lyimserlik...

Orta Dogu'da devam eden savas ve iran ile ABD-Israil hattindaki gerilimin yeniden tirmanmasi kiiresel piyasalarda
risk istahini baskilamayi sdrddrirken, enerji fiyatlarinda goriilen sert yikselis hisse senedi piyasalarinda satislarin
artmasina neden oldu. iranin bir petrol tankerini fiize ile vurdugunu agiklamasinin ardindan petrol fiyatlarinda sert
bir yikselis yasandi. ABD ham petrolt glin icinde 80 dolar seviyesinin zerine ¢ikarak Temmuz 2024 'ten bu yana en
yuksek seviyesini gorirken glini %8'in tzerinde artisla yaklasik 81 dolar civarinda tamamlarken, Brent petrol de %5'e
yakin yikselerek 85 dolarin dzerine ¢ikti. Enerji fiyatlarindaki bu vyiikselis 6zellikle kiiresel blyimeye duyarl
sektdrlerde satis baskisini artirirken Dow Jones endeksi %71,6 S&P 500 %0,56 ve Nasdag ise %0,26 deger kaybederek
glnd tamamladi. Satislarin ise daha cok sanayi ve temel materyaller hisselerinde yogunlastigi gorildu. Nitekim S&P
500 materyaller endeksi %2,4, sanayi endeksi ise %2,3 gerileyerek giiniin en zayif sektérleri arasinda yer aldi. Ote
yandan enerji arzina iliskin risklerin arttigi bu dénemde ABD'nin 30 glnlik streyle Hindistan'in Rus petrold alimina
gecici olarak izin verdigine yonelik haber akisi da kiiresel petrol piyasasinda arz tarafina iliskin gelismelerin yakindan

izlenmeye devam ettigini gdsteriyor.

Geride biraktigimiz giinde Borsa isatanbul'da tepki yiikselisleri gézlendi. Endeks seansi %71,05 artisla 13.079 puan
seviyesinden tamamladi. Boylelikle endeks, gectigimiz 2 gliniin ardindan yeniden 13,000 seviyesinin tzerinde kapanisg
yapmis oldu. Bankacilik endeksi %1,33, Katihm 100 endeksi ise %2,15 deger kazandi. Kimya, petrol ve plastik sektéri
pozitif ayrigmaya devam ederken Tipras %6,84, Petkim ise %3,80 artis gosterdi. Endekste %710 agirliga sahip
Aselsan'daki %3,80'lik artis da endeksin yukari yonlt hareketini pekistiren bir diger etken oldu. Gectigimiz ginde
endeksten 157 milyon TL para cikisi gerceklesirken, Tirkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 235 puan seviyesinde
kaydedildi. Diger yandan tepki alimlarinin tahvil piyasasina da yansidigi izlendi. Uzun vadeli tahvil faizleri %1,31
dislsle %30,77 seviyesine geriledi. TLREF ve fonlama maliyeti %39,99 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama
147,6 milyar TL fazla verdi.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gére, yurt disi yerlesikler 27 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 65,3
milyon dolar alim yaparken, DIBS piyasasinda 212,8 milyon dolar satis gerceklestirdi. Boylelikle yabanci yatinmeilar
list tiste on ticlincii haftada da hisse senedi piyasasinda alici konumda yer alirken, DIBS piyasasinda ise iist tste ikinci
haftada da satim tarafinda yer aldi. Ayni dénemde TCMB'nin brit rezervleri 210,3 milyar dolara, swap hari¢ net
rezervler ise 78,8 milyar dolara yikseldi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul'da giin ici fiyatlamalarda Orta Dosu kaynakli haber akisi volatilitenin yiiksek seyretmesine neden
oluyor. Buna karsin, esel mobil sisteminin yeniden devreye alinmasi ve Tirkiye'nin “Made in EU"” kapsamina dahil
edilmesine yonelik gelismeler dunkd islemlerde piyasalara destek veren unsurlar olarak 6ne cikti. Esel mobil
uygulamasi kapsaminda akaryakit fiyatlarindaki artisin énemli bir kisminin bitce tarafindan karsilanmasi planlaniyor.
Mevcut dizenlemeye gore zamlarin yaklasik %75'inin bitce tarafindan ustlenilmesi, yalnizca %?25'inin pompa
fiyatlarina yansitilmasi hedefleniyor. Bu cercevede yaptigimiz hesaplamalar, 10 TL’lik bir mazot zamminin yillik
enflasyon iizerindeki etkisinin yaklasik 1,37 puandan 0,34 puana geriledigine isaret ediyor. Dolayisiyla sistemin,
enerji fiyatlarindaki yiikselisin kisa vadede enflasyon tizerindeki dogrudan etkisini sinirlayarak beklentilerde kismi bir
iyilesme saglayabilecegini disiniyoruz. Bununla birlikte, s6z konusu uygulamanin kamu maliyesi acisindan bazi
maliyetler dogurabilecegini de not etmek gerekiyor. Akaryakit (zerinden alnan OTV ve KDV gelirlerinde
yasanabilecek azals biltce dengesi tzerinde yukari yénli risk olusturabilir. Nitekim hesaplamalarimiza goére esel
mobil sisteminin biitce iizerinde aylik yaklasik 25 milyar TL'lik ilave bir yiik olusturma potansiyeli bulunuyor.
Diger taraftan, Turkiye'nin Gimrik Birligi cercevesinde “Made in EU” kapsamina dahil edilmesi de piyasa agisindan
onemli bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Bu diizenleme ile Turkiye'de Gretilen trlnlerin AB pazarlarinda ve kamu
ihalelerinde “Birlik menseli” olarak kabul edilmesi, Tirk Greticiler icin rekabet avantajini artirabilir. Tasarimin celik,
cimento, aliiminyum, otomotiv ve net-sifir teknolojileri gibi stratejik sektorlerde uygulanmasi bekleniyor. 56z
konusu iki gelisme Borsa istanbul agisindan destekleyici bir cerceve olustururken, Orta Dogu'da devam eden catisma
ortami karesel risk istahini sinirlamayi sdrdurdyor. Kiresel piyasalarda ise ABD borsalarinda 6zellikle Dow Jones
onciligiinde goriilen satis baskisi, haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul'da volatilitenin artabilecegine isaret
ediyor. Ayrica bilanco sezonunun etkisiyle piyasa hareketlerinin sektdr ve hisse bazli ayrismalar seklinde
gerceklesmesi muhtemel goriindyor. Makro veri takviminde bugiin Hazine nakit dengesi verisi takip edilecek. Seans
sonrasinda ise takip listemizde ve model portféyimdzde yer alan MLP Care'in 4C25 finansal sonuclarini agciklamasini
bekliyoruz.

Teknik goriinim tarafinda, BIST 100 endeksinin 13.000 psikolojik esiginin Gzerinde vyeniden kapanis
gerceklestirmesini olumlu degerlendiriyoruz. Bu seviyenin tzerinde kalciligin saglanmasi halinde 13.150 ve 13.350
seviyelerine dogru tepki alimlarinin gi¢ kazanabilecegini dustnlyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 12.800 ve 12.550
seviyeleri ilk 6nemli destekler olarak ¢ne ¢ikiyor. Mevcut konjonktirde kisa vadede temkinli ve secici bir stratejinin
daha saglikli olacagi kanaatindeyiz. Hisse tercihlerimizde ise defansif dzellikleriyle 6ne ¢ikan saghk ve perakende
sektorlerinin yani sira, artan jeopolitik riskler cercevesinde savunma sanayii ve petrol rafineri sektorlerini 6n
planda tutuyoruz.

Yeni giine baslarken ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde sinirl toparlanma gordlirken, Asya borsalarinda dzellikle
Tokyo onculiginde alhm istahinin arttigr izleniyor. Buna karsin piyasalarda temkinli durusun tamamen ortadan
kalktigini séylemek zor. Orta Dogu'da devam eden catigsmalar ve petrol fiyatlarinda son giinlerde gortlen sert yikselis
kiiresel risk istahini baskilamaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde kalmasi, enflasyon gérinimi
tzerinden merkez bankalarinin politika alanini yeniden giindeme getirirken &zellikle ABD tarafinda faiz indirim
beklentilerinin nasil sekillenecegi yakindan izleniyor. Enerji fiyatlarindaki hareketin devam etmesi durumunda sanayi
ve biyumeye duyarl sekttrlerde baski strerken, enerji ve gorece daha defansif sektdrlerde nispeten daha dengeli bir
goriinim izlenebilir. Ayrica hafta sonu 6ncesinde yatirimcilarin jeopolitik gelismelere iliskin gelebilecek olasi haber
akislarina karsi temkinli davranmasi nedeniyle seansin son béliminde riskten kaginma egiliminin artmasi ve satis
baskisinin yeniden gliclenmesi ihtimali de g6z ardi edilmemeli. Ginin ajandasinda ise ABD'de aciklanacak tanm disi
istihdam ve igsizlik orani verileri 6ne ¢ikiyor. Piyasa beklentilerine gére subat ayinda tarim disi istihdamin yaklasik 53
bin kisi artmasi, issizlik oranmin ise %4,3 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. Agiklanacak veriler, ABD is glicd
piyasasinin gicind koruyup korumadigini gostermesi acisindan yakindan takip edilecek. Beklentilerin zerinde
gelebilecek bir veri ABD ekonomisine iliskin kaygilari bir miktar azaltabilir ancak ayni zamanda Fed'in faiz indirimleri
konusunda daha temkinli kalabilecegi beklentisini de gliclendirebilir.

Ekonomik Takvim

16.30 - ABD Tarim Disi istihdam (Subat)
16:30- ABD issizlik Orani (Subat)
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Katilim Endeksleri

XKTUM / XKTUM 15,872 361
XK100 / XK100 14,511 330
XU100 / XU100 13,079 298
Glnlik Degisim XKTUM 2.09%
Glnlik Degisim XK100 2.15%
Ginlik Degisim XU100 1.05%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL75,898 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL59,546 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL125,903 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,650.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL74,155 mn

XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A -0.23% 0.82%
3A [ 12A 20.11%  52.24%
st s o | T
ASELS 15,876 3.60%
TUPRS 11,102 6.84%
EREGL 3,164 0.07%
PETKM 2,724 3.80%
BIMAS 2,682 -2.20%
T en o ks | 11|
KTLEV 47.52 10.00%
INTEM 327.50 9.99%
DOGUB 57.85 9.98%
EUPWR 35.52 9.97%
QUAGR 3.20 9.97%
KTUMEn oxDiserir | 11|
BURCE 54.90 -10.00%
MANAS 21.26 -9.99%
MEKAG 6.70 -9.95%
ESCOM 5.99 -9.92%
AHSGY 20.98 -5.92%

* XKTUM = BIST Katiim Tiim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

R XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Giilermak <GLRMK TI> 4C25 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 153.7
Gilermak Agir Sanayi, 4C25'te konsensus beklentilerinin altinda 334 milyon X (s S~
TL (7 milyon EUR) net kar acikladi. Net kar yillik bazda %65, bir 6nceki Piyasa Degeri (milyon TL) 49,584
ceyrege kiyasla ise artan maliyetler ve zayiflayan operasyonel karlihgin Piyasa Degeri (milyon USD) 1,129
etkisiyle %75 oraninda geriledi. Boylece sirketin 2025 vili toplam net kari Firma Degeri (milyon TL) 48,897
4.279 milyon TL (85 milyon EUR) seviyesinde gerceklesirken yillik bazda %8 S (ilhem 15 B2
daralma kaydedildi. Son vyayimladigimiz strateji raporunda sirketin 2025 Halka Agikiik Orant (%) 12

vilin 136 milyon EUR net karile tamamlamasini  6ngoriyorduk.
Beklentilerimizden sapmada artan maliyetlerin ve operasyonel karliliktaki
zayiflamanin yani sira ozellikle son ceyrekte kaydedilen 401 milyon TL (8
milyon EUR) vergi gideri ile yikselen finansman giderlerinin net kar
Uzerindeki baskiyr artirmasi belirleyici oldu.

Sirket,yilin son ¢eyreginde 18.163 milyon TL (361 milyon EUR) satis geliri
elde ederken gerceklesen hasilat piyasa medyan beklentisinin %57 tzerinde
gerceklesti. Boylece 2025 vyili toplam satis geliri 45.533 milyon TL (S05
milyon EUR) seviyesine ulasti (y/y: +%?1). Sirket yonetimi 2025 yili icin 1.255
milyon EUR satis geliri 6ngbéristinde bulunuyordu. Hasilat tarafindaki
sapmada, bazi projelerde kamulastirma sureclerinin uzamasi nedeniyle
gelirlerin 2026 yilina otelenmesi etkili oldu. Strateji raporumuzda ise
sirketin 2025 vilim 1.001 milyon EUR satis geliri ile tamamlayacagini
ongdrmiustik. Sirketin toplam bakiye siparis tutari (backlog) 31 Aralik 2025
itibariyla 247.810 milyon TL (yaklasik 4,9 milyar EUR) seviyesinde
bulunuyor. Bizim backlog beklentimiz ise 5,1 milyar EUR seviyesindeydi.
Toplam is hacminin vaklasik %71'inin metro ve hafifrayli sistem
projelerinden olustugu gortlurken, backlogun énemli béliminin Romanya
ve Polonya projelerinden olusmasi dikkat cekiyor (Polonya + Romanya:
%58,3). 2026 yilinda sirketin toplam backlog rakaminin ise yaklasik 5,160
milyon EUR seviyesine ulasmasini, bu rakamin hasilata dénme oraninin ise
%22 olacagini hesapliyoruz.

Sirket 4(C25'te 2.192 milyonTL seviyesindeki piyasa beklentisinin %38
altinda kalarak 1.356 milyonTL (27 milyon EUR) FAVOK acikladi. Aciklanan
FAVOK vyillik bazda %33, ceyreklik bazda ise %27 geriledi. Boylece 2025 vili
toplam FAVOK 6.099 milyonTL (121 milyon EUR) olarak gerceklesirken (y/y:
+%4). Sirketin 2025 FAVOK marjiise yillik bazda bakildiginda 50 baz puan
artis gostererek %?13,4 seviyesine yikseldi. Gelecek donemlerde bu marjin
%13-15 bantaraliginda seyrini sdriddrecegini dustntyoruz. Sirket 6zelinde
FAVOK marjinin ceyreklik verine villik bazda degerlendilmesinin daha
saglikll olacagini dusitniyoruz. Ote yandan sirketin PPP (Kamu Ozel is
Birligi) projeleri dahil net nakit pozisyonu 16 milyon EUR seviyesinde
bulunuyor. Ayrica bir 6nceki ceyrekte 5.234 milyonTL pozitif serbest nakit
akimi yaratan sirketin, son ceyrekte isletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit ¢ikisinin artmasiyla serbest nakit akimi 874 milyon TL'ye geriledi.
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Aksa Akrilik <AKSA TI, AL, 15.40 TL> temettii karan aldi.

Sirket, hisse basina brut 0,58 TL kar payr 6deme karari aldi. Boylelikle brit
temettld verimi %5,8 olurken, pesin olarak 6denecektir. Toplam dagitilacak
kar payrise 1,9 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Aksa Akrilik icin hedef fiyatimizi 15.40TL ve tavsiyemizi AL ydniinde
siirdiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 1 14.85x F/K ve 6.99x
FD/FAVOK carpanlanyla islem gormektedir.

Koton <KOTON TI> CEOQ’su aciklamalarda bulundu.

Koton CEQ’su Bllent Sabuncu, yaptigi aciklamada sirketin gelecege yonelik
beklentilerini paylasti. Sabuncu, 2026 yilinin ikinci yarisinda Amerika'da
online olarak faaliyete gececeklerini agiklarken, finansallara yansimasinin ise
2027 yihinda olacagini ifade etti. Ayrica Sabuncu, Amerika bdlgesinde e-
ticaret kanalinda gliclendikten sonra magazalasmanin duasundldiguni de
aktardi.

GCC bolgesinde ise hasilat payinin %5-6'ya ulastigini belirten Sabuncu,
savas durumunda dahi bdlgede talebin canh oldugSunu ve Korfez
bolgesindeki 27 magazadan kapall olan tek magazanin Bahreyn magazas!
oldugunu acikladl. Ayrica Ocak ve Subat aylarinda nominal enflasyonun
Uzerinde satis yapildigini vurgularken, 2026 ilk ceyreginde daha iyi bir
gdrinim beklendiginin altini ¢izdi. (Kaynak: Matriks, Bloomberg)

Gersan Elektrik <GEREL TI> Avrupa pazan icin Hollanda’da sube
acma karan aldu.

Sirket, Avrupa ulkelerine yonelik satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini
artirmak amaciyla Hollanda'da bir sube acilmasina karar verdi. “Gersan
Elektrik Ticaret Sanayi A.S. Hollanda Subesi” unvaniyla faaliyet gdsterecek
olan merkeze 10 bin avro sermaye tahsis edilmis olup, subeyi temsilen
Yonetim Kurulu Baskani Erkan Izgi minferit imza yetkisiyle sube miuduir
olarak atanmistir.

Akhan Un Fabrikasi <AKHAN TI> 60 milyon dolarlik ihracat
hedefiyle makarna iiretimine basladi.

Sirket, Agustos 2024 tarihinde yatinmina baslanan makarna fabrikasinin
deneme uretimlerini basariyla tamamladigini ve 5 Mart 2026 tarihi itibariyle
ilk ihracat faturasini kestigini duyurdu. Yilhik 14,4 bin ton dretim
kapasitesine sahip olan bu yeni tesis ile 2026 vil icerisinde toplam 60
milyon dolar tutarinda ihracat geliri hedeflenmektedir. Sirket 2025 yilinin 9
aylik déneminde 4,6 milyar TL hasilat elde etmistir.
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Kapanis (TL/hisse) 9.9
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 38,539
Piyasa Degeri (milyon USD) 878
Firma Degeri (milyon TL) 59,483
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 14.9
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,395
Piyasa Degeri (milyon USD) 282
Firma Degeri (milyon TL) 20,171
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri GEREL TI

Kapanis (TL/hisse) 25.6
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,535
Piyasa Degeri (milyon USD) 217
Firma Degeri (milyon TL) 10,164
Sermaye (milyon TL) 240
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri AKHAN TI

Kapanis (TL/hisse) 27.2
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,424
Piyasa Degeri (milyon USD) 169
Firma Degeri (milyon TL) 10,089
Halka Aciklik Orani (%) 20
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CW Enerji <CWENE TI> istiraki ilizerinden istanbul’da yeni “CW
Plus” bayilik sozlesmesi imzalad..

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin bagli ortakhgr CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama, yurt ici satis ve
pazarlama aginin etkinligini artirmak amaciyla Istanbul Umraniye merkezli
Akaroglu Grup Enerji Limited Sirketiyle bir bayilik s6zlesmesi imzaladi. 56z
konusu anlagsma ile Akaroglu Grup, sirketin belirli Grin gruplarinin satis,
pazarlama ve satig sonrasi destek hizmetlerini yirtitmek tzere “CW Plus
Bayisi” olarak yetkilendirilmistir. Bu hamlenin, sirketin yurt ici operasyonel
faaliyetlerine olumlu katki saglamasi ve misteri aginin yayginlastirimas
hedeflenmektedir.

Sirket, eectigimiz haftalarda Tirkiye'nin farkli illerinde bayilik stzlesmeleri
imzalamis  olup, bayileri ile yiksek montanl satis  sézlesmeleri
imzalamaktadir. Glclenen bayi asinin sirketin sozlesme hacimlerine ve
karlihgina olumlu etki edstermesini bekliyoruz.

Ozyasar Tel <OZYSR TI> ABD pazan icin %100 bagh ortaklik kurma
karar aldi.

Sirket, kiresel olgekte buytyen ve stratejik bir pazar olan Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki varligini giclendirmek amaciyla, %100 pay sahibi olacagi yeni
bir sirket kurulmasina karar verildigini duyurdu. Yeni kurulacak bu vyapi,
Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi ve diger bagl ortakliklarin ABD
pazarindaki satis ve pazarlama faaliyetlerini yirdtecektir. S6z konusu

yapilanmanin, sirketin yurt disi satis hacmini artirarak global blytdme

stratejisine ve doviz bazli gelir Uretme potansiyeline orta ve uzun vadede

olicli bir katki saglamasi hedeflenmektedir.

Tiirk Hava Yollarn <THYAO TI, AL, 400 TL> 2026 beklentileri.

Sirket, 2026 yilinda arz edilen koltuk kilometre (AKK) kapasitesinin %7-%3
araliginda artmasini beklerken, gelirlerin de %6-%9 bandinda buylime
kaydetmesini dngoriyor. Karhlik tarafinda ise EBITDAR marjinin %22-%24
seviyelerinde korunmasi hedefleniyor. Filo tarafinda biyimenin strmesi
beklenirken, mevcut durumda 531 ucak olan filonun 2026 yil sonunda 560-
570 ucak seviyesine ulasacagl tahmin ediliyor. Maliyet gériniminde ise
sirket, yakit hari¢ birim maliyetlerde disuk tek haneli oranlarda artis
6ngdrdugind belirtti. Blylmenin dnimuizde donemde sirmesini beklemekle
birlikte vakit disi maliyetlerdeki gorindmuan marj ve karliik agisindan
belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu cercevede 2026 vilini 25.406 milyon dolar
net satis geliri ve %23 FAVKOK marji ile tamamlamasini tahmin ediyoruz.

Tirk Hava Yollar icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde

siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026 tahminlerimize gore, 4,0x FD/FAVOK
carpaniyla islem gérmektedir.
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Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 28.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 30,774
Piyasa Degeri (milyon USD) 701
Firma Degeri (milyon TL) 37,818
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri OZYSR TI

Kapanis (TL/hisse) 47.3
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,881
Piyasa Degeri (milyon USD) 111
Firma Degeri (milyon TL) 6,214
Sermaye (milyon TL) 103
Halka Aciklik Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 284.3
Kapanis (USD/hisse) 6.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 392,265
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,933
Firma Degeri (milyon TL) 887,752
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
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Politeknik Metal <POLTK TI> Kalay siilfat iiretim kapasitesini %50
artirdi.

Sirket, Istanbul Sanayi Odasi'na yapmis oldugu kapasite artis basvurusunun
olumlu sonuclandigini duyurdu. Bu onay ile birlikte sirketin yillhk kalay sdlfat
Uretim kapasitesi 1.200 tondan 1.800 tona vyukselmistir. 56z konusu

kapasite artisi, 2026 yili hasilat blylimesine dogrudan katki saglamasi icin

onemli bir adim oldugunu diistiniyoruz.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Ahlatci Dogal Gaz <AHCAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin
adet payi ortalama 23,75 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 133,3 bin adet
payl ortalama 9,4 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri POLTK TI

Kapanis (TL/hisse) 5,677.5
Kapanis (USD/hisse) 129.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,291
Piyasa Degeri (milyon USD) 485
Firma Degeri (milyon TL) 21,259
Sermaye (milyon TL) 4
Halka Aciklik Orani (%) 19

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 24.0
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 62,296
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,419
Firma Degeri (milyon TL) 101,369
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

22.15

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF
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*TLREF ve fonlama maliyeti %39,99 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama
147,6 milyar TL fazla verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Tarih

Mart 2025

MPARK 06.03.2026 14,150 4,261 1,450 14,048 | 4,301 1,447
KLSER 06.03.2026

KLKIM 09.03.2026

GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 | 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 4,435 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157

Kaynak: Yatirima lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Daem | Ve | eokemi | Omek _
2Mart2025-Pazatesi

2 Mart 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye 4. Ceyrek GSYIH (Yillik) 3,6% 3,7%
10:00 Turkiye Subat imalat PMI 48,10
12:00 Euro Bolgesi Subat Imalat PMI 50,8
17:45 ABD Subat Uretim PMI 51,2
18:00 ABD Subat ISM Iimalat PMI 51,8 52,6
10:00 Turkiye Subat TUFE (Aylik) 3.39% 4,84%
10:00 Turkiye Subat TUFE (Yillik) 32.08% 30,65%
10:00 Turkiye Subat UFE (Aylik) 2,67%
10:00 Turkiye Subat UFE (Yillik) 27,17%
13:00 Euro Bolgesi Subat Oncl TUFE (Yillk) 1,7% 1,7%
12:00 Euro Bolgesi Subat Hizmet PMI 51,8
13:00 Euro Bolgesi Ocak Issizlik Orani 6,2%
14:30 Tarkiye Subat Reel Efektif Doviz Kuru 102,17
16:15 ABD Subat ADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi 43K 22K
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 52,3
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satislar (Yillik) 1,3%
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satiglar (Aylik) -0,5%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 410M
16:30 ABD Ocak Ticaret Dengesi -70,30B
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 215K 212K
6 Mart 2025 - Cuma

10:00 Euro Bolgesi 4. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,3%
15:30 ABD Ocak Perakende Satislar (Aylik) -0,3% 0,0%
15:30 ABD Ocak Perakende Satiglar (Yillik) 2,43%
16:30 ABD Subat Tarim Digi Istihdam Degisimi 60K 130K
16:30 ABD Subat Issizlik Orani 4.4% 4,3%
16:30 ABD Subat Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,4%
17:30 Turkiye Subat Hazine Nakit Dengesi -246,19B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

Son Fiyat |Hedef Fiyat

Getiri
Potansiyeli (%0)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

202,160

392,265

Ortalama
Hacim (milyon
TL)

FD/FAVOK

26T

27T

‘Pegasus Hava Tasimaciligi

PGSUS

180.70

314.00

%74

AL

| 90,350 ‘ 3,432

| 4.62

‘ 4.31

‘ 5.65

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 645.00 813.00 %26 387,000 3,737 12.62 10.89
Ebebek Magazacilik EBEBK 63.80 81.00 %27 AL 10,208 48 69.92 47.92 241 2.15
Mavi Giyim MAVI 41.96 55.00 %31 33,338

Petrol & Gaz

Tupras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

246.80

422.00

289.90

600.00

%17

%42

475,533

80,607

11,293

12.67

10.19

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

16.07

27.70

%72

AL

3,471

28

12.62

8.70

4.71

3.68

Aselsan

ASELS

345.00

395.50

%15

TUT

1,573,200

15,743

35.38

27.76

25.61

Logo Yazilim

LOGO

140.50

249.00

%77

AL

13,348

208

15.22

9.10

4.78

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Miuhendislik

HTTBT

39.94

65.00

%63

AL

11,982

73

20.83

16.54

12.02

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami

GLRMK

EKGYO

153.70

21.62

262.00

28.60

%70

%32

%45

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

AL

AL

49,584

82,156

381

1,956

6.48

5.95

6.44

5.68

5.61

6.27

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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