A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

BIST te tepki alimlar dikkat cekiyor...

= ABD borsalari, tahvil getirilerindeki gerileme ve Temsilciler Meclisi'nde bor¢ LEEINSEEGE UsSD

yukinu artiracak vergi tasarisinin kabul edilmesiyle karisik bir seyir izledi. Risk  xxtum / xKTUM 10,457 270
barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,04 diserken, teknoloji agirhkli

3 , , ~ XK100 / XK100 10,167 262

Nasdag %0,20 deger kazandi. Tasarl Trump'in vaatleri arasinda yer alan vergi
STy L - 9,475 244

indirimlerini, borc tavaninin 4 trilyon dolara gikanlmasini ve artan savunma 0100/ 29100

harcamalarnni iceriyor. Yillik biitce acigini yiiz milyarlarca dolar artirmasi  GunlikDegisim XKTUM 1.10%
bekleniyor. Tasarinin Senato’'dan da ge¢mesi halinde Trump'in imzasiyla  Ginlik Degisim XK100 1.15%
\/asala§ma5| beklenl\/or. Gunltk Degisim XU100 0.81%
. Gunlik Hacim (XKTUM) TL42,690 mn

= TCMB enflasyon raporu sunumunun ardindan yerel varliklarda volatilite artt.
Toplanti sonrasi 9.350 seviyesine kadar gerileyen BIST 100 endeksi, bankacilik ~ Ginlik Hacim (XK100) MESIel 21618 il

endeksi onculiginde gu¢ kazandi. Bankacihk endeksinin %142 deger GinlikHacim (XU100) TL103,908 mn
kazandigi giint BIST 100 endeksi %0,81 yikselisle 9.475 puandan tamamlad.
Endekse 1 milyar TL para girisi gerceklesti. TL likiditesinin artmasiyla TLREF
%45,79'a geriledi. TCMB swap hari¢ net yabanci para pozisyonu 20 milyar

dolari astl. XKTUM Piyasa Degeri TL3,739.5 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 34.85%
= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2025 yil sonu enflasyon tahminini %24,  Uc Aylik Ortalama Hacim TL50,875 mn

2026 vyil sonu enflasyon tahminini %712 seviyesinde sabit birakti. Yurt ici
gelismeler kaynakli yukari yonli etkilerin, yurt disi kaynakli gelismelerle
dengelenmis oldugu dile getirildi. TCMB’nin Temmuz ayinda XK100 Getiriler (TL) l‘

gerceklestirecegi toplantida, enflasyon gériiniimiine ve makroekonomik 'H/1A e 2

verilere bagh olarak politika faizini 300 baz puan diisiirebilecegini tahmin 3A/12A 13.35%  3.14%
ediyoruz.

o o . XKTUM En Yiksek Hacim | TLmn| A

= TCMB verilerine gore, Mayis ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) 2,2
P ’ ' ' ' ' 0
puan distisle 98,6'ya gerilerken, imalat sanayi kapasite kullanim orani 0,5 baz ~ A°Eb 4398 3.01%
puan artarak %75,1 oldu. ERECGL 3,839 -1.49%
BIMAS 3,053 2.14%
Ne Bekliyoruz... p— p— 5 94%
TUPRS 1,378 -0.23%

= TCMB'nin din gerceklestirdigi enflasyon raporu sunumunda vil sonu
beklentilerinde degisiklise gitmemesi, onidmizdeki déonemde ek sikilastirici
adim ihtiyac olmayacagina isaret ediyor. Ancak enflasyon, cari denge, dncl ‘
gdstergeler (imalat PMI, kapasite kullanim orani vb.) ve rezervlerdeki cycs 11.90 9.98%
gelismelerin faiz indirim patikasi Gzerinde etkili olabilecegini disiiniyoruz.

B, L BINBN 228.10 9.98%

Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma ekibi olarak, yil sonu enflasyon ve 1 hafta
repo faiz orani tahminlerimizi %30,2 ve %35 seviyesinde korumaya devam  08A5E S I
ediyoruz. BEGYQ 11.58 9.97%
KOCMT 14.67 9.97%

= Haftanin son islem glninde sektorel enflasyon beklentileri ile Kiltir ve

Turizm Bakanhgi tarafindan Nisan ayina iliskin yabanci ziyaretci sayilari takip .
edilecek. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in Turkiye Bankalar

Birligi (TBB) Genel Kurul toplantisinda yapacagi konusma izlenecek. BIST 100  DAGHL 10080  -10.00%
endeksinde yukar yonli hareketlerde 9.605 (200 ginliik tssel hareketli Epip 3492  -10.00%
ortalama) ve 9.800'l direng seviyesi olarak izliyoruz. — 36.90 9.96%
. . . . . N . DOFER 33.74 -7.86%

= Bu sabah ABD vadeli endekslerinde yatay seyir takip ediliyor. Gin icinde yeni
OBAMS 68.50 -5.39%

konut satislari ve Fed yetkililerden gelecek mesajlar 6n planda olacak. ABD'de
butce acigini artiracak ve vergi indirimlerini iceren tasariya yonelik gelismeler — *XKTUM =BIST Kaulim Tim Endeksi
fiyatlama davranislari tzerinde etkili olabilir. #% XK 100 = BIST Kathm 100 Endeksi

. . Frk XUT100 = BIST 100 Endeksi
Ekonomik Takvim

* 10:00- Turkiye Sektérel Enflasyon Beklentileri

|j£;;"‘\"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
&/



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/1okerxc0/enflasyon-sunumu-2.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/ihylhgwk/strateji-raporu-tcmb-nin-temmuz-ay%C4%B1nda-yeniden-geni%C5%9Fleyici-ad%C4%B1mlar-atmas%C4%B1n%C4%B1-bekliyoruz.pdf
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Eregli Demir Celik, <EREGL TI, 33,70 TL, AL> yatinnmlarini tamamladi.

Eresli bagli ortaklarindan iskenderun Demir ve Celik'in (isdemir) Yeni 1.
Yiksek Firin yatirimi tamamlanarak devreye alinmistir. Yillik 2,8 milyon ton
sivi ham demir Uretim kapasitesiyle Tarkiye'nin en buytk yiaksek firini olan bu
yatirim, maliyetleri dusuarmeyi, verimliligi artirmayi ve surdtrtlebilir Gretime
katkir saglamayl hedeflemektedir. Eregli grubu gecen sene toplamda 8,5
milyon ton ham celik dretmistir. Sirket, ayrica daha 6nce agiklamis oldugu
yatirnmlardan 4 No'lu Kok Bataryasi Modernizasyonu tamamlayarak devreye
almistir. Sirket, 800 bin ton/yil kapasiteli 4 No'lu Kok Bataryasi ile cevre
performansini artirmayi, ithal kok alimini azaltmayr ve verimlilik artisiyla
maliyetlerini azaltmayl amaclamaktadir.

Yeo Teknoloji <YEOTK TI> 90,5 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi.

Yeo Teknoloji, Azernerji CJSC ile Azerbaycan'da 500 MWh kapasiteli enerji
depolama sistemi kurulumu icin 90,5 milyon dolar tutarinda so6zlesme
imzaladi. Proje kapsaminda batarya, inverter, BMS ve EMS temini ile sebeke
entegrasyonu dahil anahtar teslim kurulum vapilacak. Bir yil icinde
tamamlanmasi planlanan projede ekipmanlar grup sirketi Reap Great Power
tarafindan saglanacak. iki trafo merkezine entegre edilecek sistemler,
frekans kontroli ve blackout sonrasi toparlanma gibi sebeke destek
hizmetleri sunacak. Sirketin beyanina gore proje, Azerbaycan'daki en buyik
mustakil enerji depolama vyatirimlarindan biri olacak. Ayrica s6z konusu
vatirimin sirketin son 12 aylik hasilatinin %47,6'sina karsilik gelmektedir.

Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> dava siirecleri.

Celebi'nin %59 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakligi Celebi Nas, Mumbai
operasyonlarina iliskin olarak 21.05.2025 tarihinde Bombay Yuksek
Mahkemesi'nde ¢ ayr dava acrmistir. ilk dava, ulusal giivenlik gerekcesiyle
glivenlik izninin iptali ve buna bagh olarak imtiyaz so6zlesmesinin tek tarafli
feshi nedeniyle ilgili kamu otoritelerine karsi acilmistir. Diger iki dava ise,
MIAL tarafindan Kopriye Monte Ekipman ve Yer Hizmetleri s6zlesmelerinin
feshi ile yeni ihalelerin durdurulmasina iliskin tahkim ve ihtiyati tedbir
basvurularidir. Hukuki stirecler devam etmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 62 bin adet
payl ortalama 16,60 TL fiyattan geri aldI.

Enerya Dogalgaz <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 950 bin
adet payi ortalama 5,67 TL fiyattan geri aldu.

Ko¢ Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi.

Sirket, program kapsaminda 845,9 bin adet payi ortalama 11,89 TL fiyattan
geri aldi. S6z konusu geri alimin sermayeye orani %0,002'dir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 239
Kapanis (USD/hisse) 06
Piyasa Degeri (milyon TL) 167,160
Piyasa Degeri (milyon USD) 4 309
Firma Degeri (milyon TL) 223,323
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri YEOTK TI

Kapanis (TL/hisse) 418
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 14 846
Piyasa Degeri (milyon USD) 383
Firma Degeri (milyon TL) 17,730
Sermaye (milyon TL) 25t
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri CLEBITI

Kapanis (TL/hisse) 1,960.0
Kapanis (USD/hisse) 50.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 47 628
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,228
Firma Degeri (milyon TL) 49 407
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 12

LKMNH TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 16.6
Kapanis (USD/hisse) 04
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,586
Piyasa Degeri (milyon USD) 92
Firma Degeri (milyon TL) 4689
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet payi
19,42 TL fiyat araligindan geri aldu.

Sanifoam Enduiistri Urtinleri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda
50 bin adet payi ortalama 20,63 TL fiyattan geri ald.

Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 12,20 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 400 bin
adet payi ortalama 2,10 TL fiyattan geri ald!.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 13,2 bin
adet payi ortalama 217,18 TL fiyattan geri aldi

Net Holding <NTHQOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 21,1 bin adet
payl 40,64 - 40,74 TL fiyat araligindan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri REEDR TI

Kapanis (TL/hisse) 121
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,495
Piyasa Degeri (milyon USD) 296
Firma Degeri (milyon TL) 11,283
Sermaye (milyon TL) 950
Halka Aciklik Orani (%) 34
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri Ortalama FD/FAVOK

Son Fiyat Hedef Piyasa Degeri

: Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
(TL) Fiyat (TL) (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 167,160 4,021 7.55 4.81 ‘

Perakende

Bim Birlesik Magazalar

285,900

Turk Hava Yallan THYAO 284.25 461.00 %62 AL 392,265 7,662 2.75 1.98 3.92 3.14
Pegasus Hava Tasimaciligl PGSUS 244.10 355.00 %45 AL 122,050 1,774 2.75 1.98 3.92 3.14
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 42.00 67.00 %60 AL 12,600 42 7.75 6.09 6.03 5.08

Petrol & Gaz

248,364

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 342.25 544.60 %59 AL 65,374 168 11.25 7.49 4.87 3.66

Lokman Hekim LKMNH 16.60 26.80 %61 AL 3,586 19 10.30 7.92 4.89 3.74

Savunma

ASELS 137.00 182.50 624,720 6,201 31.26 25.42 15.53

Arastirma Kapsami %52

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Ttirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

|9 Mayis 2025 - Pazartesi
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,2% 2,2%

|7:00 ABD Nisan ABD Onci Endeks -0.7%

|9 Mayis Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle Borsa istanbul

islemlere kapali olacaktir.

20 Mayis 2025 - Sali

10:00 Turkiye Mayis Tuketici Guveni 83,9
10:00 Tirkiye Nisan Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 10.270,6B
10:00 Euro Bolgesi ECB Politika Toplantisi

10:00 Turkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani (KKO) 74,3%
10:00 Tirkiye Mayis Reel Kesim Guven Endeksi 103,2
10:30 Turkiye 2. Ceyrek Enflasyon Raporu

| 1:00 Euro Bolgesi Mayis Hizmet PMI 50,1
14:30 Tirkiye 9-16 Mayis Haftalik Uluslararasi Rezervler 61,22B
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 229K

| 6:45 ABD Mayis Hizmet PMI 50,8

| 6:45 Nisan ikinci El Konut Satislari 4,02M
10:00 Turkiye Mayis Sektore Enflasyon Beklentileri

| 1:00 Turkiye Nisan Yabanci Turist Girisi -13.10%
15:30 ABD Nisan insaat izinleri (Aylk) -1.8%
17:00 ABD Nisan Yeni Konut Satislari 724K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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