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Giinliik Biilten

26 Subat 2025

BIST 100 endeksinde zayif ve karisik seyir siiriiyor...

ABD borsalari, teknoloji hisseleri onciiliiglinde diisiis gosterdi.
Risk barometresi olarak izledig§imiz S&P 500 %0,47 ve
teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi %1,35 deger kaybiyla glinu
tamamlad.

Yerel varliklarda satig baskisi haftanin ikinci islem giiniinde
devam etti. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, son islem
guniini %1,29 disiisle 9.452 puandan, BIST Katim 100
endeksi ise %2,22 deger kaybiyla 8.852 puandan tamamlad.

Katiim endeksinde yer alan sirketlerden aciga satis orani en
ylksek hisse Mia Teknoloji <MIATK TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %7’sini agiga satis islemleri olusturdu. Detayl tabloya
biiltenimizin tiglincu sayfasindan ulasabilirsiniz.

TCMB verilerine gore, 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri
piyasa katiimcilari igin %25,26, reel sektor icin %41,90 ve
hanehalki igin %59,18 oldu. Hanehalkinin enflasyon beklentisi 6
ay sonra ilk kez artarken, gelecek 12 ayda enflasyonun
diisecegini bekleyen hanehalki orami %28,3'e indi (Ocak
%30,8).

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalarda bugiin, ABD’de TSi 18:00’de yeni konut
satislari ve seans sonrasi agiklanacak Nvidia’nin finansal
sonuglari 6n planda olacak. Nvidia’nin 4C24’te 0,85 cent hisse
basi kar agiklamasi bekleniyor. Trump’in tarifeleri ardindan
sirketin yapacagl yonlendirmeler hisse senedi piyasasinda
volatilitenin yiiksek seyretmesine neden olabilir.

BIST 100 endeksinde, 200 giinliik Gssel hareketli ortalama
9.592 altinda karisik ve zayif goriiniim devam ediyor. Endekste
200g ortalama altinda kapaniglarin devam etmesi halinde asagi
yonlii risklerin artabilecegini disiiniirken, vade sonuna
yaklasirken volatilite yliksek seyredebilir.

SGK’nin katiim paylarina yapilan zam oranini geri g¢ekmesi
sonrasi Subat ayi enflasyon tahminimizi asagl yonlii revize
ediyoruz. Subat ayr i¢cin daha once 9%3,86 olarak
ongordugiimiz enflasyonu, SGK zamminin geri alinmasi
ardindan %3 diizeyine revize ederken, TCMB igin 6 Mart
toplantisinda faiz indirimi icin alan agildigini disiiniiyoruz. 6
Mart'ta TCMB'den 250 baz puan faiz indirimi bekledigimizi
hatirlatmak isteriz.

Genel olarak beklentilerimizin {izerinde sonuglar agiklayan
Aselsan’a  piyasa tepkisinin sinirli  olumlu olabilecegini
disiintyoruz. Ayrica 99 TL olan hedef fiyatimizi, modelimizde
gergeklestirdigimiz revizyonlar ardindan 124 TLye revize
ediyor, AL yoniindeki tavsiyemizi siirdlriyoruz.

Ekonomik Takvim

* ]18:00 - ABD Yeni Konut Satislari

Katim Endeksleri TL UsD
XKTUM / XKTUM 9,273 255
XK100 / XK100 8,852 243
XU100/XU100 9,452 260
Giinliik Degisim XKTUM 2.11%
Giinliik Degisim XK 100 -2.22%
Giinliik Degisim XU 100 -1.29%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL35,162 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL27,311 mn
Giinliik Hacim (XU100) TL80,206 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,417.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.0%
U¢ Aylik Ortalama Hacim TL38,955 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ A -3.3% -5.2%
3A/12A -0.9% -4.4%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

ASELS 2,762 -3.3%
PEHOL 2,732 10.0%
EREGL 2,605 -1.2%
TUPRS 2,454 -2.0%
BIMAS 2,406 -1.9%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

PEHOL 16.88 10.0%
DAGHL 20.54 10.0%
DOBUR 255.00 9.7%
LYDHO 103.40 8.9%
MERCN 15.22 6.7%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

SMRTG 38.16 -10.0%
BINBN 103.40 -9.9%
DGATE 59.80 -7.9%
IMASM 2.52 -7.7%
CUSAN 21.30 -7.5%

* XKTUM = BIST Katiim Tim Endeksi
*k XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi
#k% XU100 = BIST 100 Endeksi

87,


https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/cwiosfpo/asels-ti-4%C3%A724-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Aselsan <ASELS TI> 4C24 Finansal Sonuclari.

Aselsan, 4C24’te 55.683 milyon TL net satis geliri, 14.936 milyon TL FAVOK
ve 8.772 milyon TL net kar agikladi.. Aselsan, piyasanin ve bizim
beklentilerimizin lzerinde net kar rakami agiklarken, net satis ve FAVOK
rakamlarinin da beklenti lzerinde gergeklestigini goriiyoruz. Beklentilerinin
iizerinde net kar agiklayan ve giigli FAVOK marji biiyiimesiyle dikkat geken
Aselsan’in piyasa tepkisinin sinirli olumlu olabilecegini distintyoruz.

Aselsan icin 12 aylik hedef fiyatimizi 99 TL’den 124 TL’ye revize ediyor, “AL”
yoniindeki tavsiyemizi sirdiriyoruz.

Tirk Hava Yollari, imkanlar ve pazar kosullarina bagh olarak
Kambogya'nin baskenti Punom Pen'e tarifeli sefer baslatiimasina karar verdi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 795,4 bin
adet payi ortalama 20,14 TL fiyattan geri aldi.

Gedik Yatirnm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
pay! ortalama 6,73 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 95 bin adet
pay! ortalama 18,98 TL fiyattan geri ald.

Despec Bilgisayar <DESPC TI> pay geri alim programini herhangi bir pay geri
alimi yapmadan sonlandirma karari aldi.

Datagate Bilgisayar <DGATE TI> pay geri alim programini sonlandirma karari
aldi. Sirket, program kapsaminda 96 bin adet payi ortalama 5,55 TL fiyattan
geri aldi. 56z konusu tutarin sirketin giincel piyasa degerinin %0,03’line
karsilik geldigini belirtmek isteriz.

indeks Bilgisayar <INDES TI> pay geri alim programini sonlandirma karari
aldi. Sirket, program kapsaminda 38,7 milyon adet pay! ortalama 5,65 TL
fiyattan geri aldi. S6z konusu tutarin sirketin glincel piyasa degerinin %0,3’line
karsilik geldigini belirtmek isteriz.

Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi
ortalama 74,25 TL fiyattan geri ald.

Merko Gida <MERKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 56,2 bin adet
payi ortalama 13,84 TL fiyattan geri ald.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 81
Kapanis (USD/hisse) 22
Piyasa Degeri (milyon TL) 369,360
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,151
Firma Degeri (milyon TL) 385,285
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Agiklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 304.75
Kapanis (USD/hisse) 84
Piyasa Degeri (milyon TL) 420,555
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,558
Firma Degeri (milyon TL) 702,750
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Agiklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 20.1
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 52,260
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,436
Firma Degeri (milyon TL) 63,041
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Agiklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.83
Kapanig (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,067
Piyasa Degeri (milyon USD) 112
Firma Degeri (milyon TL) 5,095
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/cwiosfpo/asels-ti-4%C3%A724-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

- : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Mia Teknoloji MIATK 262 49 18.50% -4.66
Dogus Otomotiv DOAS 472 8l 17.28% -5.44
Tipras TUPRS 2,454 346 14.11% -1.98
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 465 64 13.66% -2.09
Petkim PETKM 868 109 12.59% -1.56
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 368 39 10.59% -1.77
Kardemir (D) KRDMD 895 89 9.98% -2.94
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 2,406 229 9.53% -1.94
Aselsan ASELS 2,762 172 6.23% -3.28
Mavi Giyim MAVI 480 30 6.17% -4.03
Giibre Fabrikalari GUBRF 701 36 5.20% -1.57
Enerjisa Eneriji ENJSA 190 10 5.09% -1.63
Vestel VESTL 109 5 4.70% -2.92
Eregli Demir Celik EREGL 2,605 77 2.95% -1.18

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

T —_— Kuveyt Turk Yatlrlrn Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Net Satis FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar

Subat 2024
BRISA 26.02.2025
BIGCH 26.02.2025
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
INVEO 27.02.2025
TCELL 27.02.2025 43,343 17,529 3,840
DOAS 28.02.2025
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192,932 33,500 23,711
Mart 2024
ADEL 03.03.2025
BASGZ 03.03.2025
HTTBT 03.03.2025
SAHOL 03.03.2025 -1,653
GRSEL 03.03.2025
CCOLA 04.03.2025 25,527 3,850 2,844
ASUZU 04.03.2025
PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
PRKME 06.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025 44,805 17,047 2,287
KONTR 10.03.2025
BIMAS 11.03.2025 134,216 1,137 6,442 135,272 6,485 6,078

Kaynak: Yatirimei iligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FDIFAVOK
Sirket Hisse Kodu . Tavsiye ’ '
: (TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) 2T 5T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 21.86 3370 54% AL 153,020 4,546 1042 6.22 9.12 520
Tiirk Hava Yollari THYAO 30475 454.00 49% AL 420,555 10,254 426 288 525 364
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 23210 355.00 53% AL 116,050 2,176 10.78 737 715 531

=

3
=<

>

AKSA 12.84 15.40 20% AL 49,883 319 3212 23.62 10.57 802

>
g
<

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 504.50 703.00 39% AL 306,332 3,465 17.19 13.01 1537 11.03

Petrol & Gaz
Tiiprag TUPRS 123.50 191.00 55% AL 237,959 2,929 812 463 274 1.98

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 347.00 479.50 38% TUT 66,281 151 1262 1061 6.68 472
Lokman Hekim LKMNH 18.83 26.80 42% AL 4,067 30 2421 9.99 726 5.05
Aselsan ASELS 81.00 99.00 22% AL 369,360 2715 2943 21.38 14.46 10.10
Arastirma Kapsami 41%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik dncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Sub. Kapasite Kullanim Orani 74,80%
10:00 Tiirkiye Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi 102,6
[3:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Final-Aylk) -0,30% 0,40%
[3:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Final-Yillik) 2,50% 2,40%
16:30 ABD Sub. Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi 91
18:00 ABD Sub. CB Tiiketici Giiven Endeksi 103 104,
16:00 ABD Ocak insaat izinleri (Final) |,48M |,48M
18:00 ABD Ocak Yeni Konut Satislari 678K 698K
10:00 Tiirkiye Ocak Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) -7,68B -8,78B
10:00 Tirkiye Sub. Ekonomik Gliven Endeksi 99,7
[3:00 Euro Bolgesi  Sub. Tuketici Guven Endeksi (Final) -142
[5:30  Euro Bolgesi  Ocak AMB Toplanti Tutanaklari

16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 219K
16:30 ABD 4C24 GSYH (ikinci Tahmin) 2,30% 3,10%
16:30 ABD 4C24 Cekirdek PCE 2,50% 2,20%
16:30 ABD 4C24 PCE 2,30% 1,50%
16:30 ABD Sub. Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) 1,80% -2,20%
18:00 ABD Ocak Bekleyen Konut Satislari (Aylik) -1,20% -5,50%
18:00 ABD Ocak Bekleyen Konut Satislart (Yillik) -5,00%
10:00 Tiirkiye 4C24 GSYH (Ceyreklik) 0,20%
10:00 Tirkiye 4C24 GSYH (Yillik) 3,00% 2,10%
10:00 Tiirkiye Ocak issizlik Orani 8,50%
10:00 Tirkiye Ocak Hizmet UFE (Aylik) 0,70%
10:00 Tiirkiye Ocak Hizmet UFE (Yillik) 49,10%
16:30 ABD Ocak Cekirdek PCE (Aylik) 0,20%
16:30 ABD Ocak Cekirdek PCE (Yillik) 2,80%
16:30 ABD Ocak PCE (Aylik) 0,30%
16:30 ABD Ocak PCE (Yillik) 2,60% 2,60%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




