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Odemeler Dengesi - Temmuz 2025

* Temmuz’da cari denge 1,77 milyar dolar fazla verdi...

= TCMB verilerine gore, Temmuz ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 1,5 milyar dolarin iizerinde, 1,77
milyar dolar fazla verdi. Cari denge, gecen yilin ayni doneminde |,4 milyar dolar fazla vermisti. Boylece
aylk bazda cari denge, 8 ayin ardindan fazla vermis oldu. Altin ve enerji harig cari denge (¢ekirdek denge)
ise 6.029 milyon dolar fazla verirken, hizmetler dengesinde ozellikle turizm gelirlerinin gii¢li katkisi ve
tasimacilik kalemindeki artis one cikti. Cari dengenin beklentileri asmasinda dis ticaret acifindaki gerileme
ile hizmet gelirlerindeki artisin etkili oldugunu gézlemliyoruz.

= Aralik ayinda 10,5 milyar dolar olan 12 aylk cari agik, Temmuz ayinda 18,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi.
Net hata ve noksan kalemi Temmuz'da 582 milyon dolar agik verirken, resmi rezervlerde 18,6 milyar
dolarlik artis gergeklesti.

= Ticaret Bakanlig’nin agikladigi oncl dis ticaret istatistiklerine gore, Agustos 2025’te ihracat yillik bazda
%0,9 azalisla 21.795 milyon dolar, ithalat ise %3,9 azalisla 25.963 milyon dolar oldu. Boylece Agustos ayinda
dis ticaret dengesi 4.168 milyon dolar agik verdi.

= Ozetle; giiclii turizm sezonu ve finansman girisleri odemeler dengesine destek saglarken, orta vadede dis
ticaret agigl ve kiiresel sermaye hareketlerine duyarlilik, cari dengede dalgalanmalara yol agabilecek temel
risk unsurlari olmaya devam ediyor. Avrupa ekonomisindeki toparlanmanin siirmesi ve eneriji fiyatlarinin
seyri, onimizdeki donemde cari dengeyi sekillendirecek kritik faktorler olarak one gikiyor. Ticaret
Bakanhg! tarafindan agiklanan oncii dis ticaret dengesi istatistikleri, cari dengedeki toparlanma egiliminin
Agustos ayinda devam edebilecegine isaret ediyor. Mevcut goriinimde ise yilin geri kalaninda cari agiktaki
yiikselisin siirebilecegini distiniyoruz. Bu cercevede, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak 2025
yili cari islemler dengesinin 24,5 milyar dolar acik vermesini ve milli gelire oraninin %1,6
seviyesinde gerceklesmesini 6ngoriiyoruz.

Grafik |: Cari Denge — Aylik ve Kimiilatif Grafik 2: Cari Denge, kiimulatif
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




